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Estimado/a participe:

Nos complace enviarle el Informe correspondiente al 31 de diciembre de 2019 de su/s fondo/s de inversion.

N° Registro de la CNMV: 3596

Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.I.I.C.  Depositario: BBVA Auditor: PRICE WATERHOUSE COOPERS AUDITORES, S.L.
Grupo Gestora: BBVA Grupo Depositario: BBVA Rating Depositario: A-

Fondo por compartimentos: No

Existe a disposicién de los participes uninforme completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en BBVA
Asset Management SA SGIIC Azul, 4 Madrid, o mediante correo electrénico en bbvafondos@bbva.com pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y
por medios telematicos en www.bbvaassetmanagement.com

La Entidad Gestora atenderéd las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: Azul, 4 Madrid tel.915374425, o mediante correo electrénico en
bbvafondos@bbvaam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacién del Fondo: ACC EUROSTOXX 50 ETF,FI COTIZ ARMONIZADO
Fecha de registro: 31/10/2006

7y H e R H e Periodo actual Periodo anterior
1. Politica de inversién y divisa de denominacion
Mercado en el que cotiza BOLSA DE MADRID
Categoria
» ) » ) ) Patrimonio Fin de Cotizacién en
Vocacion Inversora: IIC Gestion Pasiva. Perfil de riesgo: 6 en una escala del 1 periodo Valor liquidativo  mercado fin de
al7 Fecha (miles de euros)  fin de periodo periodo Min_ Max
’ Periodo del Informe 95.921 37,6161 37.520 32.84537.995
Descripcion General 2018 90.429 30,1432 30025  2953537.995
Fond tizado de Gestién Pasi bietivo d " - 2017 114.950 35,1528 35.135 29.53537.995
ondo cotizado de Gestion Pasiva cuyo objetivo de gestion consiste en
Y ) g 2016 115.544 33,2022 33170 27.07037.995

replicar la evolucion del indice bursatil Eurostoxx 50. La cartera del Fondo

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al

_estaré por lo tan_to invertida en ac_cione_s que forman el Eurostoxx _50, en participe de la comision de gestion sobre resultados
instrumentos derivados sobre el indice e incluso en otras IIC referenciadas a
dicho indice. No existe exposicién a riesgo divisa. Comisiones 9% efectivamente cobrado
. i aplicadas enel Periodo Acumulado Basede Sistemade
Operativa en Instrumentos derivados periodo, sobre — , Caleulo  imputacion
patrimonio medio s/patrimonio s/resultadosTotal s/patrimonio s/resultados Total
El Fondo ha realizado operaciones en instrumentos financieros derivados Comisiénde gestion 0,08 000 008 015 0.00 0,15 Patrimonio Al fondo
con la finalidad de inversion.La metodologia aplicada para calcular la
exposicion total al riesgo de mercado es la metodologia del comi ead eriod % efectivamente cobrado Bace
. . s 7 i B 2 omisiones aplicadas en el periodo, ase de
compromiso.Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion sobre patrimonio medio Periodo Acumulado Calculo
del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
Comision de depositario 0,03 0,05 Patrimonio
Divisa de denominacion
Periodo Periodo Ao
EUR actual anterior Actual Ario t-1
, . Indice de rotacion de la cartera 0,02 0,01 0,04 04
2~ Datos Economlcos Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0.12 -0,05 0,00 -0,06
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
Datos ge nera | es liquidativo no se determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren al tltimo disponible.
Periodo actual Periodo anterior
N.° de participaciones 2.550.000,00 3.000.000,00
N.° de participes 4592 4.631
Beneficios Brutos Distribuidos por participacion 0.82 0.21
Inversion minima 1 participaciones
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Comportamiento
Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . . Afio Ao Ao Ano

tactual trim(o) |01 Tim2 Trim3 t-2 3 t5
Rentabilidad IC 28,72 530 300 583 1214 -11,58 952 430 437
Rentabilidad
segun valor de 24,96 505 053 567 11,97  -1454 592 036 075
cotizacién
Rentabilidad indice
B ————. 25,40 4,92 2,76 3,64 1223 1477 6,49 0,08 087

Desviacién con
respecto al indice 057 019 021 08 142 057 048 076 000

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comision de gestién sobre resultados

Rentabilidades extremas

Rentabilidades extremas Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Cotizacién de mercado(1) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,0 02/10/72019 -3,20 02/08/2019 -4.39 10/12/2018
Rentabilidad méxima (%) 2,18 11/10/2019 2,95 04/01/2019 4,01 24/04/2017

Rentabilidades extremas Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Valor Liguidativo(1) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,96 02/10/72019 -323 02/08/2019 -3,32 06/12/2018

Rentabilidad méxima (%) 2,18 11710/2019 2,94 04/01/2019 3,99 24/04/2017

(1) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado
aflo  Ultimo
t-actual trim (0)

Anual
Afo Afo Afo Afio
t-1 t-2 t-3 t-5

Trimestral
Trim-1 Trim-2 Trim-3

Volatilidad (II) de :

Cotizacion de mercado 1423 1250 1361 1216 1341 1327 10,71 2274 18,09
Valor liquidativo 1285 1256 1396 1226 1341 1360 1013 21,95 17,06
IBEX 35 1248 1303 1342 11,04 1244 1376 1296 26,04 1541
Letra Tesoro 1afio 072 037 137 0,15 0.19 071 060 026 032
B-C-FI-DJ EUROSTOXX 1303 1269 1406 1273 1273 13,65 10,22 2192 17,04
VaR histérico (lIl) -762 762 -762 -762 -762 -762 -762 -762 -933

(Il) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversién homogénea.

(Ill) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio  Ultimo v v Aro Afo Afio Afio
tactual trim () 1M1 Trim2 Trim-3 t-2 t-3 t-5

Ratio total de gastos 0,21 0,05 0,05 0,05 0,05 0,21 0,21 0,33 0,21

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados
nilos costes de transaccién por la compraventa de valores.
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Evolucién del valor liquidativo Ultimos 5 afios

Valor Liquidative / Cotizacidn de Mercado
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Grafico evolucion valor liguidative daltimos 5 afos
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Se advierte que el indice de referencia reflejada en el grafico no recoge rentabilidad por dividendos

Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios

Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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Se advierte que el indice de referencia reflejado en el grafico no recoge rentabilidad por dividendos

Distribucion del patrimonio al cierre

del perfodo (importes en miles de euros)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Distribucién del patrimonio Importe  patrimonio Importe patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 93.538 97,52 102.416 96,07
* Cartera interior 8.497 8,86 10.074 9,45
* Cartera exterior 85.041 88,66 92.342 86,62
* Intereses de la cartera de inversion 0,00 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.045 1.09 2910 2,73
(+/-) RESTO 1.338 1.39 1.280 1,20

TOTAL PATRIMONIO 95.921 100,00 106.606 100,00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
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Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién  Variacion Variaciéon  respecto
del periodo del periodo acumulada fin periodo

actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 106.606  90.429 90.429
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 40,37 41,28
- Beneficios brutos distribuidos -58,76 -0,64 -60,70  -9.469,29
+ Rendimientos netos 819 16,78 24,78 -48,88
(+) Rendimiento de gestion 8,21 17,23 25,23
+ Intereses 25,40
+ Dividendos 0,63 2,95 3,53 -77,57
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7.54 13,86 21,25 -43,08
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no) 0,05 0,41 0,45 -87,85
+ Resultados en IIC (realizados o no)
+ Otros resultados
+ Otros rendimientos -0,01 0,01 -198,79
(-) Gastos repercutidos -0.15 -0.45 -0,58 -68,24
- Comisién de gestion -0,08 -0,07 -0.15 -6,43
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -6,43
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -110,32
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -214,68
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,35 -0,37 90,52
(+) Ingresos 0,13 0,13
+ Comisiones de descuento a favor de la [IC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos 0,13 0,13

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 95.921 106.606 95.921

Notas: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso

3. Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles
de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual  Periodo anterior

Valor de Valor de
Descripcion de la inversién y emisor Divisa _mercado %  mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA EUR 8499 886 10.075 945
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 8499 886 10075 945
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR EUR 8499 886 10.075 945
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA EUR 85043 8865 92341 8659
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR EUR 85043 8865 92341 8659
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 93542 9751 102416 96,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segiin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o
compartimento.

Distribucion de las inversiones financieras, al cierre
del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
1.25%

DE -
PRODUCTOS
DERIVADOS

2,4E5%

R\ - REMNTA
WVARIABLE 95,3%
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Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas
al cierre del periodo (importes en miles de euros)

Importe  Objetivo de

Instrumento nominal la
comprometido inversion
[ndice de renta variable FUTURO|Euro Stoxx 50 Pr[10] 2.387
Total Subyacente Renta Variable 2.387
TOTAL OBLIGACIONES 2.387
4. Hechos Relevantes
S NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Pago dividendos: Se comunica a CNMV que con fecha 13/08/2019 se paga
un importe bruto de 0,815850 euros por participacion a quienes hubieran
adquirido sus participaciones antes del 07/08/2019 y las mantuvieran a la
fecha de corte, 09/08/2019.Los dias 24 y 31 de diciembre de 2019, las
¢rdenes de suscripcion y reembolso cursadas por los participes a partir de
las 12:30 horas, se tramitaran junto con las realizadas el dfa siguiente habil.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
20%).
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV). X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha X

actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

/. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento
simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.

8. Informaciény advertencias a instancia de la
CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de
la gestora/sociedad sobre la situaciéon de los mercados. Durante el afio, los
temores sobre el crecimiento global y la guerra comercial se han visto
compensados por el apoyo de los bancos centrales y la busqueda de
rentabilidades, propiciando un buen comportamiento de las bolsas. Asl, el
indice mundial experimentaba tres fases claramente diferenciadas: una
fuerte subida desde niveles deprimidos de valoraciéon durante los primeros
cuatro meses, un movimiento lateral dentro de un rango estrecho los
siguientes cinco, y una ruptura al alza del mismo en octubre para finalizar el
afio cerca de nuevos maximos histéricos marcados en diciembre (+8% en el
2S 'y +24% en 2019). Con todo ello, aunque la volatilidad repuntaba hacia
niveles de 25 en agosto, ha presentado una tendencia claramente bajista
durante el afio, situédndose incluso por debajo de 12 en noviembre, y finaliza
el afio en 14.Las bolsas desarrolladas han liderado el movimiento alcista,
destacando dentro de éstas la fortaleza de la bolsa americana (S&P500
28,9%, Stoxx600 23,2%, Topix 15,2%), aunque en el 2S era la nipona la que
lideraba la subida (Topix 11%, S&P500 9,8%, Stoxx600 8%). En Europa,
tanto en el 2S como en el cémputo anual, destaca la debilidad de Reino
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Unido y la de Espafia dentro de la periferia, asi como la fortaleza de Italia e
Irlanda, mientras que Alemania y Francia, pese al peor comportamiento
relativo de los Ultimos meses, consiguen quedar en cabeza en el acumulado
anual, junto con Grecia e Italia. En emergentes destaca la debilidad relativa
de Latam (especialmente México) tanto en moneda local como en ddlares
(enel 2Sy enel afio), mientras que, pese al mejor comportamiento relativo
de los Ultimos seis meses de Asia (impulsado por China), es Europa
Emergente la que finaliza el afio en cabeza (destacando Rusia).En el 2S las
estimaciones de crecimiento de beneficios han sido revisadas a la baja tanto
en EE.UU. como en Europa, finalizando el afio en niveles de 1,1% vy -0,7%
para 2019, 9% vy 8,6% para 2020, y 10,9% vy 8,6% de cara a 2021,
respectivamente. Para las ventas las estimaciones se sitian en 4,3% vy 1,4%
para 2019, 49% vy 2,7% para 2020 y 49% vy 3% de cara a 2021.
Sectorialmente, en el 2S destaca el mejor comportamiento de tecnologia,
farmacéuticas y financieras (excepto la banca europea), sectores que, junto
a utilities, se situan en cabeza en el afio (salvo las farmas americanas,
afectadas por la incertidumbre sobre la futura evolucion del precio de los
medicamentos). Mientras tanto, por el lado negativo encontramos, en
ambos periodos, los sectores de energfa, materias primas, consumo,
inmobiliarias y comparifas de telecomunicaciones europeas. Por factores, el
relativo de crecimiento vs valor finalizaba el afio cerca de nuevos maximos
histéricos marcados en agosto, y destaca el buen comportamiento de las
compafifas de calidad, siendo las de minima volatilidad y alto dividendo las
mas rezagadas.b) Decisiones generales de inversion adoptadas. La gestion
de este fondo tiene como objetivo replicar fielmente el comportamiento del
indice de referencia.Durante el periodo el fondo ha mantenido una cartera
que ha replicado fielmente la evolucién de su indice de referencia,
procediéndose al ajuste en cartera  (ajuste trimestral y ajustes
extraordinarios -por amortizacion o inclusiéon de acciones en el indice,
dividendos extraordinarios - y en la exposicion en los momentos en que se
reciben dividendos. ¢) Indice de referencia. El objetivo de gestién consiste en
replicar el indice EURO STOXX 50°® (el indice), indice ponderado por
capitalizacion, compuesto por las 50 mayores compafiias por capitalizacion
bursatil que operan dentro de la zona Euro, pudiendo para ello superar los
limites generales de diversificacién.d) Evolucién del Patrimonio, participes,
rentabilidad y gastos de la IICEl patrimonio del fondo ha disminuido un
10,02% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 0,84%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,11%. El indice
de rotacion de la cartera ha sido del 0,02%. La rentabilidad del fondo en el
periodo ha sido del 8,46%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el
resto de fondos de la gestora La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido
superior a la de la media de la gestora situada en el 2,38%. Los fondos de la
misma categorfa gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 4,27% y la rentabilidad del indice de referencia ha sido de un
7.81% vy la desviacion del fondo con respecto a su indice de referencia ha sido
de un 0,20.2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.a) Inversiones
concretas realizadas durante el periodo. Se han recibido dividendos de un
cuarto de las compafifas que componen el indice. Adicionalmente se han
aprovechado las oportunidades puntuales que han surgido de diversos
eventos corporativos sobre determinadas acciones como el dividendo
opcional de Iberdrola para generar una rentabilidad adicional. La
composicion del indice ha sido modificada en septiembre por el ajuste
trimestral ordinario (salié Unibail-Rodamco y entré Deutsche Boerse) por lo
que la cartera se ajusté a dicha composicion. El ajuste trimestral de
diciembre no fue de gran impacto.b) Operativa de préstamo de valoresNo se
han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo. c)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activosEl fondo mantiene
al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican
obligaciones de Renta Variable por un importe de 2.387.000 €.A lo largo del
periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de
cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0,99. También se han
realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo grado
de apalancamiento medio ha sido de 2,39%. d) Otra informacién sobre
inversiones.No se ha recibido todavia indemnizacién por las class actions o
demandas colectivas a las que estd adherido el Fondo. Se recuerda que,
entre otras, el Fondo se encuentra adherido a la class action/demanda
colectiva contra Wolkswagen y que el importe a percibir como resultado de
este proceso podria tener un impacto material en el valor liquidativo. La
Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada
experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el cobro
de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara
exclusivamente una comisién de éxito por dicho servicio.3. EVOLUCION DEL
OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica.4. RIESGO ASUMIDO
POR EL FONDOLa volatilidad del fondo ha sido del 13,25% , inferior a la del
indice de referencia que ha sido de un 13,36%. EI VaR histérico acumulado

en el afio alcanzé -7,62%5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Durante

2019, BBVA AM ha ejercido, en representacion de ACCION EUROSTOXX 50

ETF, FI COTIZ ARMONIZADO, el derecho de asistencia y voto en las juntas

generales de accionistas de las sociedades que se indican a continuacion.

Estos derechos se han ejercido en todo caso en los supuestos previstos en

el articulo 115.1.i) del RIIC. Se ha asistido y votado a favor de todos los
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puntos del orden del dia en las juntas de accionistas de las siguientes
sociedades: ADIDAS AG,AIR LIQUIDE SA AIRBUS SE, Allianz SE,AMADEUS IT
GROUP SA, ASML HOLDING NV,BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA (BBVA
SM  Equity),Banco Santander SA,BASF SE,BNP Paribas SA,DAIMLER
AG,DEUTSCHE POST AG-REGDEUTSCHE TELEKOM AG,ENGIE SAEni
SpA,IBERDROLA SA (IBE SM Equity),INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL (ITX
SM  Equity) KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N.V.Koninklijke Philips
NV,KONINKLIJKE PHILIPS NV (PHIA NA Equity),LINDE PLC ,Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft ~ AG,NOKIA  CORP,SANOFI  SA,SAP
SE,SCHNEIDER ELECTRIC SE,SIEMENS AG-REG (SIE GR
Equity),UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD,UNILEVER NV, UNILEVER NV.Se
ha asistido y votado a favor de determinados puntos del orden del dia y en
contra o abstenido de otros en las juntas de accionistas de las siguientes
sociedades: ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV,AXA SA,Banco Santander
SA.Bayer AGBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG,DANONE SAENEL
S.P.ALESSILORLUXOTTICA SAFRESENIUS SE & CO KGAA (FRE GR
Equity),ING GROUP NV, INTESA SANPAOLO SPA KERING SA LVMH Moet
Hennessy Louis Vuitton SE,ORANGE SA,Safran SASOCIETE GENERALE
SA, TOTAL SA,VIVENDI (VIV FP Equity).El voto ha sido a favor de aquellos
puntos del orden del difa que se han considerado beneficiosos (o no
desfavorables) para los intereses de las IIC y en contra de los puntos del
orden del dia en que no se han apreciado dichas circunstancias. En
particular, se ha votado en contra de determinados acuerdos relativos a la
independencia del consejo de administracion y los planes de remuneracion.
También en menor medida en contra de ciertas politicas financieras
(principalmente emisiones de bonos), operaciones corporativas (sobre todo
ampliaciones de capital) o peticion de acuerdos por mayorias excesivas.6.
INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica.7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS No aplica.8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No
aplicad. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO  ESPECIAL  (SIDE
POCKETS).No  hay  compartimentos de propdsito  especial.10.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.Las
cifras de crecimiento global esperado para 2019 (3,0%) y 2020 (3,1%) se
han revisado a la baja en la segunda mitad del afio. La pérdida de impulso del
comercio global, asf como la incertidumbre financiera y politica en algunos
pafses, estarfa detrds de esta debilidad. En este contexto, la politica
monetaria (de la mano de la Fed) ha adoptado un giro expansivo para
contrarrestar la falta de dinamismo en la actividad y la debilidad en los datos
de inflacion.En EE.UU. el crecimiento del PIB del 3T se situa en el 2,1%
anualizado, impulsado principalmente por el consumo privado. La inflacion
subyacente ha permanecido por encima del 2% durante el segundo
semestre de 2019, posiblemente como consecuencia de las altas tasas de
crecimiento de la actividad en 2018. En cuanto a la Fed, ha llevado a cabo
una politica monetaria expansiva (que califica de preventiva), reduciendo el
tipo de referencia hasta el rango del 1,5%-1,75%. En la eurozona, las tasas de
crecimiento se mantienen en niveles bajos (0,2% trimestral en el 3T). A nivel
de pafses, llama la atencién la desaceleracion de la economia alemana
(rozando la recesion técnica en el 3T) y la italiana (que contintia anclada en
tasas de crecimiento mediocres). Lainflacién subyacente en la eurozona se
sitiaen el 1,3% y el BCE continlia con su politica monetaria expansiva (tipo
de depdsito en el -0,5% vy reanudacion del QE). En China, el PIB registra las
tasas de crecimiento mas bajas desde 1992 (6,0% interanual en el 3T), a lo
que el gobierno ha respondido con medidas de estimulo (tanto monetarias
como fiscales).El semestre cierra con un fuerte apetito por el riesgo a
medida que los principales focos de incertidumbre (guerra arancelaria,
Brexit, etc) han ido disminuyendo. En este contexto, se ha producido una
subida generalizada de las bolsas, especialmente en los mercados
desarrollados (S&P 9,8%, Stoxx600 8,0%), y un leve descenso de la
volatilidad (VIX) de 1,3pp enel 2S hasta el 13,8 (-11,6pp en el afio). Enrenta
fija, la caida de rentabilidades de la curva estadounidense contrasta con la
evolucion de la alemana (tipos ligeramente por encima de sus valores de
hace seis meses). El apetito por el riesgo ha propiciado, a su vez, un
estrechamiento generalizado de los diferenciales de crédito. En el mercado
de divisas, destaca la moderada apreciacién global del ddlar, sobre todo
contra las divisas latinoamericanas. EI EURUSD cierra 2019 con una caida
del 2,1% (-1,1% en el 2S) hasta 1,1229. Por ultimo, las materias primas
también suben (el Brent sube un 3,1% en el 2S y un 24,9% en el afio)
incluyendo activos refugio como el oro.El 25 de mayo de 2018 entré en vigor
el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27
de abril de 2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos (RGPD).Teniendo en cuenta que el citado Reglamento modifica
algunos aspectos del régimen normativo actual y contiene nuevas
obligaciones para los responsables del tratamiento de datos de caréacter
personal, le informamos que desde el 24 de abril, tiene a su disposicion la
politica de proteccion de datos en el apartado de aviso legal de
www.bbvaassetmanagement.com

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emisién del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV."
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10. Informacion sobre la politica de
remuneracion

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC [en adelante BBVA AM] dispone de
una politica de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados,
compatible con el perfil de riesgo, la propensién al riesgo y la estrategia de
BBVA AMy de las IIC que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se
ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva asunciéon de
riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas
y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo BBVA y
es coherente con la situacion financiera de la Sociedad.

Laremuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija,
suficientemente elevada respecto de la total, en base al nivel de
responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que, con
caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre pardmetros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios
sociales, y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente
de los riesgos.

El'modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en
base a un perfilado funcional y una combinacion de indicadores de grupo,
area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no
financieros, con mayor peso de estos Ultimos, que contemplan aspectos
funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucién vinculada a
la comision de gestion variable de las IIC gestionadas, comision que no es de
aplicacion aestallC.

El disefio individual para los miembros del colectivo identificado, cuya
actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de
las IIC o ejercen funciones de control, incluye la presencia de indicadores
plurianuales para el calculo del componente variable que favorecen la
alineacion de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de la
Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos de
actividad distintos a la hora de asignar los indicadores: miembros
pertenecientes al drea de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en
mayor medida con el resultado de la gestion de las 1IC mediante ratios que
permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes al
area de Control, cuyos indicadores estdn mayoritariamente vinculados al
desarrollo de sus funciones, y miembros responsables de otras funciones
con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, el esquema de liquidacion y pago de los miembros del
colectivo identificado puede incluir la entrega de instrumentos de capital de la
sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente variable,
difiriendose el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose
al final de dicho periodo en base a indicadores plurianuales previamente
definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad
pero que no serviran en ninglin caso para incrementarla. Durante la totalidad
del periodo de diferimiento y retencion, este Ultimo de 1 afio de duracion, la
totalidad de la remuneracion variable estara sometida a cldusulas de
reduccion (malus) y recuperacion (clawback) para los supuestos en que
algiin miembro del colectivo actie de formairregular o negligente que
impacte negativamente en el desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacion del
texto actual de la politica a los objetivos perseguidos, sin que se hayan
propuesto modificaciones al mismo, vigente desde el 18/12/2017.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA AM a su personal,
durante el ejercicio 2019, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 12.008.389
euros; remuneracion variable: 5.421.805 euros; y el nimero de beneficiarios
han sido 209 empleados, de los cuales 202 han recibido remuneracion
variable. Adicionalmente, la remuneracion agregada de los 3 altos cargos y
otros 14 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion haya tenido una
incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las [IC gestionadas
(entendidos como los miembros del consejo de administracion de BBVA AM
y el personal de BBVA AM que, durante 2019, hayan tenido autoridad para
dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 697.618 euros de
retribucion fijay 340.415 euros de retribucion variable para los primeros, y de
1.186.667 euros de retribucion fijay 888.207 euros de retribucion variable
para el resto.

La politica de remuneracion de BBVA AM, disponible en
www.bbvaassetmanagement.com/es/, incluye informacién adicional.

ACC EUROSTOXX50 ETF,FI COTIZ ARMONIZADO
Informe del Segundo Semestre 2019
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11. Detalle de inversiones financeras

ACC EUROSTOXX 50 ETF,FI COTIZ ARMONIZADO

Informe del Segundo Semestre 2019

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING SA A EUR 1.091 114 1.260 118
ES0113211835 ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. EUR 1.158 121 1.348 1,26
ES0113900J37 ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 2.160 2,25 2.725 2,56
ES0144580Y14 ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 1.861 1,94 2.149 2,02
ES0148396007 ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 1.218 127 1.209 113
ES0178430E18 ACCIONES|TELEFONICA SA EUR .on 1,05 1.384 1,30
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA EUR 8.499 8,86 10.075 9,45
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 8.499 8,86 10.075 9,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR EUR 8.499 8.86 10.075 9,45
BE0974293251 ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 2131 2,22 2.692 2,53
DEO005190003 ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 816 0,85 857 0,80
DE0005810055 ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 934 0,97 0
DE0005552004 ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 1.164 121 1.167 1,09
DE0005557508 ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 1.646 172 2.028 1,90
DE0005785604 ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 719 0,75 806 0.76
DEOO07100000 ACCIONES|DAIMLER AG EUR 1.443 1,50 1.798 1,69
DE0007164600 ACCIONES|SAP SE EUR 4.569 4,76 5.387 5,05
DE0007236101 ACCIONES|SIEMENS AG EUR 3.241 3.38 3.464 325
DE0007664039 ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 1.130 118 1122 1,05
DE0O008404005 ACCIONES|ALLIANZ SE EUR 3.183 3,32 3.708 3,48
DE0008430026 ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG EUR 1.314 137 1.301 1,22
DEOOOATEWWWO ACCIONES|ADIDAS AG EUR 1.858 194 2.054 193
DEOOOBASF111 ACCIONES|BASF SE EUR 2.153 2,24 2.412 2,26
FRO000127771 ACCIONES|VIVENDI SA EUR 808 0,84 961 0,90
FROO00130809 ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 922 0,96 738 0,69
DEOOOBAY0O017 ACCIONES|BAYER AG EUR 2.364 2,46 2.335 219
FI0009000681 ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 648 0,68 1.012 0,95
FRO000073272 ACCIONES|SAFRAN SA EUR 1.731 1,80 1.912 1.79
FRO000120073 ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 2.081 217 2177 2,04
FRO000120271 ACCIONES|TOTAL SA EUR 4572 4,77 5.384 5,05
FRO000120321 ACCIONES|L'OREAL SA EUR 2.220 2,31 2.536 2,38
FRO000120578 ACCIONES|SANOFI EUR 3.545 3.70 3.536 3,32
FRO000120628 ACCIONES|AXA SA EUR 1.809 1.89 1.977 1,85
FRO000120644 ACCIONES|DANONE SA EUR 1.668 1,74 1.977 1,85
FRO000121014 ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 3.863 4,03 4.120 3.86
FRO000121485 ACCIONES|KERING SA EUR 1.510 1,57 1.584 1,49
FRO000121667 ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA SA EUR 1.402 1,46 1.398 131
FRO000121972 ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 1.752 1.83 1.803 1,69
FRO000125486 ACCIONES|VINCI SA EUR 1.929 2,01 2.062 193
FROO00131104 ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 2.125 2,22 1.982 1.86
FRO000133308 ACCIONES|ORANGE SA EUR 937 0,98 1.169 1,10
FR0O010208488 ACCIONES|ENGIE SA EUR 933 0,97 1.020 0,96
NL0010273215 ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 3.908 4,07 3.214 3,01
NLOO11794037 ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 856 0,89 906 0,85
NLOO11821202 ACCIONES|ING GROEP NV EUR 1.452 151 1.634 153
FR0013326246 ACCIONES|UNIBAIL-RODAMCO SE & WFD EUR 0 751 0,70
IE0001827041 ACCIONES|CRH PLC EUR 983 1,02 995 0,93
IEOOBZ12WP82 ACCIONES|LINDE PLC EUR 3.670 3.83 4.010 376
ITO000072618 ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 1.335 1,39 1.263 118
IT0003128367 ACCIONES|ENEL SPA EUR 1.914 2,00 1.962 1,84
IT0003132476 ACCIONES|ENI SPA EUR 1.226 128 1.526 143
NLOO00009355 ACCIONES|UNILEVER NV EUR 0 3.205 3,01
NLOO00009538 ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 1.373 143 1.456 137
NLO000235190 ACCIONES|AIRBUS SE EUR 2.608 2,72 2.940 2,76
NLO000388619 ACCIONES|UNILEVER NV EUR 2.598 271 0
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA EUR 85.043 88,65 92.341 86,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR EUR 85.043 88,65 92.341 86,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 93.542 97.51 102.416 96,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seguin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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