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BBVA BONOS PATRIMONIO XVI, Fl

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019
Estimado/a participe:

Nos complace enviarle el Informe Trimestral correspondiente al 31 de marzo de 2019 de su/s fondo/s de inversion.

N° Registro de la CNMV: 4728

Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.I.I.C.  Depositario: BBVA Auditor: DELOITTE, S.L.
Grupo Gestora: BBVA Grupo Depositario: BBVA Rating Depositario: A-
Fondo por compartimentos: No

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en CL/
CALLE AZUL (CIUDAD BBVA) NUM 4 Madrid, o mediante correo electrénico en bbvafondos@bbva.com pudiendo ser consultados en los Registros de la
CNMV, y por medios telematicos en www.bbvaassetmanagement.com

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: Azul, 4 Madrid tel.918073165, o mediante correo electrénico en
bbvafondos@bbva.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacién del Fondo: BBVA BONOS PATRIMONIO XVI, Fl
Fecha de registro: 28/03/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacion 2. Datos Econdmicos
Categoria Datos generales
Tipo de fondo: Otros. Vocacion Inversora: [IC Gestion Pasiva. Perfil de Periodo actual  Periodo anterior
riesgo: 4 enunaescaladelTal 7. N.° de participaciones 4.489.861,65 4.641.200,62

. ., N.° de participes 1.153 1.187
DeSC n pC 1on G enera | Beneficios Brutos Distribuidos por participacion
El objetivo de rentabilidad estimado no garantizado es que el valor Inversion minima 20000 EUR
liquidativo (VL) a 15.11.19 sea el 109,135% del VL a 15.5.14. TAE NO
GARANTIZADA 1,60% para suscripciones el 15.5.14 y mantenidas a 15.11.19 Patrimonio Fin de periodo
(TAE depende de cuando suscriba). Si la cartera adquirida no permitiese Fecha (miles de euros) Valor liquidativo fin de periodo
alcanzar esa TAE se dara derecho de separacion en plazo maximo de 10 Perfodo del Informe 49.800 11,0916
dias desde 155.14. Los reembolsos antes del vencimiento no se 2018 51.578 11,1131
bgne_ﬁciarén del objetivo de rentabilidad no garantizado y podran sufrir 2017 68.602 11,1834
pérdidas significativas. i 123646 111850
Operativa en InStrUmentOS derivadOS E;;ﬁc\?’ge\|§‘:\gact(\)v;él,dgodretggég,é;iggrnetart;:ﬁf;jdgg recogen el efecto derivado del cargo individual al

El Fondo ha realizado operaciones en instrumentos financieros derivados

. . . L. " Comisiones % efectivamente cobrado

con la fmgﬂlldaq de conseguir el ob]etlvq _goncreto d_e rentabilidad.La aplicadas en el Poriods JYS Basede  Sistema de
metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado periodo, sobre — Célculo  imputacion
es la metodologfa del compromiso.Una informacién més detallada sobre la patrimonio medio $/patrimonios/resultadosTotal s/patrimonio s/resultados Total
politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo. Comisiondegestion 0.1 000 om  on 0.00 011 Patrimonio Alfondo
D|V|Sa de denomlnaCIOﬂ . . . % efectivamente cobrado

Comisiones aplicadas en el periodo, Base de
EUR sobre patrimonio medio Periodo Acumulado Célculo

Comision de depositario 0,01 0,01 Patrimonio
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Management
Periodo Periodo Ao
actual anterior Actual Afio t-1
Indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,12 -0,12 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
liquidativo no se determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren al tltimo disponible.

Comportamiento
A) Individual Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

Trimestral Anual
afio Ultimo v v Aro Afio Afo Afio
t-actual trim(o) (o1 Trim-2 Trim3 g t-2 t-3 -5
Rentabilidad 1C -0.19 -019 -006 -027 -022 -063 -001 1,68
Elvalor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comisién de gestién sobre resultados

Rentabilidades extremas @

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,04 0270172019 -0,04 02/01/2019 -0,32 08/02/2016
Rentabilidad méxima (%) 0,03 1370272019 0,03 13/02/2019 0,58 01/07/2016

(1) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
aflo  Ultimo : R : Afo Afo Afo Afio
tactual trim(0) M1 Trm2 Tim3 G o vz s

Volatilidad (II) de :

Valor liquidativo 0,21 0,21 043 036 092 0,58 0,83 1,37
IBEX 35 1244 1244 1594 1062 1344 1376 1296 26,04
Letra Tesoro 1afio 0,19 019 039 025 125 0,71 0,60 026
VaR histérico (lIl) -1,10 -1,10 102 -1.14 -1.15 -1.12 119 1,26

(Il Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversién homogénea.

(Ill) VaR histdrico: Indicalo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de Tmes, si se repitiese el comportamiento de la [IC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
dereferencia.

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
ano  Ultimo . . Afio Ano Aro Afo
tactual trim 0y M1 Trim2 Trim3 t-2 t-3 t-5

Ratio total de gastos 013 013 013 0,13 013 0,51 0,51 0,51 0,39

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten mds de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados
nilos costes de transaccién por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019

Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios

Grafico rentabilidad trimestral de los dltimos 3 afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de
referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en
el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seguin su vocacion inversora.

Patrimonio
gestionado® N.°de Rentabilidad
Vocacién inversora (miles de euros) participes*® media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 4.323.042 108.360 0,30
Renta Fija Internacional 1.594.310 50.670 1,02
Renta Fija Mixta Euro 772.403 26.526 1,82
Renta Fija Mixta Internacional 733.193 41,504 0,72
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 2.110.81 85.41 4,02
Renta Variable Euro 326.637 20.181 8,99
Renta Variable Internacional 2.966.547 165.200 13,62
IIC de Gestion Pasiva (1) 4.374.693 135.584 352
Garantizado de Rendimiento Fijo 26.896 777 -0,54
Garantizado de Rendimiento Variable 32.429 728 0.14
De Garantfa Parcial
Retorno Absoluto 636.987 20.913 -2,38
Global 21.849.325 626.836 2,98
Total Fondos 39.747.273 1.282.690 341

*Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el perfodo.

(1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

Distribucion del patrimonio al cierre
del perfodo (importes en miles de euros)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Distribucion del patrimonio Importe  patrimonio ___Importe patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 48.655 97,70 50.595 98,09
* Cartera interior 47.272 94,92 49.222 95,43
* Cartera exterior 0,00 0,00
* Intereses de la cartera de inversién 1.383 278 1.373 2,66
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.150 231 993 1,93
(+/-) RESTO -6 -0,01 9 -0,02
TOTAL PATRIMONIO 49.800 100,00 51578 100,00

Notas: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
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Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién  Variacion Variacién  respecto
del periodo del periodo acumulada fin periodo

actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) ~ 51.578 54.007 51.578
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -3,31 -4,55 -3,31 29,94
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos -0,19 -0,05 -0,19 219,05
(+) Rendimiento de gestion -0,07 0,07 -0,07
+ Intereses 0,33 0,34 0,33 -7,19
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,40 -0,27 -0,40 -40,26
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no)
+ Resultados en IIC (realizados o no)
+ Otros resultados
+ Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos -0.12 -0.12 -0.12 -3,92
- Comisién de gestion -on -0,11 -0,11 6,03
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 6,03
- Gastos por servicios exteriores -208,91
- Otros gastos de gestién corriente -73,07

- Otros gastos repercutidos

(+) Ingresos

+ Comisiones de descuento a favor de la [IC

+ Comisiones retrocedidas

+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 49.800 51578 49.800

3. Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles
de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual ~ Periodo anterior

Valor de Valor de
Descripcion de la inversion y emisor Divisa _mercado % mercado %

TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADA MAS DE 1 ANO 9.629 1934 9.659 1873
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADA MENOS DE 1ARO 37.643 7559 39563 76,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 47272 9493 49.222 9544
TOTAL RENTAFIJA 47272 9493 49222 9544
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 47272 9493 49222 9544
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47272 9493 49.222 9544

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o
compartimento.

Distribucién de las inversiones financieras, al cierre

del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
2,31% '

RF - REMNTA
FlJA 87,65%

Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas

al cierre del periodo (importes en miles de euros)
Importe  Objetivo de

Instrumento nominal la
comprometido_inversion
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

BBVA BONOS PATRIMONIO XVI, Fl
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019

4. Hechos Relevantes

sf

4
o

a. Suspensioén temporal de suscripciones/reembolsos.

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucién de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

i. Autorizacion del proceso de fusion.

X X X X X X X X X X

j. Otros hechos relevantes.

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

©. Operaciones vinculadas y otras informaciones

sf NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
20%).
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestoray el depositario son del mismo grupo (seguin articulo 4 de la LMV). X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha X

actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC X
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

/. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento
simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la
CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periddico

El aflo se ha iniciado con una pérdida de pulso de la economia mundial,
presiones inflacionistas contenidas y un cambio en el sesgo de los
principales bancos centrales, que no contemplan subida de tipos este afio.
La politica monetaria mas acomodaticia, el paquete de estimulos anunciado
en Chinay los avances en la negociacion comercial con EE.UU. han permitido
que el 1T cierre con rentabilidades positivas en la mayorfa de activos. La
preocupacion por el crecimiento estd detrds de los deprimidos tipos a 10
afios de la deuda publica alemana (-31pb a -0,07%) y americana (-28pb a
2,41%) y del fuerte aplanamiento de las curvas. Aunque el optimismo
inversor se frenaba en marzo, el 1T termina con fuerte subida de la bolsa
(EEUU +13,1%, Europa +12,3%, Espafia +8,2%), estrechamiento de los
diferenciales de crédito, especialmente en el segmento especulativo, y buen
comportamiento también de la deuda emergente. En Europa, las primas de
riesgo de la deuda periférica bajan moderadamente excepto en Italia (-1pb la
espafiola a 117pb), mientras que el euro se ve lastrado por el débil
crecimiento, la reduccion de las expectativas de subida de tipos y los
problemas politicos, con una caida frente al délar del 2,1% a 1,122. En cuanto
alas materias primas, destaca la revalorizacion de los metales industriales y,
sobre todo, del precio del crudo (+27% el Brent a 67,5%$/b), apoyado por los
recortes de produccion.El patrimonio del fondo ha disminuido un 3,45% en el
periodo y el nimero de participes ha disminuido un 2,86%. Elimpacto de los
gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,13%.La politica de inversion
del fondo viene condicionada por su objetivo de rentabilidad no garantizado.
A tal fin, el fondo mantiene una inversiéon en activos de renta fija con una
duracioén similar a dicha estrategia: 0,743 afos a fecha de fin de periodo, con
objeto de alcanzar el objetivo rentabilidad, y posiciones en derivados que le
permitan obtener su componente de rentabilidad variable. Los cambios en la
composicion de la cartera se han llevado a cabo con el fin de realizar los
ajustes necesarios para cubrir las salidas de participes a lo largo del periodo.
Elvalor liquidativo del fondo ha experimentado una variacion de -0,19% en el
periodo, siendo un 10,871% desde el inicio de la estrategia. Dicha evolucion
refleja el comportamiento de los tipos de interés y la valoracién de los
derivados a lo largo del mismo. Por otro lado, la rentabilidad del fondo ha
sido del -0,19%, inferior a la de la media de la gestora, situada en el 3,41%.
Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una
rentabilidad media ponderada del 3,52%. La rentabilidad de la Letra del
Tesoro a un afo ha sido de un -0,05%. Por Ultimo, la volatilidad del fondo ha
sido del 0,21%, superior ala de la Letra del Tesoro a un afio que ha sido de un
0,19%. El valor liquidativo del fondo a 31.03.2019 es de 11,09000 euros v el
valor liquidativo no garantizado a vencimiento de la estrategia serfa de
10,91786 euros; por tanto el valor liquidativo del fondo se encuentra por
encima del valor objetivo no garantizado a vencimiento de la estrategia en
0,1721 euros por participacion. Adicionalmente, los reembolsos efectuados
antes del vencimiento se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, y sobre el que se aplicaran las
comisiones de reembolso que se detallen en folleto de la lIC. En estos casos,
el Valor Liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de reembolso podra ser
superior o inferior al Valor objetivo no garantizado a vencimiento.Le
recordamos que se podra reembolsar sin comisién de reembolso los dias 14
de los meses de febrero, mayo, agostoy noviembre comprendidos entre el
14/8/14 y el 14/8/19, ambos incluidos o, si alguno fuera inhabil, el dia habil
siguiente, respectivamente, siempre que se dé un preaviso de al menos 3
dias habiles. Los reembolsos efectuados en las ventanas de liquidez
sefialadas se realizarén al valor liquidativo aplicable a su fecha de solicitud y
no se beneficiaran del objetivo de rentabilidad no garantizado
predefinido.Durante el primer trimestre de 2019 han continuado los bajos
niveles de rentabilidad, apoyados por el tono acomodaticio de los bancos
centrales anunciando nuevas subastas trimestrales de liquidez a largo plazo,
junto con el retraso de la primera subida de tipos hasta al menos 2020,
moderando ademds notablemente sus previsiones de crecimiento e
inflacion.En este entorno cabria esperar un comportamiento lateral del NAV
del fondo. En cualquier caso, cabe destacar que la gestion de este fondo va
encaminada a la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad en el
plazo establecido.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de
derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de
0,97. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de
inversion cuyo grado de apalancamiento medio ha sido de 0,00%.

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emision del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV."
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10. Detalle de inversiones financeras

BBVA BONOS PATRIMONIO XVI, Fl
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000122T3 DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|4,850|2020-10-31 EUR 9.629 19,34 9.659 18,73
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADA MAS DE 1ANO 9.629 19,34 9.659 18,73
ES00000121V1 BON./OBL.|KINGDOM OF SPAIN|1,855|2019-10-31 EUR 30.995 62,24 32.906 63,80
ES00000124Q5 BONOS/OBLIGA.|[KINGDOM OF SPAIN|0,245|2019-10-31 EUR 6.648 13,35 6.657 12,91
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADA MENOS DE 1 ANO 37.643 75,59 39.563 76,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 47.272 94,93 49.222 95,44
TOTAL RENTA FIJA 47.272 94,93 49.222 95,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 47.272 94,93 49.222 95,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.272 94,93 49.222 95,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seguiin sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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