BBVA

Criando Oportunidades

BBVA Multi-Asset Defensive EUR Fund

um Sub-fundo da BBVA Durbana International Fund — Nota Informativa

Antes de investir consulte o documento “Informac¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores” (IFI)

Caodigo ISIN: LUT1209827705 — Classe A (EUR)

Escala de Risco

Menor Maior

Investimento Minimo

Sem montante minimo

Comissoes

Sobre o patriménio:

Comisséo globalo:
I 1,00% anual

Sobre subscrigGes e resgates:

Subscrigaon:
I isento

Resgaten:
I isento

Sociedade Gestora
BBVA Asset Management, S.A. SGIIC
Entidade Depositaria

Edmond de Rothschild (Europe)

Documento elaborado com base na informagao legal de 19/02/2020

Qual o tipo de fundo?

E um fundo de investimento internacional® com uma gesto multiativa global.
O seu patriménio poderd estar investido em todo o tipo de ativos de diferentes:
zonas geograficas, setores, commodities, divisas, etc., através de uma gestéo
global, ativa e diversificada.

Em que investe este fundo?

Investe nos mercados acionistas e obrigacionistas diretamente ou
indiretamente através de outros fundos/OICVMd , com a seguinte distribuigdo:

i Mercado acionista®: entre 0% e 30% do capital, maioritariamente de paises
da OCDEO.

i Mercado obrigacionista®: o restante capital seréd investido em divida publica
e/ou privada, maioritariamente de pafses da OCDE.

i Mercado cambial®: parte do capital podera estar investido em divisas
diferentes do euro e do ddlar.

O fundo podera recorrer a instrumentos financeiros derivados para efeitos de
cobertura ou com finalidade de gestéo eficiente.

O Fundo podera investir mediante instrumentos financeiros derivados cuja
rentabilidade esté ligada a:

— risco de crédito®.

— indices de taxas de juro, de taxas de inflagdo e de taxas de cambio.

— indices de matérias-primas.

— indices de volatilidade (a¢6es cotadas, taxas de juros ou taxas de cambio).

Numa base complementar o fundo pode investir em depdsitos, liquidez e
instrumentos financeiros equiparaveis a liquidez ou em instrumentos do mercado
monetario.

(Para mais informacgdes consulte o IFl ou Prospeto do Fundo)

Para quem é dirigido?

Para os investidores que estédo dispostos a investir num produto com um
perfil de risco médio-baixo, ou seja, para alcancar um maior potencial de
rentabilidade, sdo capazes de assumir um determinado nivel de risco. Este fundo é
recomendado para um prazo de investimento superior a dois anos.

O BBVA Multi-Asset Defensive EUR Fund oferece a possibilidade de investir no
mercado global de acdes e de obrigacgdes, de forma diversificada, beneficiando
da vasta experiéncia da BBVA Asset Management na gestao deste tipo de
investimentos.

®Consultar Glossario na Ultima pagina do documento

Elaboradoem 19/02/2020
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Qual a rentabilidade oferecida por este fundo?

O fundo de investimento oferece aos investidores uma rentabilidade varidvel. A rentabilidade vai depender da evolugdo dos ativos
em que o fundo investiu o capital. As rentabilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de
rentabilidade futura, sendo calculadas com base em valores brutos. Para sua informacao, o comportamento do fundo desde o
seu lancamento foi o seguinte:

W EBEVAMULTI-ASSET DEFENSNVE EUR FUND - A

W EENCHMARK

O Fundo é gerido ativamente e compara o seu desempenho com o 45% ICE

BofAML 1-10 Yr Euro Broad Market + 15% MSCI AC World Index Daily Net

6.00 - 5 29 Total Return EUR + 40% Overview of the euro short-term rate (€STR),

500 : ESTotal Return Volume Trimmed Mean Rate. Por conseguinte, o gestor de

: investimentos pode selecionar livremente os ativos, para que a composicdo da
400 A carteira do Fundo ndo seja limitada pela composigéo do Indice.

2.5 ) .
A taxa de encargos correntes esté incluida no cdlculo das rentabilidades.

2.8%
T o R
A0 1.3
1.00 i i Inicio do Fundo em Junho 2015.

?Eg i Dados calculados em EUR.

=200 - 1% *A Politica de Investimento foi alterada durante o ano. O desempenho anterior
-3.00 -2 % 2017 foi obtido em circunstancias ja ndo aplicaveis

400 - 2015 2016 2017+ 218 2019 Fonte: BBVA Asset Management S.A. SGIIC

Qual o perfil de risco deste fundo e os riscos associados ?

Nivel de risco: o nivel de risco deste fundo é 3, tem um perfil de risco médio-baixo
& Remuneracédo potencialmente mais baixa v Remuneragéo potencialmente maisalta =
€ Baixo risco T A AmS—" (mmS—" S Elevadorisco =

Este dado é indicativo do risco do fundo e pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Foi calculado com base em dados de desempenho simulados, no
entanto, pode ndo ser um indicador fidvel do perfil de risco futuro do fundo.

Riscos associados®: como qualquer outro produto de investimento, investir em fundos de investimento envolve assumir um
determinado nivel de risco. Cada fundo, em funcao das suas caracteristicas especificas e dos ativos em que investe, implica um
maior ou menor grau de risco. Os riscos do BBVA Multi-Asset Defensive EUR Fund, que investe em diferentes tipos de ativos do
mercado obrigacionista, acionista e de divisas séo os seguintes:

De mercado: principalmente pela variacao de precos dos ativos do mercado acionista em que investe e das taxas de juro.
De divisa: devido a variagao das taxas de cambio no investimento em divisas distintas do euro, quando n&o existir cobertura.
De crédito: no caso de deterioracéo da qualidade crediticia dos ativos nos quais investe.

De investimento em mercados emergentes.

De liquidez.

De investimento em derivados.

(Para mais informacdes consulte o IFI ou Prospeto do Fundo)

No Grupo BBVA zelamos pela qualidade, clareza e transparéncia da informacéo que lhe oferecemos. Todos os nossos gestores
lhe facultardo esclarecimentos claros e faceis de compreender sobre as carateristicas do produto.

Este documento contém informag&o comercial e néo exclui a consulta da documentagéo legal a facultar antes de subscrever o Fundo, pelo
que nao substitui nem altera o IFl e 0 Prospeto do Fundo. A disponibilizagao desta informacao, nao implica a prestacdo de um servigo de
assessoria em matéria de investimento, dado ndo ter tido em consideragdo as suas circunstancias pessoais, nomeadamente a fiscalidade
aplicavel. Antes de subscrever o fundo de investimento, deverad ler atentamente o Ultimo Prospeto e o IFI datado de 19/02/2020 disponiveis
em www.bbvaassetmanagement.pt. Em caso de discrepancia entre a informacdo contida neste documento e a informagéo legal do Fundo,
prevalecerd a Ultima. Poderd acontecer que posteriormente a elaboracéo do presente documento se tenha modificado, mediante a
publicacao de um facto relevante, algum elemento essencial do IFI/Prospeto do Fundo, o qual estaria disponivel para sua consulta em
www.cmvm.pt. Recordamos-lhe que o valor liquido global do fundo de investimento pode ter flutuagdes contrérias ao interesse do
investidor e implicar a perda do capital investido. Entidade gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC.

O Agéncias BBVA . Linha BBVA707 256 256 [P] BBVA Mobile

[¥] bbva.pt [#] bbvaassetmanagement.pt © BBVAConsigo
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Sabia que?

BBVA Multi-Asset Defensive EUR Fund
Classe A (EUR)

Os fundos de investimento sédo uma alternativa de investimento diversificada uma vez que, investem em varios ativos, o que

reduz orisco face ao investimento num Unico ativo.

Ha uma grande variedade de fundos de investimento, com perfis de risco muito diferentes.

Os fundos permitem o investimento em diferentes tipos de ativos, zonas geogréficas, commodities, divisas, etc. Podera optar
pelo(s) fundo(s) de investimento que melhor se adequar(em) aos seus objetivos e as suas necessidades.

Os fundos de investimento permitem o acesso as vantagens de uma gestéo profissional a partir de qualquer montante.

Uma das principais caracteristicas deste fundo é a sua liquidez. Poderd comprar e/ou vender unidades de participagao a
gualquer momento, uma vez que nao tem nenhuma comissao de subscricao ou de resgate.

De acordo com a legislagdo em vigor, o participante sé devera ser tributado quando vender parte ou a totalidade do seu

fundo de investimento.

E muito importante que esteja devidamente informado e compreenda bem o funcionamento do fundo de investimento antes de

investir.

®Glossario

Fundo de investimento internacional: ¢ um fundo de
investimento domiciliado em outro pafs (Luxemburgo) e
encontra-se simultaneamente registado junto da
Comissado do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM)
para comercializagdo em Portugal. Este fundo esta
inserido na BBVA Durbana International Fund.

OCDE: Organizacao para a Cooperacao e o
Desenvolvimento Econdmico. E formada por 34 paises e a
sua missao é promover e coordenar politicas econémicas
e sociais.

OICVM: Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliarios.
Comisséo global: percentagem que se cobra sobre o

patrimoénio do fundo pela gestao dos seus ativos,
administracao e custodia de ativos.

Comissédo de subscricdo/resgate: percentagem que
podera ser cobrada pela entidade distribuidora do fundo
ou pela sociedade gestora quando o cliente quiser
comprar ou vender unidades de participagéo.

Riscos associados:
1 De mercado: a variacédo dos precos de ativos em que

investe o fundo (agdes, taxas de juros, moedas, etc.) pode

afetar negativamente a rentabilidade.

i Deinvestimento em agdes: o investimento em a¢des

supde o risco da variacdo das cotacoes (preco) das agoes.

i De taxa de juro: variacao que pode sofrer o preco de um
ativo por variacdo de taxa de juro. Existe uma relacao
inversa entre as taxas de juro e o preco dos titulos do
mercado obrigacionista; por exemplo na divida publica
(quando as taxas de juro sobem, o prec¢o do ativo baixa e
vice-versa).

De divisa: risco perante as variagcodes cambiais dos ativos em
que investe o fundo face a moeda de referéncia do fundo
(EUR). O investimento em ativos emitidos em moedas
diferentes do euro sup8e um risco derivado das flutuacoes
das taxas de cambio.

De crédito: risco de que o emissor de um titulo nao efetue o
pagamento na data estabelecida.

De investimentos em mercados emergentes: Os mercados
emergentes sdo paises que estdo em fase de
desenvolvimento econdmico. Os investimentos nestes
mercados podem ser mais volateis do que os investimentos
em mercados desenvolvidos, devido a acontecimentos
politicos/sociais que posam afetar o valor destes ativos.

De liquidez: aliado ao investimento em ativos de baixa
capitalizacdo e/ou mercados de pouco volume, o que pode
influenciar de forma negativa o preco de compra/venda de
um ativo.

De investimento em derivados: os derivados financeiros
sao instrumentos que se baseiam no precgo de outro ativo
(chamados subjacentes). Podem ser utilizados para cobrir o
risco do preco de um ativo ou rentabilizar a sua variacégo. O
investimento supde o risco de que a coberturanado seja
perfeita, uma vez que permite ter uma exposi¢cédo ao
subjacente maior do que a quantidade investida
(denominada alavancagem). Também existe o risco de
incumprimento do pagamento por uma das partes que
intervém na transacao.
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