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INFORME DE AUDITORTA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de CatalunyaCaixa Inversid, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Un1personal)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de CatalunyaCaixa Inversid, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en ¢} patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia,
que se identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o

error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cucntas anvales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorja de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
¢tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada er las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuaciéon de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13 650, seccion 87, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 967, C.1.F: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pabio Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CatalunyaCaixa Inversi6, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis
Llamamos la atencion sobre los siguientes aspectos detallados en la Nota 1 de la memoria adjunta:

- La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Catalunya Banc (el “Grupo™) cuya entidad
dominante es Catalunya Banoc, S.A., de manera que su actividad debe entenderse en el marco de
la estrategia de dicho Grupo, con el que realiza adicionalmente un volumen significativo de su
operativa (véase Nota 20 de la memoria adjunta}. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

- Con fecha 2 de junio de 2014 la Comisién Rectora del FROB acordd iniciar formalmente la
apertura del proceso de subasta de Catalunya Banc, S.A, Tal y como sefiala el informe sobre ¢l
procedimiento de venta de Catalunya Banc, S.A. publicado el 22 de julio de 2014 por el FROB,
con fecha 21 de julio de 2014 la Comisién Rectora del FROB acordé, tras el estudio de las
ofertas vinculantes recibidas en el proceso de venta del Banco, su adjudicacién a BBVA. A la
fecha de emisién de este informe de auditoria independiente la adjudicacién no sc¢ ha
materializado atn ya que estd pendiente del cumplimiento de la totalidad de las condiciones
suspensivas establecidas. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la- Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. -
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CatalunyaCalxa Inversis,
de Inversidon Colectiva, $.A, (Sociedad Unipersonal)

BALANCES AL 31 DF DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 {NOTAS 13 4

UMG264682

{Eures)
Nota Nota
ACTIVO 3MH212014 SIH2013 % PASIVOY PATRIMGHO NETO 22014 IN2A2013{")
TESORERIA 5 45,661 2246/ PASIVO
CARTERA DE NEGOTIACION: CARTERA DE NEGOGIACION -
Valores répresentativos de deuda - -
Instrumentos de capital - - CTROS PASIVOS FAINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados de negociacion - - GAMBIOS EN FERDICAS Y GANANGIAS -
Qtros acivos financieres - -
Fro-memonia; Prestades o on garanile - - PASIVOS FINANCEROS A COSTE AMORTIZADO:
Deudas cen intermadiarios financleros 1 1.957.331,84| 2.702.188,23
COTROS ACTIVOS FINANGIERDS A VALOR RAZONABLE CON Deudas can particiilares. 12 449,298,683 593.796.54
GAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - Enpréstitos y pasivos subordinados - -
valores representativas de deuda - - Otrgs pasivas fianciercs
Ofros instrumrentes de capital - -
Otros activos financiercs - - DERIVA DOS DE COBERTURA - -
Pro-memaria: Prestados o en garantia - -
PASIOS ASOCIADGS CONACTIVOS NG CORRIBNTES BN YENYA - -
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA:
Valores repragentativos de deuda - - PROV ISIONES:
Ores Instrumentos de capital 7 604,00 624,00 Fondos para pensicnes y obligazianes similares - -
Pro-memarig: Frestedes o en garantia - - Frovisienes para impuestes - -
Oiras provisiones 3 - -
NV ERSIONES CREDITOIAE:
Crédito a intermediarios financieros: [] 37854 387 31 39.676.085,55; PASNOS FISCALES:
Crédito a particuiarss - - Caorrientas 16 186.984,7Y 547.209,20
Citros actives financieros - Difarides -
CARTERA DE IWERSION A VENCIMEENTO RESTC DEFASNVOS -
Pro-memmoria; Prestados o en garantla - -
TOTAL PASIVC 2593.61531 3.843.282,97
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIGS
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CARTAL 14 23.212.002.30) 23.212.002,30)
‘Valores representativos de deuda - - Escriturada
lnstrumentos de capital - - Mencs: Capital no axigide - -
Activo material - - FRIMA DE EMSION
Cires. - - RESERVAS 35 10.183.648,28 10.183.648,28,
OTROS INSTRUMENTOS DE CARTAL
PARTICIPACIONES Menos: Valores prapios
Enfidades del grups - - RESULTADO BEL EJERGCIO El 2175 387,85 2 878 608,18
Entidades ruligrupa - Menos: Cividendos y rebribucicnes - -
Entidades asociadas - -
AJUSTES POR VALORACISN
CONTRATCS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activos financieros dispanibles para ka venta 7 - -
Coberturas de los filjos de efectivo - -
ACTIVG MATERIAL: Coberturas de inversiones netas en negocies on ol exiranjero - -
De uso propic 4 41.132,85 56.211,92| Diferencias de carmbio - -
Inversiones inmobiiarias - - Resto de ajustes por vakrackin - -
ACTNO INTANGIBLE: SUBV ENGIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
Fondo de comercio -
Gire ecive intangibie 9 - 1.430,13]
ACTWOS FISCALES!
Cormientes B
Diferidos 1% 141.280,10 172.925.57|
TOTAL PATRIMONO NETO 35.571.038,43| 3B.274.258, 76|
RESTC CEACTIVOS 10 117.153,52 210.242,10
TOTAL ACTIVO 38.164.653,74 40.117.541,73{ TOTAL PASIVOY PATRIMOMO NETO 38.164.853,74| 40.117.641,73
Fromemosia;
Cuentas de riesgo y Gomproniso -
Ofras cuantas de orden 19 | 2100.382654.00] 2.301.623434.92

{7} Se preserta, drnica y

e, a efectns

Las Motas 1 a 27 descritas en la Memoria adunta forman parte integrante del balance al 31 de dicierrbre de 2014,
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CatalunyaCaixa Inversio,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DECIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1a 4)

(Euros)
Hercicie Eercicio
Nota 2014 2013 {)
INTERESES Y RENDIMIENTCS ASIMLADOS 22 16.465,06 8.414,13
INTERESES ¥ CARGAS ASIMLADAS - -
MARGEN DE INTERESES 16.465,06 8.414,13
RENDIMENT QS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS 23 11.560.977,87 15.199.223,54
COMISIONES SATISFECHAS 24 {5.214.984,30) (7.168.342,16)
RESULTADOS DE OPERACICNES FINANCIERAS (neto): 25 10.541,25 154.050,45

Cartera de negociacion - -

Otros instrumentos financieros a valor razorable con camios en pérdidas y ganancias - -

Instrumentos financieros no valorados a valor razorable con cambios en pérdidas y ganancias 10.541,25 154.050,45

Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - -
DFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - (2,56)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 149 {20.000,00) {20,000,02)
MARGEN BRUTO 6.352,999,88 £.173,343,78
GASTOS DE PERSONAL 26 {1.460.038,03) {2.097.873,35)
GASTOS GENERALES 27 (1.768.755,42) {1.978.543,15)
AMCRTIZACION By9 (16.509,50) (30.457,37)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 13 - 45.627,49
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -
PERDIDAS POR DETERICRO DE ACTIVOS FINANCIERCS {neto) - -
Inversiones crediticias - -
Ctros instrumentos financieros no valarados a valor razonable con carmbios en pérdidas y ganancias : -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 3.107.696,93 4.112.297,40
PERDIDAS POR DETERIORO DAL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -

Actives materiales - -

Activos intangibles - -

Resto - -

Participaciones - -

Activo material - -

Fendo de cemercio - -

Oftro activo intangible - -

Resto de activos - -
GANANCIAS (PERDIDAS) BN LA BAJA DE ACTIVOS NG CLASIFICADOS COMO NO CORRENTES BN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVCS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADCS COMGC OPERACIONES - -

INTERRUMPIDAS

RESULTADC ANTES DEIMPUESTOS 3.107.696,93 4.112.297,40
IMPUESTQ SQBRE BENEFICIOS 16 (932.309,08) (1.233.689,22)
RESULTADO DEL EJIERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 2.175.387,85 2.878.608,18

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de Ila cuenta de pérdidas v ganancias correspendiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2014,
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CatalunyaCaixa Inversid,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN E. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS E1 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DEINGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Buros)

Ejercicio EHercicio

Nota 2014 2013 (%)
RESULTADQC DEL EJERCICIO: 3 2.175.387,85 2.876.608,18
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - {12.708,01)
Actives financieros disponibles para la venta- - (18.154,30)
Ganancias/Pérdidas por valoracion - 135.896,15
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - {154.050,45)
impuesto sobre beneficios (+/-) 16 - 5.446,29
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 2.175,387,85 2.865.900,17

(*) Se presenta, lnica y exclusivaments, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Merroria adjunta forman parte integrante del estade de ingresos y gastes reconccidos correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de dicierbre de 2014.
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CatalunyaCaixa Inversié,

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE L OS EJERCICIOS ANUALES

JERMINADOS H. 31 DE DICIEMBRE DE 204 Y 2013 (NOTAS 1a 4}

OMOZ2646

Bercicia Bercicio
2014 2013(%
1. FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {#-}
Resultado gel ejercicie (+-) 2.175.387 35 2.878.608, 18|
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (#-} 16.509,50 {15.370,12)

Amportizacién (+} 16.509,50| 3045737

Pérdidas netas por deterioro de valor de los actives (+/) - -

Dotaciones netas a provigiones parg riesgos (+-) - (46.827 48)

Resukado por venta de astivos no financieras (+£) - -

Resultado por venta de participaciones (+-) - -

Otras partidas (+~) - -
Resultado ajustado {+-) 2.131.897,35| 2.863.238,06|
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacidn (+] 45.245,13| 2.667.932,91

Inversiones crediticias {(+i-) (47.822,05) 7.105,54|

Cartera de negosiacion (+-) - -

Ofros activos financieros a valor razonabie con camblos en pérdidas y ganancias (+£) - -

Activos financieros disponbles para la venta (+-) 2000 2.500.335,57

Otros activos de explotacidn (474} 93.048,18. 160.491,80
Aurnento (Dis minucion} neta en los pasivos de explotacidn (+-) (901.920,70)| 377.502,76)

Pasivas financieres a coste amortizado (+-} (BB88.353,25) (415.455,31)

Cartera de negociacion {+-) - -

Cros pasivos financieros a valor razonable con carmbios en pérdidas y ganancias {++) - -

(12.567 45) 792.958,07|

Olros pasives de explotacion (+-)
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion {+-)
Pagos de intereses {+/-)
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios {+-)
Total Flujos de Efectivo Metfos de las Actividades de Explotacién

2, FLUWJOS DEEFRCTIVO DE ILAS ACTIVIDADES DE INV ERSION
Pagos {-)

Cartera de inversién a vencimiento (-}

FParficipaciones (-}

Activos materiales (-)

Aclives intangibles (-)

Otras unidades de negecio (-}

Actives no corrientes y pasives asociados en venta {-)

Otros pagos relacknados con actividades de inversin {-)
Cobros (4

Cartera de inversién a vencimiento

Parlicipacicnes

Actives meteriales

Activos intangibles

Ctras unidades de negocio

Aclivos no corrientes y pasivos asociados en venta

Ctros cobros retacionadoes con actividades dg invers ién

Total Flujos de Hectivo Netos de las Actividades de Inversidn

3. FLWWOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+H-)
Pagos (-)

Amertizacidn nstrurmentos de patrirmonio ()

Adquisicién instrumentos de capital propio (-)

Devolucién y ameriizacién cbligacicnes y otros valores negociables (-)

Devolucién y amartizacion de pasives suberdinados, empréstitos, pr y otras fi aci ik -y
Cobros

Errision instrumentos de patrimonio (+}

Ermisitn y enajenacién de nstrumentos de capial propio (+)

Emisidn oblgaciones y otros valores negociables (+)

Ermisidn de pasives subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)
Divide ndos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {-)

Totat Flzjos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacidn

4. EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DECAMBIC EN B. EFECTIVO Y EQUIV ALBNTES DE EFECTIVO (+-)
5. ALWIENTC/ DISMINUGION NETA DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (142+3+4)

Hectivo y equivalentes de efective al inicio del ejercicio {+/-)
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del ejercicic (#-) (véase Nota 2-s)

[EH

{2)

3
4

(316.111,49)

{1.205.426,80)

1.619.111,29) 4.703.246,99
- (140.335,78)

- (9.715.38)

- {130.620,42)

- {140.335,78)
(2.878.608,18) {3.414.924,95)
(2.872,608,18} {3.414.924,95)
{1.859.496,89) 1.147.986,20

38.280.178,57
36.420.681,68

37.132.169.91
38.280,174,57)

(1.359.496,89)

1.147.586,20|

{") Se presenla, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria y et anexo adunios
forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio anual terminado el 31 de diciermibre de 2014.

8

o)



il

UMG264687

o

GLASE 8

2
ik i

F]

CatalunyaCaixa Inversio, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Reseiia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas

anuales y otra informacion

a) Resena historica

CatalunyaCaixa Inversid, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad
Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido €l 29 de marzo de 1985 y fue
inscrita ef 12 de noviembre de 1985 en el Registro Mercantil.

El Accionista Unico (Catalunya Banc, S.A) de CatalunyaCaixa Inversio, S.G.II.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal) (véase Nofa 14), decidié, con fecha 11 de enero de 2011 adoptar los siguientes acuerdos:
modificar la denominacion social de Caixa Catalunya Gestio, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal) a CatalunyaCaixa Inversid, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), con la consiguiente modificacién del articulo 1° de los
Estatutos Sociales; y cambiar el domicilio social, hasta la fecha situado en 08820 El Prat de Llobregat, carrer
Roure 6-8, Poligon Mas Mateu, a 08242 Manresa, Passeig de Pere HI, 24, modificando, en consecuencia el
articulo 2° de los Estatutos Sociales. El accionariado de Catalunya Banc, a 31 de diciembre de 2014, es el

siguiente:

- Participacién del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria en el capital social de la entidad
del 66%.

- Participacién del Fondo de Garantia de Depdsitos en el capital social de la entidad del 32,4%.
- Participacion de accionistas minoritarios del 1,1%.

- Autocartera 0,5%

Catalunya Banc, S.A. es el resultado de la segregacion de [a actividad financiera de Caixa d'Estalvis de
Catalunya, Tarragona y Manresa acordada por los respectivos Ceonsejos de Administracion el 14 de junio de

2011.

Con fecha 2 de junio de 2014 la Comision Recfora del FROB acordé iniciar formalmente ia apertura del
proceso de subasta del Banco. Tal y como sefiala el informe sobre el procedimiento de venta de Catalunya
Banc publicado el 22 de julio de 2014 por el FROB, con fecha 21 de julio de 2014 la Comisién Rectora del
FROB acordd, tras el estudio de las ofertas vinculantes recibidas en el proceso de venta del Banco, su
adjudicacién a BBVA. A la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales, la adjudicacién aln no se ha
materializado ya que estd pendiente del cumplimiento de la totalidad de las condiciones suspensivas
establecidas.
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La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, también C.N.M.V.}, con el ntmero 20.

El objeto social de a Sociedad es la administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestion de
las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion y las demas actividades permitidas a
las Socledades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. Adicionalmente, la Sociedad dispone de
autorizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores para realizar la actividad de gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad gestiona y administra 38 Fondos de Inversién, 1 Fondo de Inversion
Inmobiliario y 12 Sociedades de Inversién de Capital Variable (véase Notas 19 y 23). Adicicnalmente, a
Sociedad gestiona las carteras de 30 fondos de pensiones por cuenta de CatalunyaCaixa Vida, S.A.
d’'Assegurances | Reassegurances (véase Notas 19 y 23).

Los ingresos por comisiones obtenides por la Sociedad, en los gjercicios 2014 y 2013, lo han sido en su
totalidad en territoric nacional (véase Nota 23).

En cumpfimiento de las exigencias establecidas en el articulc 68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de
instituciones de inversion colectiva, en refacion a la separacion del depositario la Sociedad, como Sociedad
Gestora, y Catalunya Banc, S.A., como Entidad Depositaria, han elaborade un procedimiento especifico con
el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

Para el desarrollo de su actividad, fa Sociedad utiliza, en alquiler, instalaciones y servicios de su Accionista
Unico (véase Nota 27).

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley (véase apartado i de esta misma Nota).

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, gue se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es &l

establecido en:
a) ElCddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b} La Circular 52011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (que modifica
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre) y ofras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Bancoe de Esparia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y sus adaptaciones secloriales y las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.
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c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Pian General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

imagen fiel

Las cuentas anuales de ia Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerde con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonjo y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonic neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada e 10 de marzo de 2015, se someteran a aprobacion del Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2013 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 30 de junio de 2014.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative ias mismas. No existe ningln principio
contable que, siendo cbligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

L.os resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valeoracion y estimaciones seguides por los Administradores de la Sociedad para |a elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaberacion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Notas 2-e, 2-g, 2-h,6, 7,
8y9)

- La vida (il de los activos materiales e intangibles {véanse Notas 2-g, 2-h, 8 y 9)
- El vaior razonable de determinados instrumentos financieros (véase Notas 2-b, 6y 7)
- Los activos fiscales registrados (véase Nota 16)

- El célculo de las provisiones (véase Nota 2.l y 13}
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2014, pudiera ser gue acontecimientos gue tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas
estimaciones (al alza ¢ a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme
a la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Comparacién de la informacion

d)

e

g

h)

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2014.

Agrupacién de partidas

Determinadas parlidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de ios importes incluidos én las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones 0 contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en reiacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantfa de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fonde de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas a dicho Fondo, durante el ejercicio 2014, ha ascendido a 20 miles de euros (20 miles de euros en
el ejercicio 2013), que figura registrado en el epigrafe “Otras cargas de explotacién" de la cuenta de pérdidas

y ganancias adjunta.
Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad es titular de 604 acciones de la sociedad gestora del Fondo de

Garantia de Inversiones {624 acciones al 31 de diciembre de 2013).

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversiéon y de diversificacién.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a fa mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que adminisiren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio no
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningln caso
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la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 millones de
€uros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimenio gestionado
a terceros, cuando se reaiice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacién.

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracidn y/o gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre y de las instituciones de Inversién Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en ios tres Ultimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en ofras insfituciones o
Entidades de Capital Riesgo gue estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b} ef 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Regiamento de |nstituciones de [nversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Coiectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas a |la vista o en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad cumplia con este requisito

legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdémico.
Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que madifica el reglamento
vigente, Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio. En opinidon de los Administradores de la Sociedad, la
entrada en vigor de dicha modificacion no tendra un impacto significativo para las cuentas anuales de la

Sociedad.

Con motivo de dicha modificacién, en el Consejo de Administracién celebrado el dia 24 de febrerc de 2015
se aprobo formular un informe de medificacién del objeto social, incorporando la actividad de control y
gestion del riesgo. No obstante, a fecha de formulacion de estas cuentas, dicho informe se encuentra
pendiente de aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas — Accionista Unico.
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2. Normas de reqgistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de vailoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros
i, Definicién

Un ‘“instrumento financiero® es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presenfan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta’, o correspondan a “Tescreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los acfivos financieros a efectos de valoraciéon son
“Activos Financieros Disponibles para la Venta®, “Inversién Crediticia” y "Cartera de Inversién a Vencimiento”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesocreria: saldos en efectivo y saldos deudores con dispenibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos actives, que corresponden, basicamente a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro,
se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de “Inversidn Crediticia”.

- Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de “Activos
Financieros Disponibles para la Venta™.

- DOfros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participafivas o participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

- Otros Activos Financieros: incluye el importe de los derechos a cobrar con naturaleza de activos
financieros no incluidas en otras partidas.
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iti. Clasificacion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer fugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta®, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasives financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance
de situacion: -

- Deudas con Intermediarios Financiercs: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en
valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros acreedores, excepto los
instrumentados en valores negociables:

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adqguisicion del activo financiero o a la emision del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categeria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de fos activos financieros

Los "Activos Financieros Disponibles para la Venta” que son aguellos que la entidad no tiene interés de
mantener hasta su vencimiento ni han sido adquiridos con el propdsito de venderlo en el corto plazo, se
valoran a su “valor razonable®, sin deducir ningun coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o
cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable™ de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonabie se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precic de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracidn las peculiaridades especificas def instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de fos
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprade o vendido en |a fecha de su valoracion.
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Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo vator razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” que son activos financieros no derivados con flujos de efectivo de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo, se valoran a su “coste amortizade”,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso)
por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste iniciat y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su
caso, por el deterioro gue hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los congeptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efective coincide
con el lipo de interés contractual establecide en & momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos ios conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significatives, el méaximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

il. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracién de los instrumentos financieros valorados
a valor razonable, principalmente, es la correspondiente a la utilizacidén de cotizaciones publicadas en
mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza tanto para valores representativos de deuda plblica y
privada, como para instrumentos de patrimonio. Los instrumentos financieros no cotizados se valoran a su
coste de adquisicion menos, en su caso, |las pérdidas por deterioro (véase Nota 2.e).

La técnica de valoracion aplicada por la Scciedad en la valoracion de los instrumentos financieros a cosie
amortizade de vencimiento inferior a 1 afio, es la consideracidn de su coste de reemboiso.

iv. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las gue tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de [nstrumentos de Capital”, seglin proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los actives y las que correspondan a ofras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resuliados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracién”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del pafrimonio neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momenio se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo gue
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguide
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicico de lo descrito en la Nota 2.f para las cesiones temporales de activos, durante el ejercicio 2014 [a
Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja de fos
mismaos del balance de situacion.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe neto -
los saidos deudores y acreedores con origen en transacciones que, confractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de fos activos financieros
i Definicion

Un activo financierc se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que

dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de

existir o se reduce.
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ii. Instrumenios de deuda valorados a su coste amoriizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorande los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deteriorc de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”}. Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados por tener impories vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

ili. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva enire su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su vaior
razonable; una vez deducida cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
"Ajustes por Valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormenté ia totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
(en “Ajustes por Valoracion™ del balance, en el caso de instrumentos de capital).

Adgquisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromise de su retrocesioén no opcional a un
precic determinado (también denominados “repos” se registran en el balance como una financiacién
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspendiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Crédito a Intermediarios Financieros” o "Crédito a particulares” ("Deudas con Intermediarios Financieros” o

“Deudas con particulares”).

L.as diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante [a vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye el imporie del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y ofras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, se clasifican como “inmovilizado material de uso

propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.
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La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre ef coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y gue, por tanto, no $on objeto de amortizacién,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones técnicas y otros 12%
Equipos informéticos 25%
Otros Inmovilizado material 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustade y a su nueva vida util remanente, en ei caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, [a reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aqué! que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

l.a Sociedad reconoce contablemenie, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacién) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, diilizando el epigrafe
"Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de diciembre de 2014 y 2013 no se habian producido pérdidas por deterioro en estos activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacidn de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del
cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propic se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.
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h) Activos intangibles

Son activos ne monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desariollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida Gtil
definida y corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio
se procede a revisar la vida til estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de fa dotacidon a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Estos acfivos intangibles se amortizan en funcidn de la vida Uil definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amaortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a [as mencionadas aplicaciones informaticas son del 25 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”.

L.a Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido preducirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de esios aclivos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nofa 2.9).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no habia pérdidas por deterioro de activos intangibles.
i) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2014 son operativos. En las operaciones
de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas gue recaen sobre
el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

La Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos generales”.

Jj} Activos y pasivos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesio sobre sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deduccicnes o bonificaciones fiscales pendientes de

compensar).
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k) Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el impoerte de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las flanzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumenios
financieros que los generan.

f) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pere resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios economicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que fa
probabilidad de gue se tenga que atender la obligacion e$ mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino gque, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones {gue se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se ulilizan para afrontar las obligaciones especificas para las gque fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas cobligaciones dejan de existir o disminuyen.

m)} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Scciedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gaslos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, 10s ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
confablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacidn del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo "Rendimientes de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en gque nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cabre.
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segtn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta {véase Nota 23). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de
dichos servicios.

- Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracidn de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo pesterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 24). En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
gjecucion de dichos servicios

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversidn Colectiva, que se incluyen
en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 23). En la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

ili. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversion, Fondos
de Inversion Inmobiliarios, Sociedades de Inversién de Capital Variable y Fondos de Pensiones (véase Nota
1)) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En las Notas 19 y 23 se facilita
informaciéon sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe total de los
patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2014 figura registrado en el epigrafe “Otfras cuentas de
Orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras rotribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aportacién definida”, y se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y

en los anteriores.

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad fiene la obligacion de indemnizar a aguelios empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2014 no existian razones que hicieran necesaria la
contabilizacién de una provisidn por este concepio a dicha fecha (véase Nota 26).

q) Impuesto sobre Beneficios

£l gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los aclivos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deduccicnes y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aguella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el future.

Los créditos por deduccicnes y bonificaciones y los creditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiendose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de |la Sociedad su

aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuesios diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad scolo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Scciedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicizlmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

En su caso, anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos} con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad se encuentra en régimen de ftributacién consclidada con su
Accionista Unico (véase Nota 16), a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece, entre otros aspectos, la
reduccion a lo largoe de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades gque, hasta 31
de diciembre de 2014, se sitia en el 30%, de forma que dicho tipoc queda establecido en el 28% para el
ejercicio 2015 y en el 26% para el ejercicio 2016 y siguientes. Adicionalments, la mencicnada ley establece
el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30% para las entidades de crédito, no
permitiendo que formen parte de un grupo fiscal sociedades dependientes que estén sujetas a un tipo de
gravamen diferente al de la dominante. Como consecuencia de que la Sociedad tributa en régimen de
consoclidacion fiscal con el Grupo Tributario del que es sociedad dominante Catalunya Banc, S.A. el tipo de
gravamen general del Impuesto scbre Sociedades aplicable es del 30%.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas iributarias
dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, establece que la
amortizacidn contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aguellas entidades que, en los
mismos, no cumpian los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texio
Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, se deducird en la base imponible hasta el 70 por cientc de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de n¢ aplicarse el referido porcentaje, de acuerde con los apartados 1 y 4 del articulo
11 de dicha Ley. La amortizacidn contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de [o dispuesto en
el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante la
vida (til del elemento patrimonial, a pariir del primer periodo impositive que se inicie dentro del afio 2015. Al
31 de diciembre de 2014 y 2013 el Grupo al que pertenece la Sociedad no cumplia los requisitos
establectdos en los apartados 1, 2 o 3 dél articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonic neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en e
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en ef patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) El resuitado del gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.
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e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados come la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo gjercicio, que se
recenocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Oftras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterics establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que fienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tantp, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas gue forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su ¢aso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados finaricieros con origen en cambios en los criterios contables o en [a correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capifal propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimeonio neto y cualguier cotro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Se consideran
efectivo y equivalentes de efective los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Inversiones crediticias — Créditos a intermediarios financieros” del active del balance (véase Nota 6).

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: fas de adquisicidn, enajenacion y disposicidon por otros medios de activos a largo
plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.
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- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldos de Cuentas a la vista, que se encuentran
regisirados en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a Intermediarios financieros” del balance, y
Tesoreria.

t) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda exiranjera se han convertido a euros utilizande los tipos de
cambio de cierre del Bance Central Europeo.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene posiciones en moneda extranjera significativas.
u) Transacciones con vinculadas

Se consideraran fransacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en fa Norma 542.1 del la Circular 7/2008,

de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que fos Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecte de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro (véase Nota 20).

Distribucién de los resultados de la Sociedad y Beneficio por accién

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013 fue aprobada por decisidn del Accicnista Unico el 30 de junio de 2014.

La propuesta de distribucion del beneficia de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2014, que su Consejo de
Administracién propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion:

Euros
Ejercicio 2014
A dividendos 2.175.387.85
Resultado de fa Sociedad 2.175.387,85

18



UM0264705

CLASE 8¢

B

b) Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto atribuide a la Sociedad en un
periode entre el niimero medio ponderado de las accicnes en circulacion durante ese periodo, excluido el

namero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros

Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013
Resultado neto del ejercicio 2.175.387,85 2.878.608,18
Numero medio ponderado de acciones en
circulacién 3.862.230 3.862.230
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 3.862.230 3.862.230
Beneficio basico por accién (euros) 0,50 0,75

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por ef efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el niumero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las accicnes ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Excepto por lo indicado en el apartado siguiente de esta Nota, durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad
no ha pagadsc ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros
actuales o anteriores de su Consejo de Administracion, por el gjercicio de su carge de Administrador.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién compromiso alguno en materia de pensiones o seguros de vida.

Retribuciones y otras prestaciones a la Alta Direccidn

l.as retribuciones percibidas durante los gjercicios 2014 y 2013 por la alta direccion de la Sociedad, clasificadas
por conceptos, han sido las siguientes:
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Ejercicio 2014:
Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a prestaciones | Prestaciones Indemnizaciones instrumentos de
corto plazo Diectas a largo plazo | de jubilacién por cese patrimonio
Alta Direccidn 331.941,15 - 2.528,28 - - -
Ejercicio 2013:
' Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a prestaciones | Prestaciones Indemnizaciones instrumentos de
corto plazo Dietas a largo plazo | de jubilacién por cese patrimonio
Alta Direceion 322.169,58 - 2.513,20 - - -

En *Ofras prestaciones a largo plazo” se registran las aportaciones gue la Sociedad realiza a un plan de

pensiones.

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en los balances que
corresponden a operaciones mantenidas con los miembros de la Alta Direccién de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Euros Activo Pasivo
Anticipos 18.571,76 -
Créditos §1.310,73 -

Euros Activo Pasivo
Anticipos 27.447,62 -
Créditos §5.763,50 -

Las condiciones de los créditos concedidos a los miembros de ia Alta Direccion de la Sociedad al cierre del
ejercicio 2014 son los siguientes (en euros):

Ejercicio 20114

Tipo de
interés
Créditos aplicado Caracteristicas
Alta Direccion 81.310,73 | Variable (*) |Cargo en ndémina ¢l diferencial entre

el tipo aplicado y ¢l de mercado

Vencimiento: 24 de diciembre 2031

(*} Tipe variable estandar aplicado a los empleados del Grupo Catalunya Banc.
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l.os importes pendientes de cobro al cierre del gjercicic en concepto de anticipos y créditos al personal se
registran en el capitulo “Resto de activos” del balance de situacién (véase Nota 10).

Informacidn exigida por el articulo 229 de [a Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2014 los Administradores de la Sociedad, seglin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion sifuacion aiguna de conflicto,
directo o indirecto, que ellos o sus perscnas vinculadas pudieran tener con el interés de la Sociedad.

. _Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
3]..12.14 31.12.13
Caja 45,86 22,46
45,86 22,46

Crédito a Intermediarios financieros

La composicidon de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y
moneda de |las operaciones se indica a continuacion:

Euros
31.12.14 - 31.12.13

Clasificacion:
Inversiones crediticias 37.864.387,31 | 39.676.085,55

37.804.387,31 | 39.676.085,55

Naturaleza:

Cuentas a la vista (*) 36.420.942,71| 38.282.319,65

Deudores por comisiones pendientes 1.443.444,60 1.393.765,90
37.864.387.31 | 39.676.085,55

Moneda;

Euro 37.864.387.31 | 39.676.085,55

QOtras monedas - -
37.864.387,31 | 39.676.085,55

{*y A 31 de diciembre de 2014, incluye intereses pendientes de cobro por importe
de 0,3 miles de euros.

Los intereses generados durante el ejercicio 2014 por las cuentas a la vista, que han ascendido a 16.465,08
euros (8.414,13 euros, durante el ejercicio 2013), se registran en el capitulo "Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22).

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” corresponde a las cuentas corrientes en euros mantenidas en

Catalunya Bane, S.A., junto con fos intereses devengados pendientes de cobro. Dichas cuentas han devengado,
durante el ejercicio 2014, un tipo de interés medio anual aproximada del 0,01% (0,025% en el ejercicio 2013}.
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La cuenta “Deudores por comisiones pendientes” recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro por
fa actividad de gestion de los fondos de inversion, SICAVs y.de las carteras de los fondos de pensiones al cierre
de los ejercicios 2014 y 2013 (vease Notas 19 y 23). Ei vencimiento de dichos saldos es inferior a 3 meses.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no mantenia ningan depésito a plazo.

Oftros instrumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantenia posicicnes en activos ni pasivos financieros
mantenidos para negociar.

Durante el transcurso del efercicic 2014 Ia Sociedad ha realizado cperaciones de compra y venta de cartera
disponible para la venta, que han generado un resultado de 11 miles de euros (Véase Nota 25).

Activo material

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
integramente compuesto por inmovilizade de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el
mismo durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente;

Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones Informaticos y
y Otros de Comunicacion Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2013 438.718,22 335.596,05 773.705,37
Adiciones - 971536 9.715,36
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 438.718,22 34531141 784.029,63
Adiciones - . T
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 438.718,22 345.31141 784.029,63
"Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de encro de 2013 380.084,53 327.993,76 708.078,29
Dotaciones (véase Nota 2.g) 14.141,93 5.597.49 19.739,42
Otros movimienios - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 394.226,46 333.591,25 727.817,71
Dotaciones (véase Nota 2.g) 9.326,57 5.752,80 15.079,37
Otros movimientos - - -
Saidos al 31 de diciembre de 2014 403.553,03 339.344,05 742.897,08
Deterioros
Saldos al 1 de enero de 2013 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - - -
Activo material neto:

Saldos at 31 de diciembre de 2013 44.491,76 11.720,16 56.211,92
Activo material neto:

Saidos al 31 de diciembre de 2014 35.165,19 5.967,36 41.132,35

22



OM0264709

CLASE 8

.......

Al 31 de diciembre de 2014, en las partidas de “Mobiliario”, “Instalaciones técnicas”, "Equipos informaticos” y
“Otros” se incluyen bienes totalmente amortizados por un importe total de 243.686,04 euros, 91.457 69 euros,
331.820,05 euros v 11.872,39 euros respectivamente (234.076,32euros, 91.457,69 euros, 321.351,09 euros y
11.872,39 euros respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.

Activo intangible

Otro activo intangible
a) Composicién del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013, que incluye
integramente activos intangibles de vida dtil definida (4 afios en todos los casos), es el siguiente:

Euros
31.12.14 31.12.13

Con vida atil definida:
Aplicaciones informdticas 999.111,17 999.111,17
Total bruto _ 999.111,17 999.111,17
De los que: '

Desarrollados internamente (con proveedores externos) - -

Compras 999.111,17 999.111,17
Menos:

Amortizacion acumulada _ 999.111,17 997.681,04
Total neto - 1.430,13
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Euros

Activo
intangible

Coste:
Saldos al 1 de enere de 2013
Adiciones

Altas

Adiciones por fusion
Retiros
Otros movimientos

999.111,17

Saldos al 31 de diciembre de 2013

999.111,17

Adigiones
Retiros
Bajas de clementos

Saldos al 31 de diciembre de 2014

999.111,17

Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2013
Adiciones
Dotaciones
Amortizacion acumulada — adicién por fusién
Otros movimientos

986.963,09

10.717.95

Saldos al 31 de diciembre de 2013

997.681,04

Adiciones
Dotaciones
Baja de elementos

1.430,13

Saldos al 31 de diciembre de 2014

999.111,17

Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2013
| Dotaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Dotaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Activo intangible neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2013

1.430,13

Activo intangible neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2014

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situaciéon a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013 ha sido
el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014, los activos intangibles en uso se encuentran totalmente amortizados

(836.505,71 euros al 31 de diciembre de 2013).

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriore que afecten a

estas partidas del balance de la Sociedad.
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La composicion de los saldos de estos caplitulos del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Euros
31.12.14 31.12.13
Fianzas 14.238,48 18.469,52
Anticipos y créditos al personal 84.674,55 145.157,69
Anticipos a Proveedores 2.260,60 1.898,17
Gastos pagados no devengados 16.020,29 44.716,72
117.193,92 210.242,10

El epigrafe “Resto de activos - Fianzas” incluye tres fianzas constituidas por la Sociedad en garantia del alquiler
de los locales en los que lleva a cabo su actividad, propiedad de la entidad matriz def Grupo Catalunya Banc.
Esta flanza corresponde al cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad y le sera devuelta, en su caso, al

finalizar el contrato de arrendamiento {véase Nota 27).

Los "Gastos pagados no devengados” corresponden, principalmente, & licencias pagadas por la Sociedad.

Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su area

geografica y a su moneda, se indica a continuacion;

Euros
2014 2013

Clasificacidn:
Pasivos {financieros a coste amortizado 1.957.331,84 | 2.702.188,23

1.957.331,84 | 2.702.188,23
Naturaleza:
Comisiones a pagar (véase Nota 24) 1.290.632,52 | 1.572.150,05
Otras deudas (véase Nota 16) 666.699,32 | 1.130.038,18

1.957.331,84 | 2.702.188,23
Area geografica:
Espaiia 1,957.331,84 | 2.702.188,23
Union Europea

1.957.331,84 | 2.702.188,23
Moneda:
Euro 1.957.331.84 | 2.702.188,23

1.957.331,84 | 2.702.188,23

El saldo de la cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros —Comisiones a pagar” recoge el importe pendiente
de pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacidn de instituciones de inversion colectiva
{véase Nota 24). El vencimiento de este saldo es inferior a 3 meses.

El saldo relativo "Deudas con intermediarics Financieros — Otras deudas” corresponde a las deudas mantenidas
con su Accionista Unico Catalunya Banc, S.A. a efectos del impuesto de Sociedades, dado que la Sociedad se
encuentra en régimen de fributacién consolidada {véase Nofa 16).
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La composicién del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de

diciembre de 2014 y 20113 se indica a continuacién:

Euros
31.12.14 31.12.13

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 449 298 68 593,793,54

449.298,68 593.795,54
Naturaleza:
Acreedores por prestacion de servicios 35.686,44 47.828,14
Acreedores empresas grupo (véase Nota 20) 2.019,97 28.967,09
Remuneraciones pendientes de pago al personal {véase Nota 26) 61.510,92 184.532,76
Otros acreedores (véase Nota 27) 346.081,35 3132.467,55

449.298,68 593.795,54

En la cuenta “Acreedores por prestacion de servicios” se recogen saldos con acreedores por gastos devengados

pendientes de pago.

El saldo de la cuenta “Acreedores empresas del grupo” recoge el importe pendiente de pago correspondiente at
servicic ofrecido por la. Sociedad ITC, de la que Catalunya Banc, S.A. es accionista.

La partida “Otros acreedores” incluye a 31 de diciembre de 2014, por imperte de 251.999,74 euros (275.607,62
euros a 31 de diciembre de 2013), ia parte pendiente de pago en concepto de asesoramiento en la gestion de un
fondo de renta variable. Durante el ejercicio 2014, el saldo incluye comisién variable.

La partida “Ctros acreedores” incluye el importe pendiente de pago de aquellos servicios en los que [a factura

se encuentra pendiente de recibir o de formalizar.

Todas las deudas con particulares son en euros, el ambito geogréafico es el nacional y tienen un vencimiento

inferior a 3 meses.

13. Provisiones

A continuacion se muestran los movimientos producidos en el gjercicio 2014 y 2013 vy la finalidad de las
provisiones registradas en este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Euros
Provisiones Otras
para impuestos provisiones Total

Saldo af 1 de enero de 2013
Dotacién (liberacién) neta con cargo (abono) a resultados
Fondos utilizados

45.827,49 | 45.827,49
(45.827,49) | (45.827,49)

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Dotacién (liberacion) neta con cargo {abono) a resultados
Fondos utilizados

Saldo al 31 de diciembre de 2014
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La Sociedad liberd durante el gjercicio 2013 el saldo de “Otras provisiones” con abono a fa cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 no hay en curso procedimientos judiciales y reclamaciones contra la Sociedad
con origen en el desarrollo habitual de sus actividades que no estén debidamente provisionados.

Capital escriturado

15

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 3.862.230 acciones de
6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas siendo el Unico accionista
Catalunya Banc, S.A. (véase Nota 1). Todas las acciones censtitufivas de capital gozan de los mismos derechos
politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias para su fransmisibilidad, y asimismo, no cotizan

en Boisa.

Catalunya Banc, S.A. ostenia la titularidad del 100% de las acciones de la Sociedad, lo que le otorga a
CatalunyaCaixa Inversio, S.G.1.1.C, S.A. el caracter de Sociedad Unipersonal.

.__Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra a continuacion:

Euros
31.12.14 311213
Reservas:
Reserva legal 4,762.602,88 4.762.602,88
Reservas voluntarias 5.421.045,40 5.421,04540
10.183.648,28 10.183.648,28

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capitai social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a Ia
compensacion de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal (véase Nota 3).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Ia reserva estaba totalmente
constituida.
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Reservas voluntarias
El saldo de este epigrafe del balance recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

Situacién fiscal

Desde el 29 de marzo de 1985 (fecha de constitucion de la Scociedad), la Sociedad aplica el régimen de
consolidacidn fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo VI del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La Sociedad esta integrada
en el perimetro de consolidacion fiscal del Grupo Catalunya Banc. Por lo cual, el importe acreedor por este
impuesto como sociedad individual, se satisfaréa al Grupo, liquidando éste la tributacion consolidada a la
Hacienda Publica, que se encuentra clasificado en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas
con intermediarios financieros™ del balance (véase Nota 11).

i Saldos cormentes con las Administraciones Publicas
La composicion de los saidos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente:

El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — corrfentes” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013
se desglosa a continuacién:

] Euros

31.12.14 311213
Hacienda Publica acreedora por IVA 203,11 3.727,50
Organismos de la Seguridad Social acreedores 27.632,92 40.200,37
Hacienda Piblica retenciones a personal 19.779,28 33.682,00
Hacienda Pablica retenciones a fondos 138.020,57 467.308,39
Hacienda Pablica retenciones a capital mobiliario - 368,16
Hacienda Pablica retenciones a profesionales 1.340,91 12,78

 186.984,79 547.299,20

El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — corrientes” en concepto de “Hacienda Publica retenciones a fondos”
recoge las retenciones por reembolsos de participaciones de los Fondos de inversion gestionados por Ia
Sociedad practicadas a los participes y pendientes de liquidar con Hacienda Publica.
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ii.  Conciliacidn del resulfado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a

los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:

OM0264715

(*) Corresponde a facturas pendientes de recibir.

Euros
2014 2013
{Resultado contable antes de impuestos 3.107.696,93 4.112.297,40
Diferencias permanentes:
Aumentos - -
Disminuciones - -
Diferencias temporarias:
Aumentos (¥} 17.570,25 342.264,86
Disminuciongs (¥*) (123.021,84) (252.366,92)
Base imponible (resultade fiscal) 3.002.245,34 4.202.195,34
Cuota integra del gjercicio 800.673,60 1.260.658,60
Deducciones - -
Otros movimientos - -
Pagos a cuenta (233.974.28) (130.620,42)
Cuota liquida (Nota 11) 666.699,32 1.130.038,18

{**) Corresponde principalmente a la recuperacidn de la periodificacidn del bonus.

iii.  Impuestos reconocidos en el Pafrimonio

A 31 de diciembre de 2014 no habia impuestos diferidos reconocidos directamente en el patrimonio. A 31 de
diciembre de 2013, el detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

Ejercicio 2013
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con origen en el gjercicio:
Con origen en gjercicios anteriores:
Activos disponibies para la venta 5.446,29 - 5.446,29
Total impuesto diferido 5.446,29 - 5.446,29
Total impuesto reconocido directamente en Patrimonio al
31 de diciembre de 2013 5.446,29 - 5.446,29
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iv.  Congcifiacion entre el resuffado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

OM0264716

l.a conciliacidn entre el resuitado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2014 y

2013 es la siguiente:

Euros 2014 2013

Resultado contable antes de impuestos 3.107.696,93 4.112.297,40
Diferencias permanentes - -
Cuota al 30% 932.309,08 1.233.6859,22
Deduccicnes - -
Otros movimientos - -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas y ganancias 932.309,08 1.233.689,22

v. Desglose del gasto por impuesto de sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013, es el

sigutente:

Euros
31.12.14 31.12,13

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 900.673,60 {1.260.638,60

Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas 31.635.48 | (26.969,38)

Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 932.309,08 |1.233.689,22
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vi. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados
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La composicidn del saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales — Diferidos” del
activo y del pasivo del balance, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es [a siguiente:

Euros
31.12.14 31.12.13

Activos fiscales diferidos 141.290,19 172.925,57

Activos financieros disponibles para la venta - -

Provisiones - -

Deterioro de valores representativos de deuda - -

Deducciones 14.886,30 14.886,30

Otros conceptos 126.403,80 158.039,27
Pasivos fiscales diferidos - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

vii.  Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecloras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccidn por parie de las auteridades fiscales todos los impuestos que [e son de

aplicacién para los Gltimos 4 ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones gue pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicics sujefos a inspeccidon podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la

deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestién del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.

La sociedad no tiene posiciones en producios derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de
inversiones, aplicando para la gestién de su cartera propia, parametros similares a los que aplica en relacion a

las carteras de ios fondos gue gestiona.

A 31 de diciembre de 2014 la cartera de inversiones de la Sociedad corresponde a Tesoreria.
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Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio} que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en cuentas a la vista o en
depdsitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién
de los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad o del Fondo gestionado en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. En el folleto de los Fondos
que gestiona la Sociedad Gestora se limitan las condiciones que deben cumplir las contrapartidas con las que se
asumen rigsgos de crédito. La Sociedad Gestora, en cuanto a la inversion de sus propios recurscs se atiene a
las limitaciones que [a legislacién le impoene en cuanto a instrumentos y emisores. La sociedad gestora hace un
seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacién de la

cartera.
Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe
riesgo significative al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la dificultad de efectuar la venta de posiciones de cartera tanto de la sociedad
comao de los fondos gestionados. Tanto en el momento de compra como, posteriormenie en tanto permanezca la
inversion en cartera, la sociedad gestora verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a
tas condiciones y exigencias de liquidez del Fondo o de la cartera propia, basandose en la profundidad de los
mercados ¢ en otras condiciones gue incidan en ia posibilidad de realizacion. £n el caso de inversiones en otras
{IC’'s se analiza la liguidez probable de las mismas, basandose {anio en informacién sobre las caracteristicas de
los fondos como, en su caso, en informacion sobre la composicion de sus carteras facilitada por sus sociedades

gestoras.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de fa propia gestora o de las instituciones de
inversion colectiva gestionadas como consecuencia de movimientos adversos en los precics de mercado. Los
factores de riesgo mas significativos son las variaciones de fipo de interés, tipo de cambio y precios en las
acciones 0 indices bursatiles. La sociedad gestora efectia periddicamente mediciones del riesgo de mercado en
términos de VaR en el caso de las carteras de fondos gestionados.
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En refacion con la gestién del riesgo de las Instituciones de Inversion Colectiva (lIC) que gestiona Ia
Sociedad:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo fa Scociedad estd dirigida al establecimiento de
rmecanismaos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la
sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las
Instituciones de inversion Colectiva:

+ Limites a la inversidn en ofras Institucicnes de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica [IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% def patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la
inversion en un unico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de [a liC.

» Limite general a fa inversion en valores cotizados

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el 5%
del patrimonio de la lIC. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre gue la inversién en los emisores en
fos que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic de Ja lIC. Puede quedar ampliado al 35% cuando se
trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de {a Unidén Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por
cualguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigic, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee
superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se
tiene invertido mas del 35% del patrimonic. Para que la lIC pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en
valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) det Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de
una misma emision no supere el 30% del activo de la 1IC. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de
la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emisién y que gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses
en el caso de situacion concursal del emisor. El fotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en las
que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la |IC.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémice se consideran un Unico emisor.

» Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto de la IC. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacidn actual o potencial
que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, enfre los gue se incluirdn las

ventas al descubierio.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningln caso podrén superar el 10% del patrimonio de la II1C.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter general
y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por enfidades de
crédito cuyo imporie esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision
y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depoésitos que la IIC tenga
en dicha entidad no podréan superar el 35% del patrimonio de [a lIC.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos gue la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimenio de la lIC.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico emisor.

lLimites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmision.
Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su patrimonio
en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del 4% de su
patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

En caso que la 1IC sea no armonizada, se autcriza la inversion, con un limite maximeo conjunte del 10% del
patrimonio, en:

+ Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

» Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de 1IC de inversién libre espafiolas.
- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

En caso gue la IIC sea armonizada, se autoriza la inversion, con un limite maxime conjunto del 10% de
patrimonio en acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

Coeficiente de liguidez:

La IIC debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de la I1C.

Obligaciones frente a terceros:

La IIC podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su pafrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion de
activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacicnal del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros
en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.
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Los coeficientes y limites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la IIC que, en
todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufiirian la IIC en el case de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la
inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

En el folleto de [a lIC se limitan las condiciones que deben cumplir las contrapartidas con las que asumen
riesgos de crédito. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asi como de
la adecuada diversificacion de la cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la IIC invirtiesen en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior
a la de las [nstituciones de Inversion Colectiva, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la
Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento del coeficiente de
liguidez establecido legalmente y garantizar los reembolsos de los participes.

Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en tanto permanezca la inversion en cartera, la
Sociedad verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a las condiciones y exigencias de
liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los mercados o en otras condiciones que incidan en ia
posibilidad de realizacién.

En el caso de inversiones en otras lIC's se analiza la liquidez probable de las mismas, basandose tanto en
informacion sobre las caracteristicas de los fondos como, en su caso, en informacion sobre la composicién de
sus carteras facilitada por sus sociedades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de [as Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
la rentabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en los que invierte. Adicionalimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Sociedad efectiia periddicamente mediciones del riesgo de mercado en términos VaR.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la liC se encuentran descritos en sus Folletos
informativos, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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La estrategia de gestion de los recursos propios de ia Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el gue se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de

Inversion Colectiva (véase Nota 1.h).

. _Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y olras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos ofros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no compremetan su patrimonio. Otras cuentas de orden.

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Euros

31.12.14

31.12.13

Carteras gestionadas-
Fondos de Inversion
Sociedades de Inversidn de Capital Variable

Pepésito de titulos

Avales recibidos

Otras Carteras gestionadas (Fondos de Pensiones)

1.112.954.936,89

1.186.373.211,23

46.486.261,69 49.529.749,37
949.951.455,51 1.065.719.850,32
2.109.392.654,09 2.301.622.810,92
604,00 624,00

604,00 624,00

2.109.393.258,09

2.301.623.434,92

Carteras gestionadas

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad gestiona 38 Fondos de Inversién, 1 Fondo de Inversion Inmaobiliario,
12 Sociedades de Inversién de Capital Variable y 30 Fondos de Pensiones (véase Nota 23).

A continuacién se muestra el detalle def saldo registrado bajo el apartado de “Otras carteras gestionadas” del
cuadro anterior, a 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Euros
2014 2013
) Comisiones Comi_Siones Patri~monio ) ' Comisiones Comi:_sioncs Patri_monio
Numero Devengadas Pendientes Gestionado Niimero Devengadas Pendientes Gestionado
31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2013
Fondos de pensiones 30 535.760,32 | 313.334,98 949.951.455,51 35 584.339.82 | 171.266,44 | 1.065.719,850,32
Qtras carteras
gestionadas{*) - - - - - (111.128,45) - -
Calculo Valor
Liguidativo (**) - 100.242 34 - - - 113,659,01 - -
636.002,66 | 313.334,98 949.951.455,51 586.870,38 { 171.266,44 | 1.065.719.850,32

(*} Corresponde a la comision variable por la gestion de detemminados fondos de pensiones del Grupo Catalunya Banc. Durante el
ejercicio 2013, se devolvieron las mencionadas comisiones a CX Vida.

{**) Corresponde a ia comision por la prestacion del servicio de caleulo del valor liquidativo de los fondos de pensiones.
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20. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo, accionistas y administradores de la
Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Accionista Unico Otras Sociedades del Grupo
31.12.2014 _31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros 36.420.942.71 38.282.319,65 - -

Resto de activos - Flanzas 14.238,48 18.469,52 - -
PASIVO:
Deudas con intermediarios 666.699,32 1.130.038,18 - -
finangieros - Otras deudas
Deudas con particulares - - 2.019,97 28.967,09
Deudas con intermediarios

financieros - Comisién 1.290.632,52 1.572.150.05 . .
comcrmahzaclon

Pérdidas y ganancias:

Gastos

Comisiones satisfechas - Comisiones
comercializacidn 5.063.467,77 6.472.829,57 - -
Comisiones satisfechas - Comisién
reembolso 150.687.18 682.126,75 - -
Gastos generales - Mantenimiento ‘

equipo informético - - 290.127,13 316.235,76
Gastos generales - Alquileres 91.937,91 106.883,10 - -

Gastos generales - Otros servicios - - -

Ingresos
Intereses v rendimientos asimilados 16.465,06 8.414,13 - -
Comisiones percibidas - - 636.002,66 586.870,38

A 31 de diciembre de 2014, los contratos mantenidos con el Accionista Unico son ios que se indican a
continuacidn:

«  Comercializacion de los fondes de inversion.
+ Liguidacion de gastos generales (suministros).
+  (Gestion de Recursos Humanos.

+  Alguiler de oficina: Con fecha 6 de julio de 2014 se acordd prorrogar la vigencia del contrato de
arrendamiento de oficinas que la Sociedad tenia suscrito por un afio mas, hasta el 5 de julio de 2015.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantenia un contrato con Otras Sociedades del Grupo
para €l mantenimiento de los equipos informéticos.
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" b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacion sobre |os diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

c) Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y gue realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado ¢ de empleado, segun
proceda.

Departamento de Atencién al Cliente

22,

En cumplimiento de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva, del Real Decreto 303/2004 sobre el
Reglamento de los Comisiones para la Defensa del Cliente de los Servicios Financieros y de la Orden del
Ministerio de Economia 734/2004 sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del
Cliente de las Entidades, el grupo del que forma parte la Sociedad dispone de un depariamento de atencion al
cliente Gnico para todo el Grupo econdmico. En este sentido, el informe anual scbre el desarrollo de la funcion
del departamento de atencion al cliente al que hace mencién el articulo 17 de la Orden EC0O/734/2004 se ha
elaborado a nivel Grupo y se ha presentado en el Consejo de Administracion de la Sociedad matriz Catalunya
Banc incluyéndose, tal y como se estabiece el punto 2 del articulo 17, un resumen del mencionado informe en la
memoria consolidada del Grupo econdmico del que forma parte la Seciedad Gestora.

intereses v rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenia de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipe de
interés efectivo, con independencia de gque se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruio, sin deducir, en su caso, [as retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2014 y 2013:

Euros
2014 2013
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6) 16,465,06 8.414,13
Valores representativos de deuda - -
Resto de activos - -
16.465,06 8.414,13
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Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen parte integral

del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

Ei desglose del saldo de esfe capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2014 y 2013 es:

Euros
2014 2013
Comisiones de gestién de instituciones de inversion colectiva 10.557.057,58 1 13.412.745,95
Comisiones de gestion fondos de pensiones (véase Nota 19} 535.760,32 584.339,82
Comisiones de gestion de carteras (véase Nota 19} - (111.128,45)
Comisiones de suscripcidn y reembolso 367.917,63  1.199.607.61
Otras comisiones (véase Nota 19} 100.242,34 113.659,01
11.560.977,87 | 15.199.223,94

En la partida de *Comisiones de suscripcion y rembolso” se recoge el importe de comisiones de suscripcidn ylo
rembolso en el caso de que se produzcan en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto informative

del Fondo.

Los fondos que durante el ejercicio 2014 han contabilizado comisiones de suscripcion yfo reembolso son:

Caixa Catalunya Previsio Fl, Manresa Garantit V F.l., CX Evolucié [ndex Borsa, F.l., CX Evolucié Marg 2017,
F.l., Manresa Garantit 10 F.|.,, Manresa Garantit 11 F.i., CX Evolucié Febrer 2017, FI, CX Garantit 5, F.l., CX
Garantit 6, F.l.,, CX Garantit 7, F.l., CX Garantit 8, F.1., CX Evolucié Rendes Novembre 2018, F.l., CX Evolucié
Rendes Maig 2010, F.I., CX Evolucio Rendes 5, F.[., CX Evolucid 8, F.1., CX Evolucié Borsa, F.1.
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Tal y como se menciona en [a Nota 1, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad gestiona determinadas
instituciones de inversion colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2014 y 2013 por
la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Eurcs

{Comisiones Devengadas

Pendientes de cobro

Patrimonio Gestionado

Comisiones de Gestion Ejercicio 2014 Ejercicio 2013 311214 31.12.13 31.12.14 31.12.13
Sociedades de Inversién:

Actedadi, SICAV 24.250,40 23.260,99 2.103,04 1.580,08 3.880.225,54 3.662.264,80
Alberana Inversiones, SICAV 19.057,15 19.001,70 1.606,41 1.625,11 2.90%,645,67 2.961,780,20
Ben Ecomanresa, SICAY 16.048,09 13.321,91 145226 1.248,49 3,423,108 81 3.027.052,63
Car 2000 Inversions Mobiliaries, SICAV (XIV) 3.925,58 8,764,73 - 748,94 - 5.890.065,70
Flexible Inversiones, SICAV (XV) 1.197,26 13,241,42 - 1.148,24 - 3.472.990,40
Indegrat, SICAV 15.055,36 15.078,14 1.283,72 1.273,10 2.517.628,98 2.652.073,04
Invergaldana, SICAV 16.847,93 14.466,51 1.459,99 1.351,77 4.289.332,01 4.061.926,99
Key 98, SICAY 26.238,41 24.062,16 2.273,29 2.151,28 4.136.140,79 3.965.599,49
Mabinver 2060, SICAV () 13.712,00 12.302,37 9.708,73 340,20 3.096.128,16 2.681.871,92
Portoli GT, SICAV, 5.A (IV) 8.829,40 7.512,75 821,61 651,14 5.829.397,22 7.805.156,46
Nodor 1991, SICAV 18.933,07 18.118,44 1.643,02 1.545,60 3.903.869,71 3.709.547, 10
Paghmina 2000, SICAV 15.795,33 14.234,56 1.390,57 1.232,38 3.265.363,63 2.964.145,58
Privilege inversions, SICAV 12.238,84 11.713,92 1.043,29 1.014,63 2.731.161,33 2.675.274,46
Firefly Investments SICAV (XVT) 5.651,61 - 1.279,42 - 2518.319,84 -
Fendos de Inversion:

Caixa Catalunya Borsa 12, Fondo de Inversion (II} - 396.961,77 - - - 2.468.426,71
Caixa Catalunya Borsa 14, Fondo de Inversion 171.635,99 438.292,59 - 36.122,62 8.663.348,26 30.334.159,28
CX Evolucié Rendes Maig 2020, Fondo de Inversidn (X) 79.812,50 361.573,74 8.821,38 - 26.035,106,78 14.405.352,99
Caixa Catalunya Garantit 3-C , Fondo de Inversién {IT} - 252.394,20 - - - 12.164.282,45
Caixa Catalunya Previsié, Fondo de Inversién 351.35945 361.546,03 29.635,60 22.868,86 27.860.366,68 27.935.458,38
CX Borsa Dividends, Fondo de Inversion 306.879,34 78.745,17 49.201,15 15.373,75 35.605.200,18 11.046.922,63
CX Borsa Emergent, Fondo de Inversién 151.749,719 247.456,10 12.360,40 14.898,10 6.537.659,91 7.141.835,62
CX Borsa Espanya, Fondo de Inversién 617.593,62 299.132,93 63.883,53 31.516,53 39.495.310,08 20.870.093,53
CX Borsa Europa, Fondo de Inversion 366.401,58 236.505,52 33.882,34 21.506,83 20.606.780,95 13.881.154,69
CX Creixement, Fondo de Inversion 626 526,79 57025428 | 277.539,86 §  296.525,00 40.656.017,75 21.374.954,56
CX Dinamic 100, Fondo de Inversion 518.587,38 606.119,74 40.981,36 46.974,73 32.178.678,38 37.347.980,35
CX Dinamic 30, Fondo de Inversion 449.024,31 555.935,05 41.693,60 40.356,09 40.077.445,76 38.139.754,28
CX Diner, Fondo de Inversion 437.675,26 418.934,00 56.636,54 2977343 88.694.663,61 45.704,488,96
CX Fondipbsit, Fondo de Inversién 735.127,74 702.349,75 64.503,16 61.853.43 75.343.537,97 72.011.649,33
CX Fondtesoro Largo Plazo, Fondo de Inversién 229.303,28 61.778,36 29.954,59 7.786,46 3.290.6157,90 844424523
CX Evoluci¢ Rendes 5, Fondo de Inversion (XI) 194.828,05 288.150,81 18.341,02 24.081,86 54.296.238,62 24.6171.917,82
CX Garantit 2, Fondo de Inversion (11) © 779,200,92 227437381 - 1%0.367,08 -| 203.773.212,41
CX Garantit 3, Fondo de Inversion 195.552,590 262 496,54 - 20.913,03 8.327.526,85 25.543.6006,86
CX Garantit 4, Fondo de Inversién 110.153,40 147.503,77 - 10.363,31 2.725.099,83 10.841.808,72
CX Garaniit 5, Fondo de Inversién 90.545,22 112.132,08 7.388,34 042625 17.394.444,69 22,186.723,70
CX Garantit 6, Fondo de Inversién 89.147,21 102.996.27 6.643,46 8.60121 7.822,630,04 10,007.967,78
CX Garantit 7, Fondo de Inversion 365.402,86 446.939,46 2876228 32,587,714 3225731724 36.570.282,99
CX Garantit 8, Fonde de Inversion 47.115,94 43,338,25 3.901,04 3.982,01 7.651.168,1¢ 7.813.344,67
CX Mixt Intemacional Plus, Fondo de Inversian (V1) 303.516,62 352.024,28 27.355,85 26.548,50 36.364.533,09 34.562.845,23
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Euros

Comisicnes Devengadas Pendientes de cobro Patrimonio Gestionado
Comisiones de Gestién Ejercicio 2014 Ejercicio 2013 31.12.14 35.12.13 31.12.14 311213
CX Mixt Internacional, Fendo de Inversién (VII) 191.750,46 189.350,33 21.009.91 15.127,63 17.030.035,54 11.794.135,26
CX Liquiditat, Fondo de Inversidn 439.965,03 233.554,69 51.120,78 21.081,40 60.764.731,70 24.975.075,06
CX Moretan QOCDE, Fondo de Inversion (I17) 24.845,15 37.225,70 1.753,05 2.717.91 10.327.889,81 15.768.539,38
CX Mundiborsa, Fondo de Inversién 363.768,93 417.751,36 2831758 36.501,24 14,700.825,01 19.494,.829 41
CX Patrimoni Plus, Fonde de Inversion 292.171,22 103.816,85 38.888,5 12.604,74 57.699.483,58 19.517.176,27
CX Patrimoni, Fondo de Inversién 278.639,17 161.785,89 34.569,01 14.344,72 33.213.800,85 14.076.941,66
CX Renda Fixa Internacional, Fondo de Inversion 73.987,63 101.285,67 9.610,65 5.938,58 8.405.754,28 4.880.489,32
Manresa Garantit 10, Fondo de Inversién 120.918,87 120.719,32 10.277,36 10.213,39 30.257.973,68 30.059.298,77
Meanresa Garantit 11, Fondo de Inversidn 490.241,39 479.931,25 41.808,29 40.936,64 $3.668.039,74 64.304,986,04
Cx Evolucié Febrer 2017, Fondo de Inversion (VIIT) i19.462,34 180.651,12 10.285,53 11.656,89 20.179.840,38 22,910.523,17
Cx Evolucié Marg 2017, Fondo de Inversion (IX) 118.397,98 76.587,26 0,765,228 i1,174,49 17,700.343,90 20,267.714,95
Manresa Garantit V, Fondo de Inversion 46.195,59 50,167,30 3.890.92 3.927,22 3.664.89235 3.692.414,47
C¥ Evolucid Index Borsa, Fonde de Tnversion (XTI} 48.060,13 242,041,72 41725 - 7.901.585,02 8.269.996,32
Manresa Garantit VIIT, Feado de Inversion (11} 113.272,26 345.379,08 - 2921311 - 85.977.032,51
Cx Evohicié Rendes Novembre 2018, FI (V) 81,594,59 3.978,12 6.933,75 3.779,12 32.390.214,20 30.820.557.94
CX Evolucio 6, FI (XIIT) 22.636,70 - 3.836,14 - 11.364.175,03 -
CX Evolucié Borsa, FI (XIIt) - - - - 18.151.498,78 -
CX Multiactiu 70, FI (XIII) - - - - 300.001,54 -
Fondos de Inversién Inmobiliaria;
CX Propietat, Fonde de Inversidn (en liquidacién) 321.228,96 855.699,69 26.319,52 27.540,20 61,734,.547,83 64,354.431,51
Total 10.557.057,58 13.412.745,95 | 1.130.109,62 | 1.222.499,46 | 1.159.441.193,58 | 1.235.902.960,60

{l} Sociedad de Capital de Inversion Variable traspasada durante el ejercicio 2012 a CatalunyaCaixa Inversio, S.G.1.I.C., S.A.
{Ify Fondos abscrbidos por el fondo CX Diner, Fondo de Inversian.

(Il}) Fondo anteriormente dencminade CX Liguiditat Pius, Fondo de Inversién.

(IV) Scciedad anteriormente denominada Manresa Gestié Activa 1, SICAV.

(V) Fonde de nueva creacién en el ejercicio 2013.

(V) Fondo anteriormente denominado CX Invermixt Europa Plus, Fondo de Inversion.

(Vil) Fondo anteriocrmente denominado CX Invermixt Eurcpa, Fondo de Inversion.

(VHll} Fondo anteriormente denominado Manresa Garantit 13, Fondo de Inversidn.

(IX} Fendo antericrmente denominado Manresa Garantit 9, Fondo de Inversion.

(X) Fondo anteriormente denominado Gaixa Catalunya Euroborsa Garantit , Fendo de Inversion,

{XI) Fondo anteriormente denominade CX Garantit 1, Fondo de Inversion.

{Xll} Fondo anteriormente denominado Manresa Garantit V1, Fondo de Inversién.

{XIil) Fondo de nueva creacién n ¢l gjercicic 2014.

{(XI\) Sociedad de Capital de Inversion Variable fraspasada durante el gjarcicio 2014 a Credit Suisse Gestion, S.G.1I.C., 8.A.

(XV) Sociedad de Capital de Inversién Variable traspasada durante el ejercicio 2014 a Bankinter Gestion de Activos, S.G.L1.C., S.A.

(XV]) Sociedad de nueva creacion en el ejercicio 2014.
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es:

Euros
2014 2013
Comisiones de comercializacion 5.063.467,77 | 6.472.829,57
Comisiones de suscripcidn y reembolso 150.687,18 682.126,75
Oftras comisiones 829,35 13.385,84
5.214,984,30 } 7.168.342,16

El saldo de la partida “Comisiones de suscripcién y reembolso” del cuadro anterior incluye comisiones por dichos
conceptos cobradas por [a Sociedad a determinados fondos de inversion y que, segln los acuerdos entre la
Sociedad y Catatunya Banc, $.A., deben ser cedidas a esta Gltima.

El detalle de las comisiones retribuidas at comercializador durante los ejercicios 2014 y 2013, asi como de las
comisiones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014 y 2013, que figuran registradas en el saldo del
epigrafe "Comisiones satisfechas ~ Comisiones de comercializacién™ de la cuenta de perdidas y ganancias y
“Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones pendientes de pago” del balance, respectivamente, son

los siguientes:

Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de pago (¥}
Comisiones de comercializacion 2014 2013 2014 2013
Catalunya Bane, S.A. 5.063.467,77| 6.472.829,57 1.290.632,52 1.572.150,05
5.063.467,77 | 6.472.829,57 1.290.632,52 1.572,150,05

(*} Véase Nota 11

25. Resultados de operaciones financieras

Este epigrafe incluye los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros. El desglose del
saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcién del origen y la naturaleza de las
partidas que lo conforman es:

Euros

2014 2013
Instrumentos financieros clasificados como:
Activos Financieros Disponibles para la Venta 10.541,25 154.050,45
Origen:
Valores representativos de deuda 10.541,25 90.489,43
Otros instrumentos de capital - 63.561,02

10.541,25 154.050,45
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Euros
2014 2013
Sueldos y salarios 1.071.911,29| 1.570.487,39
Seguridad Social 295.614,23 399,232.68
Indemnizaciones - 36.000,00
Otros gastos de personal 92.512,51 92.153,28
1.460.038,03 | 2.097.873,35

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal se registran en el
capitulo “Deudas con particulares — Remuneraciones pendientes de pago” del balance (véase Nota 12).

b) Numero de empleados

2014 2013

Empleados al cierre del Niimero Empleados al cierre del Numero

gjercicio Medio de gjercicio Medio de
Mujeres | Hombres | Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total | Empleados
Directivos - 4 4 4 - 4 4 4
Técnicos i 9 10 11 2 11 13 15
Administrativos 3 6 9 10 5 7 12 14
4 19 23 25 7 22 | 29 33

27. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
gjercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones y canones 01.937,91 106.883,10
Material de eficina 427727 4.856,66
Conservacion y reparacion 227.026,55 224.437,87
Servicios de profesionales independientes 549.921,50 602.117,79
Primas de Seguros 163,12 225,58
Surministros 10.712,45 17.250,10
Otros tributos y tasas 3.664.36 1.939,26
Otros Servicios 881.052,26 1.020.832,79
Total gastos generales 1.768.755,42 1.978.543,15
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Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad
(véase Nota 1) y de ofras oficinas en uso, se incluyen en la cuenta *Alquileres de inmuebles e instalaciones”.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
"Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares del balance” (véase Nota 12).

El saldo del epigrafe “Gastos generales — Otros servicios” recoge, basicamente, gastos de servicios de
informacién, gastos de desarrollos informaticos y ofros servicios exteriores.

b} Otra informacion

Incluidos en el saldo de “Servicios profesionales independientes” del detalle anterior se recogen los
honorarios por servicios contratados durante el ejercicio 2014 y 2013 por la Sociedad con Deloitte, S.1.. y sus
personas o entidades vinculadas. A continuacion, se presenta un detalle de dichos honorarios, clasificados

por tipo de servicio:

Tipos de servicios (euros) 2014 2(_)13
Servicios de auditoria de cuentas y otros servicios

relacionados con la auditoria 5.108,00 5.108,00
Otros trabajos de revision - -
Total servicios de auditoria y revisidn realizados 5.108,00 5.108,00
Otros servicios - 15.000,00

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacién se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de [a Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales:

2014 2013
Importe (Furos) % Importe (Euros) %
Realizados dentro del plazo maximo legat 1.682.860,87 100% 1.799.367,11 100%
Resto - - . -
Total pagos del ejercicio 1.682.860,87 106% 1.799.367,11 100%

PMPE (dias) de pagos

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan e ptazo maximo legal

Al 31 de diciembre de 2014, no existia importe alguno pendiente de pago a acreedores comerciales que
acumule un aplazamiente superior al plazo maximo legal de pago.
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CatalunyaCaixa Inversidé, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

informe de Gestion del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2014

Evolucion de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucion previsible.

A lo largo del periode han protagonizado los mercados eventos tan diferentes como las politicas de las
diferentes autoridades monetarias, la crisis en Ucrania, las dudas sobre el ritmo de crecimiento de las
economias emergentes, la crisis politica griega, o la delicada situacion de la economia rusa, especialmente a
finales del afio

Durante gran parte del ejercicio, la Reserva Federal estadounidense continué el recorte del plan de compras de
deuda gue inici6 a finales de 2013. No obstante, la FED finalizd el QE3 fras la recuperacion de los niveles de
ocupacion pre-crisis y la mejora de su economia. Pese a las expectativas de los analisias que esperaban una
correccion, el PIB del tercer trimestre de EEUU se revisd al alza en su segunda estimacion, gracias a un mayor
crecimiento del consumo privado y de la inversion no residencial, entre otros factores.

Asimismo, se anuncidé que la tasa de paro dejaba de ser un referente para ef cambio de politica monetaria. A
inicios de afio asistimos al relevo de Ben Bernanke dando paso a su sucesora Janet Yellen al frente del

organismao.

El FMI recomendo al BCE un incremento de los esfuerzos para luchar contra la deflacién y aconsejé considerar
la compra de bonos como medida adicional a las anunciadas en la dltima reunién.

El Banco Central Europeo sorprendié al situar los tipos de interés en minimos histéricos. Asimismo, anuncid un
plan de compra de diversos activos. Estas medidas tuvieron como base principal la lucha contra el riesgo de
deflacion, y se apuntd a que si [as expectativas de inflacién continuaran siende bajas, no descartarfan el uso de

otras medidas no convencionales.

Asimismo, recortd a tasa negativa de 10 puntos bésicos la facilidad de depdsito a fin de favorecer la circulacidn
de dinero, asi como una inyeccion de liquidez por 400.000 millones de eurcs para la concesion de crédito a
pymes y familias y revisd a la baja las previsiones de crecimiento, tanto para 2015 como 2016, asi como las

expectativas de inflacion.

El PIB japonés mostrd un importante retroceso acusando el incremento del impuesto sobre el consumo del mes
de abril. La produccidn industrial experimentd el mayor retroceso registrado en los Ultimos 3 afios. Moody’s
rebajo el rating de Japdn hasta A1 ante la incertidumbre fiscal que vive el pais.

Un informe del Banco Central de China reavivaba los temores sobre el crecimiento a nivel mundial al estimar
una desaceleracion de su PIB. También resulté negativo el PMI manufacturero de China, lo que podria estimular
nuevas medidas de impulso de su economia por parte de las autoridades chinas.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad gestionaba y administraba 38 Fondos de Inversién, 1 Fondo de inversion
Inmobiliario y 12 Sociedades de Inversion de Capital Variable. Respecto a 31 de diciembre de 2013, ta Sociedad
gestiona un fondo de inversién y una Sociedad de Inversion de Capital Variable, menos:



OM0264732

- FeaLEpMT

¢

LASE 82

Al

» Durante el ejercicio 2014 se han fusionado 4 fondos de inversion, siendo el fondo absorbente el CX
Diner, FI:

Caixa Catalunya Garantit 3-C, FI 12/08/2013
Caixa Catalunya Borsa 12, FI 7112013

Manresa Garantit VIII, FI 30/04/2014
CX Garantit 2, FI ' 07/05/2014

¢« Durante el gjercicio 2014 se han creado tres nuevos fondos de inversion;
o CX Evolucid 6, FI
o CX Evolucié Borsa, Fl
o CX Multiactiu 70, FI

+« Enrelacién a las Sociedades de Inversion de Capital Variable, durante el 2014 se procedid al traspaso
de las Sociedades CAR 2000 INVERSIONES MOBILIARIES, SICAV, SA y FLEXIBLE INVERSIONES,
SICAV, SA, a ofras Sociedades gestoras y a la constitucidn de una nueva Sociedad de Inversion de
Capital Variable (FIREFLY INVESTMENTS, SICAV, SA).

Durante el gjercicio 2014 los siguientes fondos de inversién han cambiado su denominacién:

i CX Evolucié
galxa . Ci%talunya Euroborsa 71172013 Conversién en un fondo de rentabilidad | Rendes Maig 2020,
arantlt no garantizado FI
CX Garantit 1, FI 31/03/2014 Conversién en un fondo de rentabilidad | CX Evolucié
no garantizado Rendes 5, FI
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A continuacion detallamos las garantias de los fondos de inversién que vencieron durante el ejercicio 2014 y la
decisién que se tomo sobre las mismas:

CX Garantit 1, FI 31/03/2014 CX Evolucié
no garantizado Rendes 5, FI
Manresa Garantit VIII, FI 30/04/2014 Fue absorbido per €l CX Diner, FI, el .
22/10/2014.
CX Garantit 2, FT 07/0572014 " Fue absorbido por el CX Diner, F1, el ]
22/10/2014.
C.C. Borsa 14, FI 28/05/2014 Fue absorbido por ¢l CX Diner, FL, el )
05/02/2015.
CX Garantit 3, FI 122/10/2014 Sera absorbido por el CX Diner, FI, a )
finales del primer trimestre de 2013,
CX Garantit 4, FI 25/11/2014 Sera absorbido por el CX Diner, F1, a )
- finales del primer trimestre de 2015.

El patrimonio global de las instituciones de inversidn colectivas administradas por la Sociedad ha pasado de
1.235.903 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 a 1.159.441 miles de euros al 31 de diciembre de 2014,
que representa una disminucion del 6%.

El resultado obtenido por la Sociedad en el gjercicio 2014 antes de impuestos ha ascendido a 3.108 miles de
euros, un decremento del 24% respecto del ejercicio anterior.

l.os recursos propios de [a Sociedad se han situado en toedo momento en una cifra que permite cumplir con los
minimos obligatorios que establece la legislacion vigente aplicable. Asimismo se ha mantenido en todo momento

el coeficiente minimo de inversion.

Durante el ejercicio 2015 la intencién de la Sociedad es la de apostar por los fondos perfilados y en concreto en
la gama de fondos Multiactivos. En esta linea a finales de 2014 se constituy6 el fondo CX Muliiactiu 70, Fl y a
principios de 2015 se modificé la denominacion de los fondos CX Dinamic 30, Fl y CX Dinamic 100, Fi por CX

Multiactiu 30, Fi y CX Muitiactiu 100, Fl.

Adicicnalmente, si el entorno financiero lo permite, se continuara con la creacion de fondos con objetive de
rentabilidad no garantizado. Por lo que respecta a |a gestion de los activos, tanto de renta fija como de renta
variable, se continuard con una gestion prudente de los mismos, buscando, dentro de la vocacién y politica
inversora definida para cada fondo o sociedad, una adecuada diversificacion geografica y sectorial, con un
estricto control de los riesgos asumidos en cada momento.

Se mantendra la politica de profesionalizacion de los recursos humanos de la Sociedad y de adecuacion de su
estructura organizativa a los volumenes gestionados, con el objetivo de mantener la maxima eficiencia en el

desarrgllo de sus funciones.
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Actividades de Investigacion y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacién de este tipo de actividades.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre
No se ha preducido ningdn acontecimiento significativo con postericridad al cierre del ejercicio contable.

Adquisicion de Acciones propias

Al cierre del ejercicio 2014 [a Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.
Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene Ia totalidad del saldo depositado en Tesoreria.
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CatalunyaCaixa Inversio, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonail)

Diligencia Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién han sido formulados por el Consejo de Administracidn de
CatalunyaCaixa Inversid, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal), en su reunion del 10 de marzo de 2015, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior
aprobacién por Accionista Unico. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estan extendidos en 53 folios de
papel timbrado, clase 8, nimeros OM0264682 a OM0264734, ambos incluidos.

Presidente;

D. PedrovGarcia-Hom Saiadich

Consej%r




