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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva:

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva (en adelante, la “Sociedad”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, ef estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de 1a formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de inforrmacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1.b.b.1. de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BRVA Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de 13 Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo v no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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HBVA Asset Management, 5,A., Sociedad Gestors de Instituciones de Itvversidn Colectiva
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Las hotas 1 3 28 dessritas on la Memoriz ¥ &l Anexo adivnta fotman parts inlegrante der balance sl 31 de diciembre ge 2013

LA S AL E BICIEMEBRE O 13 Y 3 ir. 3
{Ewros}
ACTIVD Nptas| 31-12-2013 HA2.2012 ¢ PASNG Y BATRIMONIC NETO Notas) 31122013 21:12-2042 £}
ASTIVD PASIVO
TESORERIA L] 66,84 251,88 |CARTERA DE NEGOCIACION .~ .
CARTERA DE NEGDCIAGION - - GTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON - -

Vaicres rapresentatvos de douds - - CAMBICS EN PERDIGAS ¥ GANANCIAS

tnsttumentos de canital - -

Derivados de negociacitn - - PASNOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO 48.782.704 .16 41.749.840,75

Oiros activos financieros - . Doudsas con intsrmedianios financisros 12 46.665 448,81 40 186.570.45
FPea-momons #restadas o an gerantis - - Leudas con particulares 13 210425423 1.283.111.30

Emoreéstios v pasivie subordinados - .
CTROS ACTVOS FINANGIERGS A VALOR RAZONABLE CON Qtros pasivos financiesos. - -
GAMHICS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - .

Valores reprasaniaives de deqgda . - DERNVADCS DE GOBERTURA - -

Otros instrumentos de capital - -

Olros actives financiares - PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIOS NG CORRIENTES EN VENTA - .
Pro-metmoria: Prestados o en garentia - -

PROVISIONES. 31.481,50 13.208,48
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA 25.333,225,58 24.308.457,21 | Fondos pars pénsienes v obligaciones similares - .

Valores rapresentutvos de deuda ] 1B.622, 178 43 15.802795.08 | Py 5 parg ¥ siras lepales 14 - 147248

Ohros instrumentos de capital 6 8.716.047 15 8.503.262,13 | Otns orovislones 14 3348150 11.736,00
Pro-meinoria: Prstados o en garantly - -

BASIVOS FISCALES 12.058,084.04 0.298,750,60
INVERSIONES CREDITICIAS T7.823.320,87 63.TINEI0,06 | Cotrientas 18 ©.889 872,02 615953583

Grédito 2 intermediariog finangierns 7 17.833.32087 51.733.810,96 | Oiferidog 18 188.162.82 59.204.67

Gréddito 3 partipulares - .

(ras activos finanesercy - RESTC DE PASIVOS + T70R192,07 9.803.304, 70
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTQ - - YOTAL PABVG B6.543.425,67 ST.884. 90452
Pra-memaria: Prestatios o sn garanile .

DERIVADOS DE COBERTLURA - FONDGE PROPIOS 48.078,780,18 28.619.876.68
CAPITAL 1€ 2.13%.580,00 2.138.560,00
[ACTIVOS NO CORRENTES EN VENTA - B Escrturadn 7.136.580.00 2.430.560.00

Valores rapresentatives de deuda - - Menos: Capitat no exiide - -

Insteymantos de capital - . PRIMA DE EMISION 16 4.207.004.73 4.207.084,72

Activo matedial - - RESERVAZ 17 20.473.234 85 £.812.286,28

Dlros - OTROS INSTRUMENTOS DE CARIT, Al - -

Manas: Vainres propos . .
PARTICIPACIONES & 363,40 - RESULTADC DEL EJERQICIO 21,558.409,47 14,340.088,87

Entidaces del grupo 363,40 - oa: Bividandas v Retibucionss - -

Entidades mubarupn . -

Entdades asocadas - - AJUSTES POR VALORACION 422.300.04 11.406.24

Actias financisrs distonibles para la vents 3 422.300,94 11.488,24
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - Cobenuras de ibs Rums de slective - -

Coberuras deinvessiones notas on NEATCILE en gt extianien - -
AGTIVO MATERIAL 247.263.43 184.734,88 | Difarancias de cambig - -

De ysa sropio B 247.282,43 18473466 | Resto de austes por valoracion -

Inversiones inmolitianas {SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - .
ACTWO INTANGIBLE 9.555.044.88 6.655.558.43 TOTAL PATREAONIO NETO 48,490 084 0§ 25,531 368 92

Fondo da comercio - -

©i0 actyo ntangibla 10 8.555 044,89 6865 556,83
ACTIVOS FISCALES aro.688,92 TEL.O028,T4

Comanes 16 350 782 55 218.842.09

Ddenidos 18 §10.888.37 53736275
RESTO DE ACTIVDS 11 1.137.566.53 Tre.738.04

FOTAL ACTIVO 115.082. 510,76 84,385 273 E8 TOTAL PASNOG ¥ PATRIMONIC NETO 115,082.519.78 B4,395.373 54
| Promomoria
Cuentas ¢ riespo v compionen 21 - 47.845,33
Onras cusntas de ordan 21 27.811.452 847,67 1 2098005217378
("} Be presenta, imica ¥ exgl . @ efectos
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CLASE 8:

EBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

CUENTAS DE PERDI DAS Y GANANGIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 [NOTAS 1a 3}

(Euros)
[ {Dabe) Haber
Notas 2013 _2012 (%
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 24 797 485,26 2.342 14841
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - .
MARGEN DE INTERESES T97.485,26 2.342.149,41
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CABITAL - .
COMISIONES PERCIBIDAS 25 233,433 510,89 188,757.673,79
COMISIONES SATISFECHAS 26 {178.781.630,17) {159.429.459 54)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (netey; 27 92627 87 (3.126.478,31)
Carnera de negociacidn - -
Otos nstrumsntos financierss a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
instrumentos finantieros no vaiorados a valer fazonable cen cambios en pérdidas ¥ ganancias . .
Otros 6y 27 92.627 87 (3.126.47D,31)
DIFERENCIAS DE CAMBIO {nete) {241,85) (I7.67)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION & {31.673,57) {48.871,02)
MARGEN BRUTO ] 57.510.1 ?3.43 38.49;.996,65
GASTOS DE PERSONAL 28 {8.287 658,54) (5.480.893,12)
GASTOS GENERALES iy {12.475,683,72) (8.247.8886,11)
AMORTIZACION Syt {4.676.902.49) {3.168.871,37)
DOTACIONES A PROVISIONES (nets) 14 - -
PERDIDAS POR CETERIORO DE ACTIVOS FINANCIERCS {neta) | - -
kwersionas crediticias “ .
Gtros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambins en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 31.060,713,68 20,598.246,06
PERDIDAS POR BRETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {reto): {69.188,79) (55,400,00
Activos materiales 8 {4.18879) -
Activos inlangibles - -
Rasto 11 {55.000,00} {55.000.00
GANANCIAS {PERDIDAS) EN LA BAJA BE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - »
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGDOIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 31,000.524,89 20.543.246,08
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18 {2.442.615 42) (8.182.277.38)
RESULTADQ DEL EZERCICIO POR OPERACIONES CONTINLUADAS 21,556.800,47 $4.360.968,87

RESULTADOD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {nale) - .
RESULTADO DEL EJERCICIO 21.558,909,47 14,360.968,67

BENEFICIO POR ACCISN

Basico 80,58 40,34
Divide 80,58 40,34

{") Se presenta, (nica y exclusivamente, z efectos comparativos.

Las Notas 7 a 25 descritas en la Memoria y el Anexo adjunto farman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente al ejercicio anuaf terminado ef 31 de diciembre de 2013,



CLASE 8

BBVA Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS

0LB262752

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 132 3

ALESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas

2013

2042 (%

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta (+/+)
Ganancias/pérdidas por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Recdlasificaciones
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por vaioracién (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor iniciai de las partidas cubiertas [+

Coberturas de inversiones netas en negoclos en ef extranjero (+/-}
Ganancias/{Pérdidas) por valoracicn (+)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ gananciag (+/-)
Otras reclasificaciones (+/)

Diferencias de cambio (+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias [+
Otras reclasificacionss {+)

Activos no corrlentes en venta {+/)
Ganancias/(Pérdidas) por valoragidn {+/-)
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas v ganancias (+/)
Otras reciasificaciones (+/-)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+h}
Resto de ingreses y gastos reconocidos (+/-)
impuesic sobre beneficio {+£)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL BEJERCICIO

18

21.556.908,47

410,811,70
586.873,86
752172 52

{156.208 56|

(176.062,16)

14.360.968,67

321.666,85
459,524,08
372.607,47

86.816,61

{137.857,23}

21.967.721,17

14.682.635,52

() Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del
estado de cambios en ei patrimonio neto corespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 8°

BBVA Asset Management, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

JERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 {NOTAS 1a 3}

{Euros)

Cobros/pagos por impussio sobre beneficios (+-)
Tetal Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotaclén {t}

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos inlangiiles (-}

Otras unidades de negocio {-)

Aclivos no corrientes y pasivos asociados en vente {)
Ciros pagns relacionados con etividades de inversion {}

Activos inlangibles
Qtras unidades ds negocio
Aclivos no corrientes y pasivos asociados en venta
Otros gobros relacionados con actividades de inversion
Total FHijos de Efective Netos de las Actividades de Inverslon {24

3. FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [#f-}
Pagos {-)
Amortizacion instrumentos de patrimonic ()
Adquisicion insirumentos de capital propio ()
Devolucitn y amortizecion obligaciones y otros vajores negaciablas {-)
Davolucian y amortizacion de pasivos subordinades, empréstitos, préstamos y olras financiasiones resiidas {-)
Cobros {+)
Emisien mstrumentos de patrimonio {+)
Emision y enajenacion de instrumanitos de capital profio (+)
Emisitn obligacionss y ofros valores negociablas (+)
Emisidn de pasivos subordinados, préstamas y otras financiacionas (+}
Dlvidendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonic {-}
Total Flujos ge Efectivo Neto de las Actividadas de Financlacidn {3

4. EFECTO DE LAS VARIACICNES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUAALENTES DE EFECTIVO (+) {4}
5. AUMENTOY DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO [+-} [1+2+344)

Efectivo y equivalentes de efectivo a! inlcio del Rjergicio (+/-)
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del ejarcicia {+-)

2013 2012 7}
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION [+
Resultade del ejereicio {+/-) 21.,556.808,47 14.360.9688,57
Ajustes para obtener Jos flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (+}
Amoriizacion {+) 4.676.902 4¢ 3.156.871,37
Perdidas netas por deterioro de valor de los activos {+-} - -
Detacienes nelas a provisiones para riesgos {+/- - -
Resullado por vanta de activos no financieros {+5} 4.188,79 -
Resultado por venta de particivaciones (/) - {19.820,48)
Otas partidas (+/-} 9.443.815 42 B.182.277,38
Resultado ajustado {+/.) 36,681.678,17 23.680,298,94
Aumenta {Disminucidn} neta an los &ctivos de explotagidn {+/-} 13.297.488,98) 54.588.493,41
inversiones crediticias (+1) (2.317.401 82) (2.746.837,31)
Cartera do negociacion (+/-) - 3 “
Ovos activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y panantias {+/) - .
Aclivos financiaros disponibles para la venta (+5-) {621.258,67) 58.541.383,53
Otros activos de explotacion (+) (358.830 49 93.967,18
Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de axplotacion (+-) 4,858,947 8% 3.737.595,87
Pasivos financieres a cosle amonizado (+/) 7.040.050,41 1.420.289 96
Cartera de negociacion (+/-) . -
Otras pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas v ganancias (+/-) - -
Otros pasivos de explolacion {+~) (2.181.11272) 2.317.305,7%

{6.817.954,26)

{7.346,980,51)

31,425.120,62

T4.968.425,61

Pagos {-) {7.643.581,57) {4.247.996 45}
Cartera de inversién a vencimianta () - -
Fartcipaciones {-) " -

Activos matariales {-} {156.901,99) {80.930 88)

(7.484.386,38)

Cobros {+) 363,40 -
Cartera de inversion a vencimienlo - -
Participaciones 383,40 .
Aclivas materiales -

(4.157.085,78)

{7.643.188,17)

{4.247,998,45))

{87.462.318,13;

(87.482.318,13}

23.781,922,46

(16.770.885.07)

42.676.978,55
66.458.90t,00

£8,447.867,62
42,676.878,55

{*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 29 descritas en '3 Memoria y el Anexc adjunio forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
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CLASE 87

BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefia histérica de Ia Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia histérica

BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, la
Sociedad) se constituyé et 29 de septiembre de 1979 bajo la denominacion de Gestinova, S.A., Sociedad

por la de BBVA Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, modificando su
denominacién sacial por la actual con fecha 23 de junio de 2008.

La Sociedad ests inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el numero 14,

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en;

- Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva v en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta dicha Ley.

- Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital - Riesgo y de sus
sociedades gestoras.

- Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (que transpone al ordenamiento juridico espafiol
las Directivas 93/22/CEE y 97/9/CE retativas a los servicios de inversién en el ambito de los valores

del Sisterna Financiero, y a lo dispuesto en e! Real Decreto B867/2001, de 20 de julio, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversién, modificado por et Real Decreto 54/2005, de 21 de
enero.

- Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversian Libre y
de sus sociedades gestoras.

- Y demds disposiciones que, con caracter general, le sean aplicables.

El objeto social de Ja Sociedad o constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion
y representacion de Instituciones de inversion Colectiva y, en general, Ia realizacion de todas |as
operaciones o actividades permitidas a tas Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva,
En particular, la Sociedad recoge fos siguientes servicios en sy programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestidn de las Inversiones, ast como Ia gestion de las
suscripciones y reembolsos de Fondos de Inversién y Sociedades de Inversién de Capital Variable.
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- La administracion, representacién y gestion de las inversicnes, asl como la gestion de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

- La administracién, representacion y gestion de las inversiones, asi como Ja gestion de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva Inmobiliarias.

- La administracion, representacian, gestion y comercializacion de entidades de capital - riesgo, en los
terminos establecidos en la Ley 25/2005.

- Comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.

- l.a gestion discrecional e individualizada de carteras de inversian, incluidos Fondos de Pensiones,
siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 del
articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los
instrumentos citados.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana, 81, Madrid.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad gestionaba 201 Fondos de Inversion, dos Fondos de inversion
ETF (Exchange Traded Fund), cuatro Sociedades de Inversion Inmobiliarias, un Fondo de Capital Riesgo
y 306 Sociedades de Inversién de Capital Variable. Adicionalmente, la Sociedad gestionaba el fondo
Equity Arbitrage Master Fund, parte del patrimonio de BBVA Durbana Intemnacional Fund, BBVA Global
Funds, BBVA SICAV FIS y BBVA Nova SICAV, domicitiados en Luxemburgo (véanse Nota 25 y Anexo}.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria cuya sociedad dominante es
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilic social en Bilbao, siendo esta sociedad ta que formula
estados financieros consolidados y ia sociedad dominante tltima del Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
correspondientes al ejercicio 2013 han sido formuladas por las Administradores en la reunion de su
Consejo de Administracion celebrada el 30 de enerc de 2014 y aprobadas por su Junta General de
Accionistas el 13 de marzo de 2014. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria correspondientes al ejercicio 2012 fueron formuladas por los Administradores
en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 31 de enero de 2013 y aprobadas por su
Junta General de Accionistas el 15 de marzo de 2013.

Las acciones de la Sociedad pertenecen a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y a Corporacion
General Financiera, S.A. {(véase Nota 15), entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria.

Una gran parte de los patrimonios que integran las entidades gestionadas se capta a través de la red del
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria al que pertenece la Sociedad (vease Nota 21). Por este concepto
la Sociedad cede las correspondientes comisiones (véase Nota 26),

Fusion por absorcién de BBVA & Partners Alternative Investments, S.A. (Sociedad Unipersonal)
por la Sociedad

Con fecha 18 de octubre de 2012, la Sociedad, como sociedad absorbente, y BBVA & Pariners Alternative
Investments, S.A. (Sociedad Unipersonal) - entldad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria - como sociedad absorbida, a través de sus respectivos representantes, otorgaron la escritura
publica de fusion por absorcion de esta Uitima sociedad por la primera, cuya inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid se produjo el 7 de noviembre de 2012,
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Como consecuencia de la fusion, se traspaso en bloque a la sociedad absorbente, a titulo de sucesion
universat, la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, quedando subrogada ia sociedad
absorbente en todos los derechos y obligaciones de la sociedad disuelta, La escritura de fusion establecid
el dia 1 de enero de 2012 como fecha a partir de fa cual las operaciones de BBVA & Partners Alternative
Investments, S.A. (Sociedad Unipersonal) consideraron realizadas por cuenta de la Sociedad.

Adquisicién de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) y posterior fusidn por absorcion de BRVA Patrimonios
Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A. {Sociedad Unipersonal)
por la Sociedad

Con fecha 20 de marzo de 2013, la Sociedad, una vez obtenida de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 15 de marzo de 2013 su no oposicién para la adquisicion de participacion significativa
en BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S5 .A. (Sociedad
Unipersonal), procedio a la compra de 1a totalidad de las acciones de esta dlitima a sus dos accionistas,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y BBVA Planificacién Patrimenial, S.L., pasando a ser el Acclonista
Unico de la misma.

Dentro de la situacion econémica actual y en el marco de los planes de fransformacion y eficiencia
llevados a cabo por el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaris, con fecha 10 de mayo de 2013, la
Sociedad, como el Accionista Unico de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de
tnversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) y la Junta General de Accionistas de la Sociedad
suscribieron y aprobaron un Proyecto de Fusion consistente en la absorcién de BBVA Patrimonios
Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. por la Sociedad con extincién de
la primera por disolucion sin liguidacién, con transmision en blogue de su patrimonio a la Sociedad, la cual
ha adquirido, por sucesién universal, los derechos y obligaciones de BBVA Patrimonios Gestora,
Socledad Gestora de instituciones de lnversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal),

Finalmente, la escritura pablica de fusion fue olorgada el 16 de octubre de 2013, inscribiéndose en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 13 de noviembre de 2013,

Es necesario tener en cuenta los siguientes aspectos relativos a la fusion realizada;

- La fusion fue autorizada por orden del Ministerio de Economia y Competitividad de fecha 30 de
septiembre de 2013 asi como por la Comision Nacional del Mercado de Vaiores con fecha 3 de
diciembre de 2013,

- En virtud de io establecido en los articulos 49 y 73 de fa Ley 3/2009, de 3 de abril sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, no fue necesario incluir en e} Proyecto de
Fusion las menciones enumeradas en ias letras 22, 62, g2 y 10% del articulo 31 de la mencionada Ley y
no fue necesaria Ia elaboracion de informes de los Administradores ni del expero independiente,

- En virtud de lo establecido en ef articulo 49 de Ia Ley 3/2008, de 3 de abril sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, la operacién de fusién se realizé sin aumento de capital
de la Sociedad (sociedad beneficiaria) por lo que en el Proyecio de Fusién no se incluyé referencia
alguna al procedimiento de canje de las acciones de ia sociedad absorbida ni tampoco al apartado 6°
del articulo 31 de la Ley 3/2009 relativo a la fecha a partir de la cual las nuevas acciones darfan
derecho a participar en ganancias sociales.

- Elrégimen fiscal de la fusion es el de neutralidad que resulta del régimen fiscal previsto en el Capitulo
VIl del Titulo VIl y Disposicion Adicional Segunda del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Scciedades.
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- Con motivo de la fusién por absorcion de la sociedad indicada, se produce la extincién de Ia
personalidad juridica de la sociedad absorbida, BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), adquiriendo la Sociedad, en blogue,
y a titulo universal, el patrimonic de la sociedad absorbida, quedando la Sociedad plenamente
subrogada en cuanto derechos y obligaciones proceden de la sociedad absorbida.

Conforme a lo establecido en el apartado 2.2 de la norma de registro y valoracidn 212 Operaciones entre
empresas def grupo del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre, modificado por el Real Decrets 1159/2010 de 17 de septiembre, el Proyecto de Fusién
establecio el 1 de enero de 2013 como fecha a partir de la cual las operaciones realizadas por la sociedad
absorbida se han considerado realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad.

E! balance resumida de fusion de BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de insfituciones de
Inversion Colectiva, $.A. (Sociedad Unipersonal}, al 31 de diciembre de 2012 se presentza a continuacion;
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BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de INversion Colectiva, 8.A. (Socledad Unipersonal)

Cuentas de fiesgo y compromiso
Otras cuentas de orden

2.856.744.718,32

{Euros)
ACTIVC 31-12-2012 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-12-2012
ACTIVO PASIVO
TESORERIA . CARTERA DE NEGOCIACION .
CARTERA DE NEGOCIACION CTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON -

Valores representativos de deuda - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Instrumentos de capitat -

Derivados de negociacion - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 720.000,00

Dlres activos financieros - Deudas con intermedianios financisros -
Pr-memonia: Prestados o en garantla - Deudas con patticulares 720.000,00

Empréstitos y pasivos subordinadoes -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONASLE Otros pasivos financieros -
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS -

Valores representatives de deuda - DERIVADOS DE COBERTURA -

Otros instrumentos de capital -

Otros actives financierss - PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENT/ -
Pro-memaria: Prastados o en garantia -

PROVISIONES 3.960,90
ACTIVOS FINANGIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 122.603,92 | Fondos para pensiones y obligacionas similaras -

Valores representalivos de deuda - Provsiones para impuestos y ofras cenfingencias legales -

Otros instrumentos de capital 122.503,52 1 Otras provsiones 3.960,80
Fro-mamona; Prestados o en garantia -

PASIVOS FISCALES 2.227.774.08
INVERSIONES CREDITICIAS 140.132.448,16 | Comientes 2210.001,14

Crédito a intermediarios fnancieros 10.132.449,15 | Diferidos 17.772,94

Crédito a particulares -

Qtros aetivos fnancieros - REST0 DE PASIVOS 575,658,07
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - TOTAL PASIVO 3,627,294 05
Fro-memany: Prestados o en gamntis -

DERIVADOS DE COBERTURA - FONDOS #ROPIOS 9.890.897,75
CAPITAL 2.808.565,00
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - Escriturado 3.968.565,00

Vaiores representativos de dauda - Menes: Capital ho exigido -

Instrumentes de capital - PRIMA DE EMISION .

Activo material - RESERVAS 835.080,89

Qtros - OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL -

Menos: Valores propics -
PARTICIPACIONES 363,44 |RESULTADO DEL EJERGICIO §.148.261,86

Entidades doi grupo 363,40 | Menos: Dividendos y Retribuciones -

Entidades multignipo "

Enlidades asaciadas - AJUSTES POR VALORACION 41.475,86

Activas financieros disponibles parz 12 venta 41.475,88
CONTRATOS DE SEGURDS VINCULADOS A PENSIONES - Coberturas de los fuios de efectivo -

Ceberturas de inversiones nalas en negocios en o extranjer -
ACTIVO MATERIAL 47.461,78 1 Diferencias da cambio -

Da use propie 47.461,78 | Resta de ajustes por valoragion -

invarsionss inmaebilianas - SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -
ACTIVO INTANGIBLE 3,092.072,40 TOTAL PATRIMOMIO NETO §.932.373,61

Fende de comercio -

Otre astive intangitle 3.002.072.40
ACTIVOS FISCALES 52,704,531

Conientes 815,00

Difaridos §2.069,31
RESTO DE ACTIVOS 12.112,70

TOTAL ACTIVD 13.469.667,66 TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO NETO 13.455.667,66

Promemoria
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b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparadc a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es
el establecido en;

a) EiCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b)  La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores vy,
en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 ¥ sus adaptaciones sectoriales y
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Regiamentos de la
Comision Europea en vigor.

¢) Las nommas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y Sus normas complementarias.

d}  Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adiuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad vy se formulan
de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimanio y de
ia situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejerciclo
anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en la reunién de
su Consejo de Administracién celebrado el dia 21 de marzo de 2014, se someterén a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicic 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el
10 de mayo de 2013.

b.3) Principios contables no obligaterios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicicnalmente, los Administradores han
formulade estas cuentas anuales teniendo en consideracion Ia totalidad de los principios y normas
contabies de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales, No existe
ningGn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de ia valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados vy la determinacién del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por ios Administradores de Ia Socledad para la
elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y poiiticas coniables y criterios de
valoracion se indican en la Nota 2.
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En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionaimente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- Lavida utit de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h y 2.0)

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.b)

- El céleulo de las provisiones (véase Nota 2.m)

- Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo (véase Notas 2.0y 2.1

A pesar de que estas esfimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futurc
obliguen a modificar dichas estimaciones (at alza 0 a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de forma prospectiva,

Comparacitn de fa informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.

Como consecuencia de la incorporacion de los activos y pasivos de la fusidn con BBVA Patrimonios
Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A,, asi como de los resultados
generados por ésta durante el ejercicio 2013, las cifras del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2013, muestran incrementos significativos con respecto a las correspondientes aj
ejercicio 2012.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacién desagrupada en
tas correspondientes notas de fa memoria.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones © contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, fa situacidn financiera v ios resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Faondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en ef Real Decreto 948/2001 de 3 de agosio, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propla, cuya
representacion y gestion se encomendd a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el Real
Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A).
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Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad es fitular de 624 acciones (547 acciones al 31 de diciembre de
2012) de la Sociedad Gestora def Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 6).

El gasto incurrido por fas contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de lnversiones en los eiercicios
2013 y 2012 ha ascendido a 20.000,00 euros, que figura registrado en el capitulo “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Recursos propios minimos y coeficiente de Inversién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1 .082/2012, de 13 de julio, los recursos prapios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversien Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor
de ias siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300,000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva vy las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital-riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho
patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por deiegacién. En
ning(n caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10
milicnes de euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio
gestionado a terceros, cuando se realice la acfividad de gestion discrecional e individualizada de
carteras, incluidas las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacién de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio
efective de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion yfo gestion de
fas Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversidn Libre o instituciones extranjeras
similares. Esta exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en los tres
(ltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados z la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2042, los recursos propios de la Socledad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus
recursos propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los
mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 356/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
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de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en depositos en entidades de crédito y el porcentaje
restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2013 |a Sociedad
cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 def mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva no podran superar ef 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma enfidad o enfidades pertenecientes al mismo grupo
economico. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad cumplia con este requisito legal.

h} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningn hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria,

Normas de registro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado
i0s siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en Ia
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores:

a) Participaciones

La Sociedad sigue el criterio de clasificar sus valores mobiliarios teniendo en cuenta gue forma parte del
Grupo BBVA y no desde la perspectiva de una sociedad independiente. En consecuencia, se consideran
empresas del grupo aquellas que tienen esta consideracion a nivel Grupo BBVA, aunque a nivel individual
su participacion nc sea indicativa de ello. Estas participaciones son de cardcter estratégico para dicho
Grupo y se espera mantenerias en el largo plazo, con independencia de posibies reasignaciones de las
mismas entre las diversas sociedades instrumentales del Grupo BBVA o posibles ventas que reduzcan,
temporat 0 permanentemente, el porcentaje de participacion en ias mismas.

En la Nota 7 de esta memoria se faciiita informacion sobre fa participacion en este fipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del grupo {con la excepcion de aquellas que, en su caso, forman parte
det grupo horizontal), multigrupo v asociadas se presentan en estas cuentas anuales registradas en el
capitilo “Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicion, neto de fos deterioros que,
en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circutar 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho
deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor
importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor
en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la
participacién en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros
medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de estas clases de activos se tomara en consideracion el patrimonic nefo de 1a
entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se registran con cargo al capitulo
"Perdidas por deteriore de activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado e! deterioro del valor.
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b) Clasificacién de fos activos y pasivos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las
que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como
“Activos no comrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma independiente.
Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracién son “Activos
Financieros Disponibles para la Venta”, “Cartera de Negociacion® e “Inversién Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efective y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales,

- Credito a intermediarios financieros: créditos de cualguler naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por alglin procedimiento que los haga negociables. La totalidad
de estos activos, que corresponden basicamenie a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones
temporales de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracién en la
cartera de "Inversion crediticia”.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidas por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo aue se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion se incluyen en la carera
de "Activos Financiercs Disponibles para la Venta”.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las
que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salve que se deban presentar, en su caso, como
“Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma independiente. La
totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efactos de valoracion como “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes dei
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes de pago
y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares; recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago,
acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociables.

- Otros pasivos financieros: incluye el importe de las obligacicnes a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no inciuidas en otras partidas,
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¢} Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salve
evidencia en contra, seré el precio de la transaccion. Dicho importe se agjustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del active financiero o a la emision del
pasive financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Postetiormente, y con ocasién de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los actives financieros

Los "Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable’, sin deducir ringun
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el gue
podria ser comprade o vendido en esa fecha entre dos pares interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonabie se determinara sin
deducir los costes de fransaccién en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual dej valor razonable de un instrumento financiero es ef precio que se pagaria por él en
un mercado organizade, transparente y profundo ("precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinadeo insirumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de Instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacicnal;
teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especiatmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva ascciados. No obstante 1o anterior,
las propias fimitaciones de los modeios de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un
instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado ¢
vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utllizandose en su determinacion el
método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado™ se entiende el coste de adquisicion de un
activo o pasivo financiero corregido (en méas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de
principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimients. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado inciuye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el
deterioro que hayan experimentado.

En el caso de las Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las de Inversion Libre, el valor razonable
del acfivo se calcufa sobre la base del valor liquidativo de la Institucion de Inversion Colectiva,
proporcionado y hecho ptblico por su sociedad gestora.

En el caso de entidades de capital-riesgo, el valor razonabie del activo es el valor liquidativo del dia de
referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. En ef caso de gue se encuentren
admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a fo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fiio, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso,
fas comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un fipo de interés. En los instrumentos

11



d)

i

0LB262766

QLASESf

financieros a tipos de interés variable, &f tipo de interds efectivo coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

i, Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracién

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas
en mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza tanto para valores representativos de deuda
plblica y privada, como para instrumentos de patrimonio.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidandose entre las Gue tienen su
origen en el devengo de intereses o dividendos {que se registran en los caplituios “Intereses y
rendimientos asimilados”, “Intereses v cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”,
segln proceda). las originadas por ef deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que
correspondan a ofras causas, que se regisfran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la
venta” se registran transitoriamente en el patrimonio nete como “Ajustes por valoracion®; salvo gque
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracién”
permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el
balance del active en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivoes financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros 10s riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con Ia
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en &l balance por su importe neto - tos saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos par su importe neto
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o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las parfes
contratantas sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar ef efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan jugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion,

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en fibros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectGa con cargo a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del perfode en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El'importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por esios instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros v los valores actuales de sus flujos de efectivo fuluros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos gue corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se fleva a cabo
individualmente para todes los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a ias pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird para
todos los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados por tener importes
vencidos con una antigiledad superior a 3 meses.

iii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Guando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
‘Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en que se produce la
recuperacion (en “Ajustes por Valoracién' del balance, en el caso de instrumentos de capital).
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iv. Instrumentos de capital valorados af coste

Las perdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva enfre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venia, y
el valor actual de los fiujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperabie, se
tomaria en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) carregido
por las plusvalias tacitas existentes en la facha de valoracion,

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas perdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién y cesidn temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocestén no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Credito a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” {"Deudas con intermediarios financieros” o
*Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y ofras
instalaciones propiedad de la Sociedad: todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso
propio”.

Dicho inmovilizado se presenta a su coste de adquisicidon, menos sy correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las peérdidas estimadas que resultan de comparar i valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable,

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre ef coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones de los ejercicios 2013 y 2012 en concepto de amortizacion de los actives materiales, por
importe de 77.373,24 y 49.307,24 euros, respectivamente, se registran con contrapartida en el epigrafe
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 9) y equivalen a los porcentajes de
amortizacién siguientes, determinados en funcidn de los afios de a vida (til estimada de Jos diferenies
elementos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos para procesos de informacién 25%
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Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor
en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gt remanente, en
&l caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad ragistra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningdin caso, fa reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubleran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

L.a Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos {neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. Al 31 de diciembre de 2013
existia una pérdida por deterioro 4.188,79 euros (ningln importe por este cencepto al 31 de diciembre de
2012).

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y
meétodo de amortizacion de los elemenios del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en fos mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacién a su
amortizacién en virtud de la nusvas vidas Utiles,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras gue
contribuyen a aumentar fa capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran
como mayor cosie de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias,

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por
la Sociedad. Solo se reconccen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse
de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futura,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccidn vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente  amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida atil indefinida" cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye gue no existe un limite previsible dsl periodo durante ef cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad o de “vida dtil definida”, en los restantes casos.

En los activos intangible de vida (til definida, ai menos al final del ejercicio se procede a revisar [a vida (il
estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos def inmovilizado inmaterial, de cara
a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccidn def cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios fuluros de la
dotacién a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas Utiles.
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Los activos intangibles de vida itil indefinida no se amortizan. Los activos intangibles con vida definida se
amortizan en funcién de la misma, aplficando criterics contables similares z los adoptados para la
amoriizacion de los activos materiales.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos eiflos con vida Gtil definida) corresponden a
aplicaciones Informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos intangibles se amortizan en funcion de
su vida util definida, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion apiicades a las mencionadas aplicaciones
informaticas son det 33 por 100.

Las dotaciones de los ejercicios 2013 y 2012 efectuadas con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias
en concepto de amortizacion de activos intangibles han ascendido a 4.599.529,25 y 3.107.474,13 euros,
respectivamente, y figuran registradas en el epigrafe “Amortizacion” de |a cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 10}.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para e! reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase apartado h) anterior). Al 31 de diciembre de
2013 y 2012 no habia pérdidas por deterioro de activos intangibles.

I} Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y fodos los riesgos y ventajas
que recaen sobre ¢l bien permanecen sustancialmente en ef arrendador.

k) Activos y pasivos fiscales

l.os capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o 2 pagar por impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos”
{(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios futuros, inciuidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fscales pendientes de compensar).

I} Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de actives” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personat y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de fas obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacian, excepto las correspondientes
a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan,
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mj Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha 2 la que se refieren los estados
financieros, pero resulian indeterminadas en cuanto a su importe 0o momento de cancelacién, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
tuya existencia esta condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voiuntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origine
una disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Los actives contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuanda ocurran, o no, eventos que estan fuera de
control de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de
pérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento
de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecte a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor gue de lo contrario. Los pasivos
contingenies no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos
en la memoria,

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion ia mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasidn de cada cierre
contable) se utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

n) Instrumentos de capifal propio
8e consideran insirumentos de capital propio sélo cuando se cumptan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningtn tipo de obiigacion para la entidad emisora que suponga: {i) entregar efectivo u otro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros
en condiciones potenciaimente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capitai de la entidad emisora; (j)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un nimero
variable de sus propios instrumenios de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre que se liquide
por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, & cambio de un namero filo de sus propios
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amoriizacidn, serdn
registrados, en su caso, directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccién
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez
ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.
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Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; fas contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
afadiran o deduciran directamente del patrimonie neto.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Las remuneraciones a liquidar en otros activos (instrumentos de patrimonios de la entidad dominante o
instrumentos de patrimonios de ofra entidad perteneciente al mismo grupo), derivadas de los servicios
prestados por los empleados, cuando dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo
especifico de servicios, debe reconocerse como un gasto por los servicios recibidos y la correspondiente
deuda contralda, a madida que los empleados presten los servicios durante dicho periodo. La Sociedad
valorara los servicios recibidos de sus empleados y la deuda contraida por el valor razonable, utifizando
un metode adecuado de valoracion de instrumentos de capital. Los cambios en ef valor de la deuda, entre
la fecha de concesién y la de liquidacion, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo
que se produzcan.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad fenia registrado por este concepto un importe {otal de 33.481,50
euros que se habian incluido en deniro del epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” del balance (véase
Nota 14). Al 31 de diciembre de 2012 Ia sociedad habia registrado 11.738,00 por este concepio,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen Jos criterios mas significativos utifizades por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos "Intereses y rendimientos asimitados” e “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingrese
en el capltulo “Rendimientos de instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas v ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses
y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se regisiran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.

il. Comisionss, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconccen en la cuents de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de comercializacién de Instituciones de [nversion
Colectiva y gestion y administracién de instituciones de Inversion Colectiva y carteras de clientes, que
se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 25). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a o fargo del
tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en ef periodo de gjecucion de dichos
servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestién y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos
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reconocidos por dichas comisiones, cuande en un momento posterior al reconocimiento exista ia
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuentz de
pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios gue se prolongan a lo largo
det tiempo, se imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias en el pericdc de ejecucion de dichos
servicios

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva, que se
incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 25). En la medida en que responden a servicios que se gjecutan en un acto singular, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto gue los origina,

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Fatrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros {Fondos de Inversion,
Fondos de Inversion ETF ~ Exchange Traded Fund, Sociedades de Inversion Inmobiliarias, Fondo de
Capital Riesgo, Sociedades de inversion de Capital Variable, Fondo Equity Arbitrage Master Fund, BBVA
SICAV FIS, BBVA Nova SICAV, parte del patrimonio de BBVA Durbana Internacional Fund y de BBVA
Global Funds y carteras discrecionales gestionadas) se incluyen en el epigrafe "Otras cuentas de orden”
del balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 25). En la Nota 21 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad mantiene compromisos post-empleo de aportacion definida, realizando contribuciones de
caracter predeterminado a un Plan de Pensiones de Empleo, sin tener obligacion legal ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las reiribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
Adicionalmenie, tiene contratadas pdlizas con la aseguradora del Grupo gue cubren anualmente los
compromisos asumidos en caso de incapacidad permanente y fallecimiento de empleados en activo.

Los pagos realizados durante los gjercicios 2013 y 2012 por estos conceptos han ascendido a 65.779,68
y 47.409,08 euros, respectivamente, y figuran registrados dentro del epigrafe “Gastos de personal’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 22 y 28),

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Scciedad tiene la obligacién de indemnizar a agueltos empieados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones faborales. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, no existian razones que hicieran necesaria
la contabilizacion de una provisidn por este concepto a dicha fecha, Durante el gfercicic 2013 se han
producido indemnizaciones por despido por importe de 1.115.199,27, que se encuentran registrados en la
cuenta “Gastos de personal — Indemnizaciones por despido” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 28).
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Y} Impuesto sobre beneficios

El gasto por impueste sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo & efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aguella que generara para la Sociedad algiin dereche de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiendose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en fa normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de fa Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguelios impuestos gue se prevén recuperahles
© pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquelios
importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en
ejercicios futuros,

Se reconoccen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por fa existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se regisire un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro
no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anuaimente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad fributa en régimen de declaracion consolidada en el Grupo Tributario del gue es entidad
dominante Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véanse Notas 1y 18).

La lLey 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Parsonas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establece el tipo de gravamen generaf def Impuesto sobre Sociedades gue le aplica a
ta Sociedad en el 30%.

Adicionaimente, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas
medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
ecendmica, establece que la amortizacion contable del inmovilizado materiai e intangible correspondientes
a los pericdos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades o
grupos de sociedades cuya cifra de negocios sea superior a 10 miliones de euros, se deduciran en la
base imponible hasta ef 70 por ciento de aqueita que hubiera resultado fiscalmente deducible de no
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aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La
amortizacion contable gue no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el mencionado
articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante la vida til del
elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad presenta una cifra de negocios superior a 10 millones de euros,
por lo que debe acogerse a esta Ley (véase nota 18),

Estado de cambios en el patrimonio neto

E! estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados
de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonic neto. A continuacion
se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

i. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio nefo se presentan los ingresos y gastos
generados por la Saciedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y

gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto,

Por tanto, en estos estados se presentan:
- El resultado de! ejercicio.

- Efimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

- El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
casa.

- El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptes indicados en los dos
apartados anteriores.

- Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como ka suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
vaioracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: reccge €l importe de las ganancias o
peérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, gue se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias.

- Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas
de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en [a normativa vigente.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

ii. Estado fotal de cambios en ef patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los gue tienen su origen en cambics en los criterios contables y €n correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo ¥
al final del ejercicic de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables ¥ por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con crigen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Oftras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento
¢ disminucién del patrimonio neto.

Estade de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son agueflas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de fa entidad, asl como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacion,

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectiva y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: fas que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracidn dei estado de flujos de efectivo, se ha considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” el saldo mantenido en cuentas a la vista, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Inversiones crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota
8) y el saldo efectivo en caja y con 8Banco de Espafia y otros bancos centrales, gue se encuentra
registrado en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance (véase Nota 5).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecusntemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”,
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Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando jos tipos de cambio
de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a
la moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)”, de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable cor cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran
en ia cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas de! resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como activos financieros
disponibles para la venta que se reconcceran en pairimonio neto.

x) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con parles vinculadas a todas aqueltas gque se produzcan entre [a
Sociedad y las entidades o personas que cumpian los requisitas establecidos en la Norma 5471 de la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionaimente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
gue puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a} Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 fue aprobada por decisidn de la Junta General de Accionistas el 10 de mayo de 2013,

La propuesta de distribucion del resultado corespondiemte al efercicic 2013, que el Consejo de
Administracion presentard para su aprobacién a la Junta General de Accionistas, es la siguiente (se presenta
junto con ja correspondiente ai ejercicio 2012):

Euros
2013 2012

Base de distribucion:
Beneficio neto del gjercicio 21.556.909,47, 14.360.968,67
Distribucion:
Reserva voluntaria - 14,360.968,67
Dividendos 21.556,909,47 -

21.556.909,47; 14.360.968,67
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b) Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de Iz Sociedad en un periado entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho perfods, excluido e nimero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo def mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2013 2012
Resultado neto del ejercicio 21.566.731,23 | 14.360.968,67
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 15) 356.000 356.000
Conversidn asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones _ 356.000 356,000
Beneficio bdsico por accién (euros) 60,58 40,34

ii. Beneficio diluido por acecitn

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del perfodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajusiados por el efecto atribuible 2 la acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusive y &l niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian acciones con efecto dilusivo.

4. _Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad v a 1a Alta Direccién

Al 31 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por seis miembros
(cuatro hombres y dos mujeres), estando compuesta fa Alta Direccién por 3 miembros (todos de género
masculing).

Al 31 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por cinco miembros
(tres hombres y dos mujeres), estando compuesta la Alta Direccion por 2 miembros {todos ellos de género
masculino).

Las refribuciones percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros del Consejo de
Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad (directivos que tienen una dependencia directa def Consejo
de Administracion), clasificadas por conceptos, han sido tas siguientes:
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Euros

Pagos basados en

Retribuciones a Otras Prestaciones | Indemnizaciones instrumentos de
corto plazo Dietas prestaciones | de jubilacion por cese patrimonio

Ejercicio 2013:

Consejo de Administracion - - - - - -

Alta Direccidn 422.293,00 - - - - 46.283,00
Ejercicio 2012:

Consejo de Administracién - - - - - -

Alta Direccion 278.340,00 - - - - 38.448,96

Asimismo, las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros del Consejo de
Administracién y la Alta Direccidn de [a Sociedad (directivos que tienen una dependencia directa del Consejo
de Administracién), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Euros
Pagos basados en
Retribuciones a Oftras Prestaciones | Indemnizaciones instrumentos de
corto plazo Dietas prestaciones | de jubilacion por cese patrimonio

Ejercicic 2013:
Consejo de Administracion - - - - - -
Alta Direccidn {(Nota 28) 410.768,00 - - - - 46,283,00
Ejercicio 2012:
Consejo de Administracion - - - - - -
Alta Direccidn (Nota 28) 302.990,00 - - 1.081,82 - -

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian anticipos o préstamos concedidos, ni
obfigaciones contraidas en materia de seguros de vida respectc a los miembros del Consejo de
Administracion ni de Ja Alta Direccion.

Informacién exigida por ef articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2013 ni los miembros del C onsejo de Administracion de la Sociedad ni las personas
vinculadas a los mismos segln se define en Ia Ley de Sociedades de Capital han mantenido cargos ni
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de ta Sociedad, con la siguiente excepcion:

Nombre Sociedad Cargo
BBVA GEST, Sociedades de Gestora de Fundos de Conseiero
Diia. Paloma Piqueras Hernéndez Investimento Mobiliario, S.A. (Portugal) g
Garanti Portfoy Yonetin, A.S. (Turquia) Consejero
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.__Tesoreria

El desglose del saldo de este capltulo del balance af cierre de ios ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Caja (euros) 66,54 451,98
66,54 | 451,98

Activos financieros disponibies para la venta

a} Desglose

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, et desglose de! saldo de este epigrafe atendiendo a su clasificacion,
cotizacion, moneda y naturaleza es:

Euros

2013

2012

Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta

Cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Moneda:
Euro
Otras monedas

Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas
Acciones de sociedades extranjeras
Participaciones en [nstituciones de Inversién Colectiva
Valores representativos de deuda nacionales
Valores representativos de deuda extranjeros
Ajustes por valoracion
Intereses devengados
Pérdidas por deterioro

25.338.225,58

24.306.157,21

25.338.225,58 24.306.157,21
18.656.517,05 17.426,386,36

6.681.708,53 6.879.770,853
25.338.225,58 24.306,157,21

25.337.763,99
461,59

24.306.157,21

25.338.225,58

24.306.157,21

624,00

6.715.423,15
17.917.577,64

704.600,79

547,00

8.502.815,13
15.183.838,56

618.956,52

25.338.225,58

24.306.157,21

El detalie de los titulos clasificados por la Sociedad como “Activos financieros disponibles para la venta”,
asi como su valoracién ai 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Euros

2013

2012

Nimero de titulos

Valoracién '

Nimero de titulos

Valoracion )

Valores representativos de deuda
Bono Fund Ordered Bank 4.50% 030214
Beno Banco Santander 4.625% 210316

Otros instrumentos de capital
Acciones FOGAIN (Nota 1-f)

Heércules Corto Plazo Plus, F.I, %69
BBV A Gestion Proteccién 2020, F.I, @
Accion Latam Top ETF, F.1. (en liquidacién) @
BBVA Durbana Dinamico A § @

BBVA Durbana - Multiestt 80/20 USD @
BBVA Durbana - Renta fija CO -$ A @
BEVA Durbana Renta Plus USDD @
BBVA Durbana Int - Renta § - D@
BRVA Durbana Renta Var G USD A @
BBVA Augustus Equity @

BBVA Durbana Dinamico A - EUR @
BBVA Durbana - Multiestrt 80/20 @
BBVA Durbana Renta Fita — EUR @
BBV A Durbana Renta Plus EUR D @
BBV A Durbana Renta Var G - AEUR @
BBVA Durbana Int - Renta - D &
BBVA Durbana Renta Var G EUR A @
BBV A Durbana Global Equity FD A @
BBVA Capital Privado, F.C.R, @&
BRVA Durbana Global BDFD A @
Open Fand, B, @619

150,00
27,00

624,00
5.619.46
437.522,98
39.140,00
1,00

1,60

1,00

2,00

1,69
1,00
1,00
1,96
2,30
0,85
8.193,60
108
3.002,22

17.917.577.64
15.022.608,78
2.894.968,86

6.716.047,15
624,00
63.716,50
4.950.520,92
1.627.552,59
80,17

84,64

73,65

151,26

191,38
121,88
113,21

220,32
352,09
71,87
32.772,0C
106,15
39.264 52

24.633.624,79

150,00

547,00
2.809,73
691.426.52
39.146,00
1,00

1,00

100

1,00

1.00

1,00

1,69

1,40

1,04

1,00

1,0¢

1,00

1,00

1,00

15.183.838,5¢
15.183.838,56

8.503.362,13
547,00
31.496,03
6.847.727.82
1.622.145%,12
80,68

82,69

77,82

80,52

80,86

94,05

156,27
115,49
109,53
104,89
108,55
110,65
148,55
130,61

23.687.200,69

{1) No incluye los intereses devengados y pendientes de cobro.
(2} Fondos de Inversién gestionados por la propia Sociedad,

(3) El fondo se encuentra en procese de liquidacion desde el 22 de cctubre de 2011. Desde esa fecha, ¢l fondo ha realizado dos
pagos a cuenta de la liquidacion por importe de 1.585.551,57 euros y que la Sociedad tiene registrados en el epigrafe "Pasivos
financieros a coste amortizado — Deudas con intermadiarios financieros” del balance al 31 de diciembre de 2013 (véase Nota

12).

{4) Con fecha 12 de septiernbre de 2013 se ha realizado el primer reembolso parcial obligatoric del 10% de la participacion que la
Sociedad mantenia a esa fecha en ¢l fondo de capita! riesgo, lo que ha supuesto el reembolso de 9.145,50 euros de! importe de
la participacion, generandose un beneficio de 5.820,68 euros registrados en el epigrafe "Resultado de operaciones financieras
(neto) - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2013 (véase Nota 27). Adicionalmente, con fecha con fecha &
de febrero se ha producido el segundo reembolso parcial obligatorio del 7% de la participacién que la Sociedad mantenia 2 esa
fecha, 10 que ha supuesto un reembolss adicional de 2.638,15 euros.

{5) Actives financieros procedentes de ia cartera de activos financieros disponibles para fa venta que mantenfa BBVA Patrimonios

Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de [nversion Colectiva, 5.4, en el mamento de |a fusién (véase Nota 1.a)

{6) Con fecha 13 de diciembre de 2013, la Comisidén Nacional del Mercado de Valores autorizd la fusidn por absorcién de Open
Fund, Fendo de Inversion, Fonquivir, Fondo de Inversién por BBVA Multiactive Decidide, Fondo de inversion sin que a cierre de

ejercicio se haya producido la fusién efectiva.
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Asimismo, ¢l detalle de los intereses devengados y no cobrados generados por fos “Activos financieros
disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euvros
2013 2012
Bono Fund Ordered Bank 4.50% 030214 622.514,51 618.956,52
Bono Banco Santander 4.625% 210316 82.086,28 -
704.600,79 618.956,52

("} Incluye, al 31 de diciembre de 2013, 58.845,21 euros correspondientes al cupon corride
devengado por ef bono hasta el momento de la adquisicidn del mismo.

Los intereses generados durante los ejercicios 2013 y 2012 por los valores representativos de deuda, que
han ascendido a 701.799,06 y 2.170.978 45 euros, respectivamente, se registran en el capitulo “Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 24).

El gasto total registrado por la Sociedad por su aportacion af Fondo General de Garantia de Inversiones
(FOGAIN) durante fos ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 20.000,00 euros, en ambos ejercicios, y se
recoge en el epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (véase Nota 1-

f).
Los valores y activos que integran |a cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo

estan en Banco Depositario BBVA, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
—véase Nota 1) o en framite de depdsito en dicha enfidad.

b) Adguisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los egjercicios 2013 y 2012, sin tener en
cuenta ios ajustes por valoracion, se indican a continuacisn:

Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 24.156.810,74| 82.968,722,29
Adquisiciones/ suscripciones 2.934,104,04 620.380,59
Adiciones por fusion 63.259,18 -
Ventas/ reembolsos {2.810.021,94)| (59.432.292,14)

Saldos al cierre del ejercicio 24.344.152,02| 24.156,810,74

Con fecha 8 de julio de 2012 la Sociedad ha adquirido 77 acciones adicionales, de un euro de valor
rominal cada una, de la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. (véase Nota 1-f).

Durante el ejercicic 2013 fa Sociedad ha procedido a la venta parcial de su participacion en BBVA Gestidon
Proteccion 2020, F.|., generando un beneficic de 41.97347 euros, gue se incluye en e} epigrafe
"Resultados de operaciones financieras (neto) - Otros” de la cuentz de peérdidas y ganancias.
Adicionalmente, ha realizade la venta de determinadas participaciones de BBVA Durbana Fund,
generando una pérdida de 33,12 euros, que se inciuye en el eplgrafe “Resultados de operaciones
financieras (neto) - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Durante el ejercicio 2012 la Sociedad procedit a la venta de los Bonos y Obligaciones del Estado 4.25%
310114 y de los Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 4.125% 0114, gensrando un beneficio de
220.504,81 y 300.732,96 euros, respectivamente, que se incluia en el epigrafe “Resultados de
operaciones financieras {neto) - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012.
Adicionalmente realiz6 la venta de los Bonos BBVA Senior Fin 4 130513 y del Bono Replblica de Grecia
0312, que generd una pérdida de 25.720,04 v 3.622.133,88 euros respectivamente, que se inclula en sl
epigrafe "Resuftados de operaciones financieras (neto) — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicic 2012, Asimismo, durante el ejercicio 2012, la Sociedad procedié al reembolso de las
participaciones gue mantenia de BBVA Global FDS-Euro Bond-A y de BBVA Giobal FDS-Euro Cash-A
generando un beneficio en dichas operaciones, que ha ascendido a 11506 y 22,78 euros,
respectivamente, y que se encontraba registrado en el epigrafe "Resultados de operaciones financieras
{neto} — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 {véase Nota 27).

Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “"Activos financieros disponibles para la
venta® se registran en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012, el detalle del epigrafe “Ajustes por vaioracion” es el siguiente: .

Euros
Valoracion Ajustes por Valoracién Ajustes por
2013 Valoracién ¥ 2012 Valoracion !

Valores representativos de deuda
Bono Fund Ordered Bank 4.50% 030214 15.645.123,2% 24.226,15 15.802.795,08 137.086,9%
Bono Banco Santander 4.625% 210316 2.9771.035,14 45.239.49 - -
Otros instrumentos de capital
Acciones FOGAIN (Nota 1-f) 624,00 - 547,00 “
Héreules Corto Plazo Plus, F.I 63.716,30 2.601,55 31.496,03 1.051,77
Accion Latam Top ETF, F.1. (en liguidacién} 1.627.552,59 (16.104,07} 1.622,149,12 (19.886,50)
BBVA Gestién Proteccidn 2020, F.I 4.950.520,92 364.718,16 6.847.727,82 (106.779,87)
BBVA Durbanz Dindmico A § 80,17 {0,9% 80,68 {0,63)
BBVYA Durbana - Multiestrt §0/20 USD 84,64 1,51 82,69 0,14
BBVA Durbana - Renta fijaCO - § A 73,63 {5,56) 77,82 (2,64)
BBVA Durbana Renta Plus USD D 151,26 {5.83} 80,52 (0,07
BBVA Durbana Int - Renta § - D - - 80,86 (2.67)
BBVA Durbana Renta Var G USD A - - 94,05 (0,76)
BBV A Augustus Equity 191,38 39,53 156,27 14,95
BEVA Durbana Dinamico A - EUR 121,88 3,26 115,49 (1,21y
BBVA Durbana - Multiestrt 80/20 113,21 5,50 109,53 2,93
BBVA Durbana Renta Fija - EUR - - 104,89 0,53
BBVA Durbana Renta Plus EUR D - - 108,55 5,80
BBVA Durbzna Renta Var G- A EUR - - 118,65 (1,18
BBVA Durbana Int- Renta 4 - D 220,32 9,10 109,55 4,45
BBVA Durbana Renta Var G EUR A 352,09 73,62 130,61 (2,79
BBVA Durbana Giobal Equity FD A 71,87 6,90 - -
BBVA Capital Privado, F.C.R. 32.772,00 1.986,35 - .
BBVA Durbana Global BD FD A 106,15 4,11 - -
Open Fund, F.L 39.294 52 (493,84) - -

25.338.225,58 422.300,94 24.306.157,21 11.48%,24

(1} Se presentan netos del efecto fiscat.
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d} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los activos
financieros disponibles para fa venta mantenidos en cartera por la Sociedad.

Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

Buros
2013 2012

Clasificacion:
Inversiones crediticias 77.833.320,67

77.833.320,67

51.733.610,96
51.733.610,96

Naturaleza:

Cuentas & la vista (Nota 22)
Cuentas a plazo
Adquisicion temporal de activos
Deudores por comisiones pendientes (Nota 25)
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados
Pérdidas por deterioro

Moneda:
Euro
Ofras monedas

66.458.834,46

11.374.486,21

42.676.526,57

9.057.084,39

77.833.320,67

51.733.610,96

77.827.703,93
5.616,74

51.728.364,77
5.246,19

77.833.320,67

51.733.610,96

El saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” incluye, af 31 de diciembre de 2013 por
importe de 4.7562.793,73 euwos, los importes pendientes de cobro de las socledades gestionadas y
administradas por la extinta BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de inversién
Colectiva (véase Nota t.a). Asimismo, se recoge, por importe de 81.000,00 euros, los servicios de gestion
de carteras que la Sociedad presta a National Bank of Kazahstan desde el presente sjercicio {véase Nota
1.a). Las comisiones pendientes de cobro con empresas de! grupo BBVA ascienden a 268.618,46 euros
{4.781,52 euros al 31 de diciembre de 2012} — véase Nota 22-.

Los intereses generados durante ios ejercicios 2013 y 2012 por las cuentas a la vista, gue han ascendido
a 28.476,39 y 171.168,50 euros, respectivamente, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 22 y 24).

Asimismo, durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha mantenido cuentas a plazo con entidades del Grupo,
que han generado unos intereses por importe de 64.253,26 euros y se encuentran registrados en el
capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véanse Notas 22 y
24) — ningtn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012 -,
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Durante el ejercicio 2013 los saldos mantenidos en las cuentas a la vista con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. han devengado un tipo de interés Euribor a 30 dias menos un diferencial de 0,05 puntos
porcentuales, mientras que las cuentas a la vista con Banco Depositaric BBVA, S.A. se remuneran 2 un
tipo de interes anual medio del 0,30%, el equivalente al fipo de interés aplicado por ef Banco Central
Europeo menos un diferencial que, durante el ejercicio, ha oscilado entre 25 y 46 puntos basicos. Ambas
entidades pertenecen al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (véase Nota 1).

El vencimiento del saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” es inferior a un mes, excepto
el saldo pendiente de cobro con BBVA Capital Privado, Fondo de Capital Riesgo cuyo vencimiento es
inferior a 3 meses.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran a los saidos de este epigrafe.

8.  Participaciones

a} Composicién def saldo

El detalle del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a la entidad
participada, a la moneda de contratacién y a la admision o no a cotizacidn en Boisa de los valores, es ef

siguiente;
Eurgs
2013 2012

Por entidad participada:
Entidades del grupo (Nota 22} 363,40 -
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -

363,40 -
Por moneda: -
En euros 363,40 -
En moneda extranjera - -

363,46 -
Por cotizacién: -
Cotizados - -
No cotizados 363,40 -
Menos- Pérdidas por detericro - -

363,40 -

Al 31 de diciembre de 2013, &l saldo registrado, de acuerdo al criterio indicado en la 2.a), corresponde
integramente a la participacion adquirida en BBVA Planificacion Patrimonial, S.L., entidad perteneciente al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria - véase Nota 22, procedente de la fusion con BBVA Patrimonios
Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (véase Nota 1.a).
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Ei movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo durante los ejercicios 2013 y 2012, sin
considerar las pérdidas por deterioro, se muestra a continuacion:

Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio - -
Adiciones por fusién 363,40 -
Ventas - -
Saldos al cierre del e¢jercicio 363,40 -

¢} Pérdidas por deterioro

Durante el gjercicio 2013 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

Activo material

Ei movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2013 y 2012, integramente compuesto por

inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Euros
Mobiliario, Equipos para
Instalaciones y Procesos de
Oftros Informacién Total

Caoste:
Saldos al 1 de enero de 2012 17.66%,24 304.342,02 322.011,26
Adiciones por fusion (Nota [.a) 48.750,93 13.584,41 62.335,36
Adiciones - 64,576,11 64.576,11
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 66.420,19 382.502,54 448.922.73
Adiciones por fusién (Nota 1.2) - 79.702.44 79.702,44
Adiciones - 119.108,34 119.108,34
Retiros {18.674,05) (167.548,01) (167.548,01)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 47.746,14 413.765,31 461.511,45
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2012 (5.742,36) (193.067,64) (198.810,00)
Adiciones por fusidn (Nota 1.a) (30.666,42) {5.314,39) (35.980,81)
Dotactones (Nota 2.h) (6.540,54) (42.856,70) (49.397,24)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (42.949,32) (241.238,73) {284.188,05)
Adiciones por fusién (Nota 1.a) - (32.240,66) (32.240,66)
Dotaciones (Nota 2.h) (3.768,00) {73.605,24) (77.373,24)
Retiros 12.005,92 167.548,01 179.553,93
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (34.711,40) {179.536,62) {214.248,02)
Deterioro:
Saldo al | de enero de 2012 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - - -
Dotaciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 - - -
Activo material nefo:

Saldos al 31 de diciembre de 2012 23.470,87 141,263,81 164.734,68

Saldos al 31 de diciembre de 2013 13.034,74 234,228,69 247.263,43

(*y Dentro de este saldo se incluyen 64.578,11 eurcs (37.513,38 euros al 31 de diciembre de 2012)
correspondientes a equipos para procesos de la informacién que se encuentran en curso y no son objeto de
amortizacitn hasta la fecha de terminacién de los mismos.

Las adquisiciones de inmovilizado material que han tenido lugar durante los ejercicios 2013 y 2012
corresponden en su totalidad a equipos para procesos de informacion, utilizados para la administracion ¥
contabilidad de las Instituciones de inversidn Colectiva gestionadas por ia Sociedad.

Duranie el ejercicic 2013 la Sociedad dic de baja elementos de inmovilizado material que se encontraban
totalmente amortizados por importe de 167.548,01 euros {ninglin importe por este concepto durante el
ejercicio 2012). Asimismo, durante el ejercicio 2013 se produjo la enajenacién de un elemento de
mobiliario habiéndose generado una pérdida de 4.188,79 euros que se encuentran registrados en la
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cuenta "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 2013.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 ne se han producido pérdidas por deterioro.

10, Activo intangible

i. Composicion del saldo y movimientos significativos

Et desglose del saldo de este capituio del balance a! 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
2013 2012

Con vida atil definida:
Aplicaciones infomé‘_ci_cas 17.361.427,86 | 12.178.129,06
Total brute 17.361.427,86 | 12.178.129,06
Delos que:

Desarrollados internamente (con proveedores externos) 2.277,59 2.277,59

Compras/ adiciones por fusién 17.359.150,27 | 12.175.851,47
Menaos:

Amortizacién acumulada (7.806.383,17) | (5.522.572,13)
Total neto 9.555.044,69 6.655,556,93

El mavimiento (importes brutos) habido en esie capitulo del balance a lo largo de los ejercicios 2013 y
2012 ha sido el siguiente;

Euros
2013 2012

Saldos iniciales 12.178.129,06 | 11.994.899 64
Con vida Gtil definida:

Adiciones por fusién 6.261,232,50 -

Adiciones 4.406.944,61.  4.157.065,79

Retiros {3.484.878,31)} (3.973.836,3N

Deterioros - -
Saldos finales 17.361.427.86| 12.178.129,06

Las adquisiciones de activo intangible que han tenido fugar durante ios ejercicios 2013 y 2012
corresponden en su totatidad a aplicaciones informéaticas nuevas, o meioras a las ya existentes, utilizadas
para la administracion de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad.
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ii. Amortizacién de los actives intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos gue han afectado a la amortizacién
acumulada de estas partidas en los gjercicios 2013 y 2012:

Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio (5.522.572,13)] (6.388.934,37)
Adiciones por fusion (3.169.160,10) -
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 2.i) (4.599.529,25)| (3.107.474,13)
Retiros 548487831 3.973.836,37
Deterioros - _ -
Saldos al cierre del ejercicio (7.806.383,17). (5.522.572,13)

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad ha dado de baja activos intangibles que se encontraban
totalmente amortizados por importe de 5.484.878,31 y 3.973.836,37 euros, respectivamente,

iii. Perdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puestc de manifiesto perdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance.

11, Resto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos def balance at 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la

siguiente:
Euros
2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo

Gastos anticipados 766.056,43 . 358.394,32 -
Fianzas en garantia de arrendamientos 19,779,112 - 14.075,62 -
Otros activos 351.730,98 - 404.273,05 -
Administraciones piblicas (Nota 18) - 4.202.424,57 1.993,051  7.303.927,59
Otras periodificaciones - 1.342.400,00 - 1.497.210,57
Oftros pasivos - 2,157.367,50 - 1.082.166,63

1.137.566,531 7.702.192,07 778.736,04:  9.883.304,79

En la cuenta *Gastos anticipados” se recoge, principaimente, los importes pagados por anticipado

correspondientes a los servicios de proveedores de informacion y ficencias necesarias para la actividad de la
Sociedad.

En la cuenta “Fianzas en garantia de arrendamientos” del cuadro antetior al 31 de diciembre de 2013, se
incluye, por importe de 14.075,62 euros, el importe correspondiente a las fianzas constituidas por BBVA &
Partners Alternative Investments, S.A. (Sociedad Unipersonal) y por BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad
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Gestora de Instituciones de Inversion Coelctiva, S.A. en garantia de arrendamientos e integradas en la
Scciedad tras la fusiones producidas en los ejercicios 2012 y 2013, respectivamente (14.075,82 euros al 31
de diciembre de 2012 procedentes de las fianzas constituidas por BBVA & Partners Alternative investments,
S.A. - Sociedad Unipersonal-),

En la cuenta "Otros activos” del cuadro anterior se recoge al 31 de diciemnbre de 2013, por importe de
328.773.64 euros (383,773,864 euros al 31 de diciembre de 2012) el importe pendiente de cobro por la
comisibn de gestion de Reai Estate Deal, Sociedad de Inversién Inmobiliaria, S.A., correspondiente a los
meses de abril 2008 a marzo 2010, que en su lotalidad asciende a 438.773,54 euros, debido a que la
Sociedad habia aplazado ef cobro de dicho importe al ejercicio 2012, seglin el anexo firmado por ambas
partes al contrato de gestién de fecha 26 de marzo de 2010, como consecuencia de los problemas de liquidez
que atraviesa la mencionada sociedad inmobiliaria. Durante ios ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha
condonado 55.000,00 euros dada afio que se encueniran registrados en la linea "Pérdidas por deterioro del
resto de activos (neto) ~ Resto” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la cuenta "Otras periodificaciones” se incluye, basicamente, los importes pendientes de pago de aguellas
facturas de acreedores pendientes de recibir por servicios prestados a la Sociedad al cierre del ejercicio. De
dicho importe, 1.032.000,00 euros corresponden a servicios de correcs, publicidad e informacion a participes
al 31 de diciembre de 2013 (887.000,00 euros al 31 de diciembre de 2012).

En ia cuenta "Otros pasivos” del cuadro anterior se recogen los pagos a cuenta de Ja liquidacion de Accién
Latam Top ETF, F.l., (sociedad gestionada por la Sociedad) percibidos por la Sociedad. De este modo,
durante e! ejercicio 2013, la Sociedad ha percibide un segundo page a cuenta por importe de 533.839,63
euros {durante el gjercicio 2012 se recibié un primer pago a cuenta por importe de 1.061.711,64 euros), los
cuales se cancelaran en el momento de la liquidacion definiiva de! fondo de inversidn. En opinidn de los
Administradores de la Sociedad, no se estima que esta liquidacién se produzca durante el ejercicio 2014.

Adicionalmente, en la cuenta "Otros pasivos” se recoge, por importe de 471.340,78 euros, |z deuda estimada
de un recargo de ta Hacienda Publica recibida con fecha 20 de febrero de 2014.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita Ja informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de a
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por fa que se esiablecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2013 2012
Importe % (*) Importe % (*)

Dento del plazo méximo legal 11.140.441,51 86,06% 8.586.442,33 79,40%
Resto 1.804.586,69 13,94% 2.228.010441  20,60%
TOTAL PAGQOS DEL EJERCICIO 12.945,028,20 100% | 10.814,452,77 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 94 - 71 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plaze méximo legal - - - -

(*)Porcentaje scbre el total,
El plazo medio ponderado excedido de pagos es el importe resultante de! cociente formado en el numerador

por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el sjercicio con un
aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y ef nimero de dias de aplazamiento excedido del
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respectivo plazo, y en el denominador por ef importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un

aplazamiente superior al plazo legal de pago.

Deudas con intermediarios financieros

13.

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geogréfica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2013 2012
Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado 46.685.446,93 | 40.466.529,45
46.685.446,93 | 40.466.529,45
Naturaleza:
Comisiones a pagar (Nota 26) 46.685.446,93 | 40.466.529,45
Otros (Nota 6) - -
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
46.685.446.93 | 40.466.529,45
Area geografica: '
Espafia 46.430.936,621 40.306.825,81
Unién Ewropea 76.856,00 69.999,75
Latinoamérica 128.386,14 22.417,12
Resto del mundo 49.268,17 67.286,77
46.685.446,93 | 40.466.529,45
Moneda:
Euro 46.685.446,93 | 40.466.529,45
Otras monedas - -
46.685.446,93 | 40.466.529,45

El saldo de la cuenta "Deudas con intermediarios financieros ~ Comisiones a pagar” recoge el importe
pendiente de pago correspondiente al gaste por el servicio de comercializacion de instituciones de inversién
colectiva. Ef vencimiento de este saldo es inferfor a 3 meses.

Deudas con particulares

La compesicion del salde de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area gecgrafica y a su moneda, se indica a continuacion:
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Euros
2013 2012
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 2.104.254,23 | 1.283.111,30
Naturaleza;
Comisiones a pagar (Nota 26) 69.254,23 £3.105,03
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.035.000,60| 1.200.006,27
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -

2.104.254,23 | 1283.111,30

Area geografica:

Espafia 2.104254,23| 1.283.111,30

Unién Europea - _ -
2.104.254,23 | 1.283.111,30

Moneda: '

Euro 2.104.254,23 1 1.283.111,30

Otras monedas - -
2.104.254,23: 1.283.111,30

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las “Comisiones a pagar” cotrespondian integramente al saldo pendiente
de page a Atisreaf Espafia, S.A. por Ia gestion y administracion de inmuebles propiedad de las Instituciones
de Inversion Colectiva Inmobiliarias gestionadas por la Sociedad. El vencimiento de este saldo es inferior a 3
meses.

Las “Remuneraciones pendientes de pago al personal” corresponden a retribuciones variables devengadas
durante los ejercicios 2013 y 2012 y que han sido liquidadas en &l primer trimestre de los gjercicios 2014 y
2013, respectivamente.

Provisiones

La composicion y movimiento del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se indica a
continuacion:
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Euros
Provisiones para impuestos y
ofras contingencias legales Otras provisiones
2013 2012 2013 2012

Saldos al inicio del gjercicio 1.472,48 1.472,48 11.736,00 31.556,49
Dotacién neta con cargo a resultados {(Notas 18 y 28) - - 33.481,50 " 15.215,58 ™
Liberacidn con abono a resultados - - - -
Fondos utilizados sin efecto en resultados (1.472,48) - (11.736,00) _ (35.036,07)
Saldos al cierre del efercicio - 1.472,48 33.481,50 11.736,00

(") tmporte registrado en el epigrafe "Gastos de persenal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).'

15.

Con fecha 16 de marzo de 2012 la Junta General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
aprobo el establecimiento de un nuevo sistema de refribucién variable en acciones de la matriz Banco Bilbac
Vizcaya Argentaria, S.A. dirigido a los miembros del eguipo directivo del Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. Este Sistema, que entrd en vigor el 1 de enero de 2012, finalizé el 31 de diciembre de 2012,
condicionando la posterior entrega efectiva de dichas acciones a la evolucién de unos indicadores, asi como
a sus respectivas ponderaciones y escalas de consecucién. El pasivo relativo a este concepto ascendit a
11.736,00 euros al 31 de diciembre de 2012 y se inclufa en el epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” del
pasivo del balance. £l gasto correspondiente al ejercicic 2012 que ascendis a 11.736,00 euros se registré en
el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Finalmente, Ia entrega efectiva de las
acciones se ha realizado en abril de 2013 por importe de 12.956,02 euros en ia parte correspondiente a la
Sociedad y por importe de 4.878,41 en la parle correspondiente a la extinta BBVA Patrimonios Gestora,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., habiendo sido necesario registrar un gasto
adicional por este concepto de 418,64 euros que se recogen en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta
de perdidas y ganancias del ejercicio 2013 {véanse Notas 18 y 28) — el resto del defecto de la provision fue
asumido por Banco Bitbao Vizcaya Argentaria, S.A. -,

Adicionalmente, con fecha 15 de marzo de 2013 la Junta General de Accionistas de Barco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., aprobd ias condiciones del sistema de retribucion variable en acciones de la matriz Banco
Bitbao Vizcaya Argentaria, S.A., aplicable al ejercicio 2013 y dirigido a los miembros del equipo directive del
Grupe Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Este sistema entrd en vigor el 1 de enero de 2013 y finalizd ef
31 de diciembre de 2013, condicionando ia posterior entrega efectiva de dichas acciones a la evolucion de
unos indicadores, asi como a sus respectivas ponderaciones y escalas de consecucion. El pasivo relativo a
este concepto asciende a 33.48150 euros al 31 de diclembre de 2013 vy se incluye en el epigrafe
"Provisiones — Ofras provisiones” del pasivo del balance. El gasto correspondiente al gjercicio 2013 se ha
registrado en el epigrafe “Gastos de personal’ de fa cuenta de pérdidas y ganancias {véanse Notas 18 y 28),

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad ascendia a 2.139.5680 euros, formalizado
en 356.000 accicnes de 8,01 euros de valor nominai cada una, totaimente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos paliticos y econdmicos, no
existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimisma, no cotizando en Bolsa,

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido movimiento alguno en el capital social de a Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:
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N°® Acciones  |% Participacién

Corporacién General Financiera, S.A. ) 295.480 83%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 60.520 17%
356,000 100%

{*) Entidades pertenecientes al Grupc Banco Bilbao Vizcaya Argentaria {véase Nota 1).

16.  Prima de emision

La Ley de Scciedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de emision de acciones
para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccién
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe del balance.

17. Reservas

l.a composicion dei saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacién:

Euros
2013 2012
Reservas:
Reserva legal 428.856,03 428.856,03
Reserva voluntaria 19.744.378,92 5.383.410,25
20.173.234,95 5.812.266,28

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Scciedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el gjercicio
econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimenio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el baneficio se destinara a la compensacion
de dichas pérdidas y destinandose el 10% de! beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva lega! podré utiizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

At 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia reserva legal de la Sociedad alcanza el 20% del capital social
desembolsado.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad,
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Durante el ejercicio 2012 se repartieron entre los accionistas dos dividendos eon cargo a reservas de libre
disposicién por importe de 31.500.000 y 38.000.000 euros, de acuerdo a lo acordado por la Junta General de
Accionistas con fecha 29 de junio de 2012 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente.

Situacion fiscal

Desde el gjercicio 1999 la Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI det
Tituio Vil del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (entidad perteneciente al
Grupo Bance Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1) la sociedad dominante del correspondienie grupo
consofidado fiscal. Por tanto, ia deuda relativa al Impuesto sobre Sociedades que mantiene con ia entidad
matriz del Grupo consolidado al que pertenece {Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1), sera
liquidada a esta entidad.

El pasivo relativo a la provision para el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al beneficio de los
gjercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 9.869.872,02 y 6.159.535,93 euros, respectivamente, y se incluye en
ei epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance, mientras que las retenciones y pagos a
cuenta del mencionado impuesto en 2013 y 2012 han ascendide a 359.782,55 y 4.718,43 euros,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del activo del balance (véase
Nota 22).

i Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

Ei saldo de la cuenta "Administraciones piblicas” del capitulo "Resto de activos” del balance al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 se detalla a confinuacion;

Euros

2013 2012

Hacienda Publica dendora por devolucion de impuestos (Nota 1) - 1.993.05
- 1.993,08

En fa cuenta "Administraciones publicas” def capitufo “Resto de pasives” del balance (véase Nota 11) se
recogen los siguientes saldos corrientes:

Euros
2013 2012
Hacienda Publica acreedora por IVA 109.360,80 17.349,00
Retenciones sobre plusvalias ¢ 3.841.513,92; 7.101.764,56
Impuesto sobre la Renta de ias Personas Fisicas 152.560,55 110.93727
Organismos de la Seguridad Social acreedores 98.989,30 73.876,76
4.202.424,57 7.303.927,59

(*} La normativa aplicable establece la obligacién per parte de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas
obtenidas en los reembolsos efectuados por los padicipes de ias participacionas en los fondos de
inversién gue gestionan. La Sociedad practica estos ingresos & cuenta mensuaimente, una vez
recibidos fos correspondienies importes procedentes de las Instituciones de inversién Colectiva

gestionadas.
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ii.  Concifiacién del resultado contable, de la base imponible fiscal y de la cuota liquida

A continuacién se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impueste sobre
Sociedades y el calculo de la cuota liquida correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012

Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 31.000,524,89] 20.543.246,66
Diferencias Fermanentes:

Aumentos ¢ 553.530,21 71.085,28
Diferencias temporales:

Aumentos . 1.436,552,25 11.736,00

Disminuciones (15.696,90)| (1.163.519,35)
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 32.974.910,45 19.462.547,99
Cuota integra al 30% G.892.473,13] 5.838.764,40
Deducciones / bonificaciones {22.601,11) {24.763,47)
Otros ajustes - 345.535,00
Cuota liquida 0.869.872,02! 6,159.535,93

() Corresponde, al 31 de diciembre de 2013, bésicamente a la provision registrada por un
recargo de HMacienda Pubiica recibido con fecha 20 de febrero de 2013 por importe de
471.340,78 euros (véase Nota 11) y a donaciones realizadas durante el ejercicio 2013
por importe de §4.574,61 {70.752,78 durante &l ejercicio 2012)

{™ Recoge el 30% de los gastos de amortizacion de! ejercicic 2013 conforme a ia Ley
16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
g la consclidacion de las finanzas publicas y al impuiso de la actividad ecanémica per
importe de 1.403.070,75 euros {ningin importe por este concepto al 31 de diciembre de
2012) y la dotacion del ejercicio 2013 al sistema de retribucidn variable en acciones por
importe de 33.481,50 euros (11.736,00 euros al 31 de diciambre de 2012) -véase Nota
14-.

(***) Corresponde, al 31 de diciembre de 2013, al pago del sistema de retribucién variable en
acciones del gjercicic 2012 (31.556,49 euros al 31 de diciembre de 2012) -véase Nota
14-. Al 31 de diciembre de 2012, este saldo también inclufa, por imparte de 1.131.962.85
euros el exceso de provision de gastos informaticos registrados durante el ejercicio 2011.
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fi.  Impuestos reconocidos en ef Palrimenio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio al cierre de los ejercicios 2013 y 2012
es el siguiente:

Euros
2013 2012

Por impuesto diferido:
Con origen en el ejercicio-

Activos disponibles para la venta (Nota 6) 176.062,15) 137.857,23
Con origen en ejercicios anteriores-

Activos disponibles para Ja venta 4.923,96| (132.933,27)
Total impuesio diferido 180.986,11 4.923,96
Total impuesto reconocido directamente en Patrimonio 180,986,11 4.923,96

iv.  Conciliacién entre el resulfado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros
2613 2012

Resultado contable antes de impuestos 31.000.524,8%| 20.543.246,06
Cuota al 30% 9.300.157,47| 6.162.973,82
Impacto diferencias permanentes 166.059,06 21.325,58
Deducciones:

Por donaciones (22.601,11) (24.763,47
Ajustes al gasto por impuesto sobre sociedades - 22.741,46
Total gasto por impuesto recenocido en la cuenta de pérdidas ganancias 9.443.615,42| 6.182.277,39

La operacion de fusion de BBVA Patrimonios Gestora, S.A., SGIIC, con la Sociedad realizada en el ejercicio
2013 (véase Nota 1) se ha acogido al régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y
canje de valores regulado en el Capitulo VIl del Titulo VIi del Real Decrete Legislativo 4/2004, de 5 de
marze, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades. De acuerdo con
lo establecido en dicha normativa, los bienes y derechos que integran el patrimonio recibido en la
mencionada fusion se valoran, a efectos fiscales, por los mismos valores que tenian en la entidad
transmitente con anterioridad a la operacion.

De conformidad con la normativa vigente del Impuesto sobre Sociedades, debe sefalarse que:

- Los saldos correspondientes a los activos transmitidos susceptibles de amortizacion, han sido los
siguientes:
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Euros
2010y
anteriores 2011 2012 Euros
Inmovilizado intangible-
Aplicaciones informdticas 3.097.800,45 1 2.072.489,90( 1.090.942,15 6.261.232,50
3.097.800,45] 2.072.489.90 | 1.090.942,15 6.261.232.50
Inmovilizado material-
Equipos para procesos de informacién 52.649.15 842,41 26.210,88 79.702,44
52.649,15 842,41 26.210,88 79.702,44
Total ) 6.340.934,94

Amortizacién acumulada inmovilizado intangible
Amortizacién acumulada inmovilizado material

(3.162.160,10)

(32.240,66)

Total amortizacion acumulada

(3.201.400,76)

Total Neto

3.139.534,18

- El balance cerrado por la entidad transmitente (sociedad absorbida) que sirvio de base para la

fusion se muestra en la Nota 1-c.

- No se han incorporado a los libros de contabilidad de la Sociedad (sociedad absorbente) bienes
susceptibles de amortizacion por un valor diferente a aquel por ef que figuraban en ios libros de la

entidad transmitente,

Ne existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad fransmitente respecto de los que fa adquirente {la
Sociedad) deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos.

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Euros

2013

2012

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

impuesto diferido:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

9.443.615,42

6.182.277,39

Total gasto por impuesto

9.443.615,42

6.182,277,39

vi.  Activas par impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:
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Euros
2013 2012
Diferencias temporarias:
Provisiones 182,768,361 483.102,04
Amortizacion 420.921,22 -
Activos financieros disponibles para la venta _ 7.196,79 54.290,71
Total activos por impuesto diferido 610.886,37 | 537.392,75

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de ia Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre ios resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

vii. Pasivos por impuesto diferido

Ei detalle de los pasivos por impuesto diferide al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
2013 2012
Diferencias temporarias:
Activos financieros disponibles para la venta _188.182.92 39.214,67
Total pasivos por impuesto diferido 188.182,92 59.214,67

viii, Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujeios a inspeccion por parte de las avtoridades fiscales todos los impuestos gue le son
de aplicacion correspondientes a los cuatro (ifimos ejercicios.

Debido a ias diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo imporie no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y que, en cualguier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

Sin perjuicio del cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad mantiene un procedimiento restrictivo en
lo que a seleccion de inversiones se refiere buscando evitar la asuncion de riesgos de ningln tipo, Por este
motivo la inversion tanto del circulante como de los recursos propios se realiza siempre en activos de bajo
riesgo emitidos o garantizados por la Administracion Central del Estado espafiol o entidades pertenecientes al
Grupe Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. Asimismo, la Sociedad invierte sus recurses propios de acuerdo a lo
establecido en ef articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.
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En relacién con las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en fos tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez, En este senfido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo controt se realiza por
la Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficiente normativos a los que estan sujetas las
instituciones de Inversion Colectiva:

« Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversicn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emifidas por una Unica 1IC, no podrd superar el 20% del
patrimonio, salve en las [IC cuya politica de inversion se base en la inversiéh en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, no pedrd superar el 30% del patrimonio de las Instituciones de inversion Colectiva.

* Limite general a {a inversion en valores cotizados

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonic de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado a 10%,
siempre que la inversion en jos emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de
tas Instituciones de Inversion Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una comunidad auténoma, una
entidad locai, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue
presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%,
se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que las Instituciones de Inversion Colectiva puedan invertir hasta el 100% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real
Decreto 1.082/2012, ser& necasario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que fa
inversion en valores de una misma emision no supere el 30% del activo de la Sociedad. Quedara
ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito Cuyo
importe esté garantizade por activos que cubran suficientements los compromisos de la emision ¥ que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el ¢caso de
situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se
supere el imite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

+ Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicidn total al riesgo se entendera
cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningtin case podran superar el 10% del patrimonic de las Instituciones
de Inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financiercs,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de fa emision y gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses vy depdsitos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no
podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Instituciones de inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20%
de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econGmico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversidn en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de las Instituciones de Inversian Colectiva en valores no cotizados emitidos
por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podran tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. gualmente,
no podran tener méas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados 2 entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Para las Instituciones de Inversion Colectiva no armonizadas se autoriza la jnversion, con un fimite
maxima conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en pafses no OCDE con ciertas limitaciones.

- Acciones y participaciones de 1IC de inversion libre y de HC de IIC de inversion libre espafiolas.
- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

Este limite apficara conforme a lo establecido en el folleto de cada IC de acuerdo al articulo 46.1 J.detRD
1.082/2012, de 13 de julio.

No obstante, para las Instituciones de inversion Colectiva armonizadas se autoriza la inversién, con un
limite maximo conjunto del 10% del patimonio, en acciones y participaciones de Entidades de Capitai
Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

Coeficiente de liquidez;

L.as Instituciones de Inversién Colectiva deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de las Instifuciones de Inversidn Colectiva,

Cbligaciones frente a terceros:

Las instituciones de Inversién Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plazo no
superior a un mes, o0 por adquisicién de activos con pago aplazado, con ias condiciones gue establezca la
CNMV. No se tendran en cuenta, a esios efectos, los débitos contraidos en la compra de activos

47



0Lb262802

CLASE 87

financieros en ef periodo de liquidacion de la operacion que estabiezea e mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes y fimites legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone las
fnstituciones de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de mercado

La inversion en renta variable conlieva que la rentabilidad de ias instifuciones de Inversion Colectiva se vea
afectada por ia volatilidad de los mercados en los que invierte. Debido a situaciones de los mercados
financieros, las inversiones de renta variable pueden ser causa principai de variaciones tanto positivas como
negativas, mayores de Jo esperado.

La inversion en renta fija estd sometida al movimiento de tipos de interés y en ciertos perfodos también puede
experimentar variaciones negativas. En este sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene detarminada
por fa duracion modificada de la cartera.

La inversion en activas denominados en divisas distintas del eurc conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambic.

Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, riesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiaimente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente. El apalancamiento implica mayor variabilidad det rendimiento, tanto positivo como negativo,
frente a movimientos del mercado, o mas especificamente, frente a movimientos del precio del subyacente
(titulo o indice al que esta figado el instrumento derivado).

Los activos no negociados presentan habitualmente caracteristicas diferentes a las asociadas a los activos de
tiesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados de liquidez limitada y menos eficientes, gue influira
en su precio de realizacion en caso de que se decida su venta, y valorarse mediante metodologias complejas,
lo cual implica riesgos de valoracion, tanto debido al propio modelo de valoracién como de los datos que se
requieren para ta misma , en ausencia de precios contrastables en mercado.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversién Colectiva se
encuentran descritos en el folieto,

Riesgo de crédito

Pérdida potencial vinculada al empeoramisnte de ta solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al
incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emisién y el
rating minimo de ta cartera.

Como analisis de fa calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el rating
inferno de cada una de las emisiones en funcion de la calificacion de las agencias externas. Una vez
realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso del titulo
dentro de la cartera de insirumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default del titulo
en funcion dei rating.

En caso de que una emisidn no tenga rating, se analiza la calificacion de la compafiia emisora y se utifiza tal
resultado como rating de la emisién en ei resto de los calcuios.

Asimismo, se analizan las concentraciones de carfera por grupo emisor, riesgo pais asi como los ratings
asociados y tipos de instrumentos. En funcion de estos analisis, dependiendo de la politica de gestidn
establecida, se comprueba el cumplimiento de fa misma en lo que se refiere a riesgo de crédito.

48



0L6262803

CLASE 87

En lo referente a Riesgo de Contrapartida de operaciones OTC, se negocian contratos ISDA y CSA con las
contrapartidas con las gue se contrata el derivado. Dichas Contrapartidas pertenecen z la Lista de
Contrapartidas aprobadas. En el CSA se recogen los términos reletivos a la calidad y cantidad de los
colaterales. Ef consumo de la posicién se mide mediante metodologia basada en factores de riesgo potencial.

Riesgo de liguidez

El riesga de liquidez representa la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales, para hacer frenie a obligacicnes o bien, por & hecho de que una posicibn no pueda ser
oporiunamente enajenada, adquirida o cublerta mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente.

Adicionalmente a la cornprobacion del cumplimiento de los coeficientes de liquidez regueridos, se realiza un
proceso completo de medicion y gestion del riesgo de liguidez, tanto de la Sociedad como de las Instituciones
de Inversion Colectiva por ella gestionadas, con el fin de cumplir adecuadamente con las necesidades que
pudieran tener las mismas.

Riesgo Operacional

Se considera Riesgo Operacional a todo aquel riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o fallo
de los procesos, errores humanos, sistemas internos o acontecimientos externos. En dicha expresion se
excluye el riesgo estratégico v reputacional.

En la Sociedad los principios de gestion del Riesgo Operacional se constituyen en cuatro pilares:
identificacion, Cuantificacion, Mitigacion y Seguimiento,

La Sociedad tiene definidos procesos internos en cada uno de los pilares anteriormente citados vy que tienen
como fines fundamentales la adaptacion al cumplimiento del marco regulatorio existente (Basilea, SOX,
Banco de Espafia, CNMV, etc), la alineacidn con las mejores practicas intemacionales y de forma concreta la
anticipacion en la gestion de riesgos relevantes para la Unidad, y que permitan ademas de una limitacién de
ocutrencia de los mismos, una éptima y efectiva gestion a través de la implantacion de controles de los
procesos mas significativos del area.

La unidad cuenta con herramientas que permiten la evaluacion y seguimiento continuado de los riesgos,
facilitandese Ja definicién y establecimiento de Planes de Mitigacion sobre los mismos.

El resultado de todo este proceso de seguimiento y evaluacion es trasladado a los diversos drganos de

gobiemo de la Sociedad y su ratificacion es acordada en la ceiebracion de los distintos Comités de Riesgo
Operacional que se llevan a cabo en la Unidad. .

20, Gestidn de capital

La politica de la Sociedad ha consistido en mantener un exceso de recursos propios respecto al requerido a
la normativa vigente, con el fin de reforzar su imagen de solvencia y para dar cobertura ampliamente a log
crecimientos del negocio.

21.  Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.
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i. Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de este epigrafe es la siguiente:

Euros
2013 2012
Avales y garantias - 47.946,33
- 47,946,33
ii. Otras cuentas de orden
Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012:
Euros

2013 2012

Patrimonios gestionados-
Fondos de Inversién
Fondos de Inversién ETF
Fondos de Inversion Libre

22.071.388.317,94
376.855.290,71

18.961.486.215,13
265.710.982,20
5.395.435,04

Sociedades de Inversion Inmobiliaria

Fondo de Capital Riesgo

Gestion discrecional de carteras ¢

Sociedades de Inversion de Capital Variable

Sociedades de Inversién de Capital Variable del Grupo %
Otras &

53.969.611,64
116.391.199,16
1.291.486.979,07
2.864.781.236,48

59.624.269,74
121.329.060,23
720.046.950,08

3.302.675,02 -
973.322.520,68 835.260.810,46
27.751.497.830,70 | 20.968.853,722,88

Patrimonios comercializados-
Fondos de Inversion 59.955.116,91

59.955.116,91
27.811.452,947,61

30.198.450,90
30.198.450,90

20.999.952.173,78

{1} incluye el patrimonio de la gestidn discrecional de las careras cedidas de clientes de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.A. (entidad perieneciente al Grupe Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1), asi como
el patrimenic cedido por Helaba para ia subgestién por parte de la Sociedad (véase Nota 1), &l patrimonio
gestionado de las carteras de Erste Bank (véase Nota 1) v [a cartera gestionada de Nationaf Bank of

Kazahstan {véase Nota 1}.

{2) Corresponde a BBVA Cartera de Inversiones, SICAV, S.A. (entidad perteneciente a} Grupo Banco Bilbao
- Vizcaya Argentaria - véanse notas 1y 22),
(3} Incluye el patrimonio del fondo Equity Arbitrage Master Fund y la parte det! patrimonic gestionade de BBVA
Durbana International Fund, BBVA Global Funds, BBVA SICAV FIS y BBVA Nova SICAV,
{4) Comresponde a la comercializacién directa que realiza la Sociedad de participaciones de Instituciones de
Inversién Colectiva gestionadas por ia propia Sociedad.
)] Sociedades gestionadas por la extinta BBVA Patrimonios Gestora, $.G.11.C., 8.A. (véase Noia 1).
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Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestionaba 204 Fondos de inversi6n, dos Fondos de Inversion
ETF (Exchange Traded Fund), cuatro Sociedades de inversion Inmobiliarias, un Fondo de Capital Riesgo
y 306 Sociedades de Inversién de Capital Variable. Adicionalmente, la Sociedad gestioraba el fondo
Equity Arbitrage Master Fund, parte del patrimonio de BBVA Durbana internacional Fund, BBVA Global
Funds, BBVA SICAV FIS y BBVA Nova SICAV, domiciliados en Luxemburgo (véase Anexo). El patrimanio
total gestionado ascendia a 27.811.452.947,61 euros.

Con fecha 15 de febrero de 2013, la Sociedad ha firmado con National Bank of Kazahstan un acuerdo por
el que la Sociedad gestionara la cartera entregada por National Bank of Kazahstan dentro de los limites
de inversion fjados en el acuerdo previo, permitiéndose fa delegacion de la gestibn de los activos
encomendados a BBVA Bancomer Gestién, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (entidad
perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria). Las comisiones generadas por la gestion de
esta carlera durante el ejercicio 2013 ascienden a 218.717,58 euros (ningln importe por este concepto
durante el ejercicio 2012), que se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 25).

Con fecha 20 de noviembre de 2012, la Sociedad modificé el contrato de prestacion de servicics que
mantenia con la sociedad de inversion aiemana Helaba Invest Kapitalanlagegeselischaft mbH, en virtud
del cual ésta amplia la lista de fondos cuya gestion es delegada en la Sociedad. Las comisiones
generadas durante el ejerciclo 2013 por la gestién de estas carteras han ascendido a 1.113.464.97 euros
{449.458,38 euros durante el ejercicio 2012), que se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 25}, habiendo cedido 65.941,00 euros a
BBVA Bancomer Gestién, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (entidad perteneciente al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) durante el ejercicio 2013 (ningln importe cedido por este
concepto durante el ejercicio 2012), que se encuentran registrados en el epigrafe “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26).

Adicionalmente, con fecha 8 de octubre de 2012, la Sociedad firmd con ERSTE-SPARINVEST
Kapitalaniagegesellschaft m.b.H. (E8PA} y con Erste Group Bank AG un acuerdo por el que ESPA delega
en la Sociedad, con et consentimiento de Erste Bank como cusiodio, la gestion de una parte de la cartera
de los fondos ESPA Stock Glabal-Emerging Markets Muttual Fund y ESPA Stock Bric Mutual Fund.
Con fecha 11 de octubre de 2012, ia Sociedad firmo, a su vez, con BBVA Bancomer Gestion, Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, (entidad perteneciente al Grupo Bance Bitbao Vizcaya
Argentaria), un confrato de delegacion de la gestion de los activos encomendados. Las comisiones
generadas por la gestibn de las carteras de los mencionados fondos durante el ejercicio 2013 que
ascienden a 113.876.29 euros (28.500,00 euros durante el ejercicio 2012), se incluyen en el saldo del
epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 25), habiendo cedido
a BBVA Bancomer Gestion Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion 45,550,00 euros {11.400,00
euros durante el ejercicio 2012}, gue se encuentran registrados en el epigrafe "Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

Asimismo, durante el efercicio 2012, la Sociedad comenzd a gestionar varios fondos de inversién
procedentes de Unimm (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizeaya Argentaria). Con fecha 11
de abril de 2011, BBVA & Partners Alternative Investments, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria) cedio a la Sociedad la gestién de las carteras que venia gestionando hasta
dicha fecha. Las carteras cedidas fueron el fondo internacional Equity Arbitrage Master Fund y los
compartimentos de BBVA Durbana intemational Fund: BBVA & Parners European Absolute Return,
BBVA & Partners Aharro Dinamico, BBVA & Partners Dynamic y BBVA & Partners Augustus, todas ellas
domiciliadas en Luxemburgo {véase Nota 25 y Anexo).

Por ultimo, con fecha 1 de enero de 2011, la Sociedad firmé un contrato de prestacion de servicios con
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizeaya Argentaria,
8.A.) en virtud del cual ésta delegaba en la Sociedad la gestion discrecional de carteras de inversion de
sus clientes.
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Los ingresos obtenidos por todos estos conceptos durante fos ejercicios 2013 y 2012 han ascendido a
233.433.510,80 y 198.757.673,79 euros, respectivamente (véase Nota 25).

Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con fos accionistas de la Sociedad

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y transacciones realizadas durante los ejercicios
2013 y 2012 por la Sociedad con entidades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (véase
Nota 1), son los siguientes:

Ewros
Grupo

2013

2012

ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros —~ Cuentas a 1a vista (Nota 7)

PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-

66.458.834,46

42.676,526,57

Deudores por comisiones pendientes (Nota 7) 268.618 46 4.781,52
Participaciones (Nota 8) 363,40 -

Activos fiscales corrientes (Nota 18) 359.782,55 4,718,43
PASIVO Y PATRIMONIO NETO:

Deudas con intermediarios financieros (Notas 12 y 26) 46.462.214,73 40.251.154,40
Pasivos fiscales corrientes (Nota 18) 9.869.872,02 6.159.535,93

Comisiones satisfechas (Nota 26) 174.160.905,27| 156.400.086,74
Gastos de personal (Notas 2.q y 28) £5.779,68 47.409,08
Gastos generales.-
Servicios de profesionales independientes 1.229.330,01 1.314.549,47
Servicios bancarios 19.477,24 14.550,91
Inmuebles e instalaciones 109.517,19 -
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados (Notas 7 y 24) 92,729,65 171.168,50
Comisiones percibidas (Nota 25) 575.445,85 2,747,435
CUENTAS DE ORDEN:
Otras cuentas de orden (Nota 21) 3.302.675,02 -

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direceion

La informacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 sobre los diferentes conceptos refribuidos devengados
por el Consejo de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de
riesgo directo concertados con el Consejo de Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla
en la Nota 4,
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¢} Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existian personas fisicas y juridicas, que entran dentro de! concepto
de partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial
normal con una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de
empleado, segin proceda.

Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor def cliente de las entidades financieras que desarrolia la Ley 35/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil framitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por
aquélios,

El Departamento de Atencién al Cliente va a presentar ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con
fecha 21 de marzo de 2014 gl informe explicativa del desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2013. En
dicho informe se indican los principales datos refativos a reclamaciones de clientes recibidas durante el
ejercicio 2013 relacionadas con la actividad de la Sociedad. Asimismo, el Departamento de Atencién al
Cliente presenté ante ef Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 22 de marzo de 2013 ef informe
explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2012, En dicho informe se indicaban los
principales datos relativos a reclamaciones de clientes recibidas durante el ejercicio 2012 relacionadas con la
actividad de fa Sociedad. El detalle de las mismas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Reclamaciones resueltas 2 10
Reclamaciones pendientes - -
2 10

Los importes econdmicos afectados en las reclamaciones presentadas han sido;

Eures
2013 2012
Importe reclamado - 16.670
Importe resuelto - 11

La tipologia de las reclamaciones resueltas es la siguiente:
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2013 2012
Productos financieros v de prevision 2 10
2 10

24. Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento,
implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se
valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad
en los ejercicios 2013 v 2012:

_ Euros
2013 2012
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) 92.729,65 171.168,50
Valores representativos de deuda (Nota 6) 701,799,066 2.170.978,45
Dividendos percibidos 1,28 2,46
Otros 2.955,27 -
797.485,26] 2.342.149,41

25. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte

integral det tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de fas cuentas de pérdidas y ganancias de fos ejercicios 2013 y 2012

es!
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Euros
2013 2012
Comigsiones de gestién de instituciones de mversion colectiva & 225.818.168,111 191.930.036,70
Comisiones de gestion en entidades de capital riesgo 1.876.225,46 1.849.576,20
Comisiones de suscripcién y reembolso 3.730.836,80 4.497.355,06
Servicios de asesoramiento y administracién ¢ 309.521,09 -
Gestidn discrecional del carteras (Nota 22) 1.698.759,43 480.705,83

233.433.510,89) 198.757.673,79

Por 4rea geogrifica:

Espafia 229.109.783,07| 196.775.038,53
Unién Europea 4.105.010,23 1.982.635,26
Resto del mudo 218.717,59 -

233.433.510,89| 198.757.673,79

] Inci'é'yé ios ingresos por comision de gestion de las instituciones de inversién'colectiva gestionadas por BBVA
Patrimonios Gesfora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. asl como los servicios de
asesoramiento y administracién prestados por ésta desde el 1 de enero de 2013 (véase Nota 1.a).

{*") Incluye, al 31 de diciembre de 2013, 252,700,58 euros correspondientes al acuerdo de delegacion de gestion
discrecional de carteras firmado con BBVA, S.A. (2.747 45 euros al 31 de diciembre de 2012).

En la cuenta "Comisiones percibidas ~ Servicios de asesoramiento y administracién’ de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicic 2013 se registran los Ingresos derivados de la prestacién de servicios de
administracion a una Institucion de Inversién Colectiva gestionada por Iz Sociedad asi como los servicios de
administracién derivados del contrato de prestacion de servicios firmado con Omega Gestion de Inversiones,
S.G.ILLC., S.A con fecha 26 de diciembre de 2007, por medio del cual la Sociedad facilita servicios de
administracion a determinadas Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por esta sociedad gestora.
Los importes registrados por estos conceptos ascienden a 159.521,09 y 150.0600,00 euros, respectivamente
{durante el ejercicio 2012 vy, hasta el momerdo de la fusidn — véase Nota 1- esta actividad estaba
encomendada a BBVA Patrimonios Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.).

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad gestionaba
determinadas Instituciones de Inversion Colectiva. El detalle de comisiones de gestién de Instituciones de
Inversidn Colectiva, de entidades de capita! riesgo y de gestién discrecional de carieras, devengadas durante
fos ejercicios 2013 y 2012 por la prestacion de estos servicios y de tas comisiones pendientes de cobro y el
patrimonio gesticnado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:
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Efercicic 2013
Euros
Comisiones Patrimonio
Comisiones Pendientes Gestionado
Comisiones de Gestion Devengadas 2013 31.12.2013
Fondos de Inversion 208.454.807,40 3.803.948,71| 22.671.388.317.54
Fondos de Inversion ETF 736.622,07 224.332,42 376.855.290,71
Fondos de Inversién Libre 16.394,75 - -
Scciedades de Inversién Inmobiliaria 424,707,890 103.256,40 53.969.611,64
Fondo de Capital Riesgo 1.876.225,46 475.000,00 116.391.199,16
Gestion discrecional de carteras 1.698.759,43 456.871,111 1.291.486.979,07
Sociedades de Inversion de Capital Variable 12.909.847,15 4.392.856,19; 2.864.781.236,48
Sociedades de Inversién de Capital Variable del Grupo 322.745,27 18.916,45 3.302.675,02
Sociedades de Inversion Libre <7 75.374,60 - -
Otras ©™" 2.877.668,97 1.558.283,841  973.322.520,68
229.393.153,00 11.033.465,12| 27.751.497.830,70

(7 Incluye la Sociedad de tnversion BBVA Cartera de Invarsiones, Si'éAV, §.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco éilbao

Vizcaya Argentaria — véanse Notas 1y 22).
(**) Sociedades liquidadas durante el gjercicio 2013,

(™} incluye ia parte del patrimonio gestionada de Equity Arbitrage Master Fund, BBVA Durbana Infernational Fund, BBVA Global

Funds y BBVA Nova, SICAV.

Ejercicio 2012
Euros
Comisiones Patrimonio
Comisiones Pendientes Gestionado
Comisiones de Gestion Devengadas 2012 2012
Fondos de Inversion 189.243.469,41 7.018.192,49| 18.961.486.215,13
Fondos de Inversion ETF 62161222 164.931.54 265.710.982,20
Fondos de Inversion Libre 110.928,04 6.844,31 5.395.435,04
Sociedades de Inversion Inmobiliaria 444.568.,72 109.739,36 59.624.269,74
Fondo de Capital Riesgo 1.849.576,20 926.900,00 121.329.060,23
Gestion discrecional de carteras 480.705,83 109.700,05 720.046,950,08
Otras 7 1.509.458,31 720.776,64|  835.260.810,46
194,260.318,73 9.057,084,39| 20.968.853,722,88

(") incluye la parte del patrimonio gestionado de Equity Arbitrage Master Fund, BBVA Durbana International Fund y BBVA

Globai Funds.

Dei total de comisiones de gestién percibidas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 5.232.264,83 y
2,946.480,12 euros, respectivamente, corresponden a comisiones de gestion sobre resultados (incluye las
comisiones de gestion variable de BBVA Durbana International Fund).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las comisiones devengadas totales pendientes de cobro por importe de
11.374.486,21 y 9.057.084,39 euros, respectivamente, se incluyen en el epigrafe “Inversiones crediticias —
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Crédito a intermediarios financieros™ del balance, habiendc sido cobradas en su fotalidad a comienzos del
ejercicio 2013 y 2012, respectivamente {véase Nota 7).

Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Euros
2013 2012
Comisiones de comercializacién 174.599.828,85] 157.021,688,78
Retrocesion de comisiones de gestién 1.914.807,72 2.292.961,53
Otras comisicnes 266.993,60 114.809,23
176.781.630,17 | 159.429.459,54

La cuenta "Retrocesion de comisiones de gestion” corresponde al 31 de diciembre de 2013 y 2012, a la
devolucion, en el misma ejercicio, por parte de la Sociedad de comisiones de gestion previamente soportadas
de manera directa o indirecta por determinadas Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por fa
Sociedad, como consecuencia de su inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupc Banco Bilbao Vizcaya Argentaria vy la devolucion parciat de comisiones del
comercializador de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

E! saldo recogido en la cuenta “Otras comisiones” incluye comisiones devengadas durante los ejercicios 2013
y 2012 en concepio de los servicios prestados por parte de Atisreal Espafia, S.A. a la Sociedad por la gestion
y administracién de inmuebies propiedad de las Instituciones de Inversion Colectiva Inmobiliarias gestionadas
por la Sociedad por importe de 67.905,39 y 103.408,23 euros, respectivamente. El importe pendiente de pago
a Atisreal Espafia, S.A. por este concepto 2l 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascendia a 69.264,23 y
83.105,03 euros, respectivamente, y se encuentra registrado en la cuenta "Deudas con particulares —
Comisiones a pagar” del balance {véase Nota 13}. Asimismo, el saldo reccgido en la cuenta "Otras
comisiones” incluye la cesién a BBVA Bancomer Gestion, Sociedad Operadora de Sociedades de lnversion
(entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1) de parte de la comision de
gestion percibida por la gestion de la cartera de los fondos ESPA y del National Bank of Kazahstan, por
importe de 199.088,21 suros correspondiente al ejercicio 2013 (11.400,00 euros por este concepto durante el
gjercicio 2012 por la gestién de la cartera de los fondos ESPA) — véase Nota 22-,

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad ha retribuido a entidades del Grupo y a otros intermediarios
en concepto de colocacion de participaciones de Fondos de inversion gestionados y otras comisiones un
importe total de 174.589.828,85 y 157,021.688,78 euros, respectivamente, quedando pendiente de pago al 31
de diciembre de 2013 y 2012 un importe de 46.685.446,93 y 40.466.529,45 euros, respectivamente (véase
Nota 12).

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2013 y 2012,
asi como de las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013 y 2012, que figuran registradas en
el saido de la cuenta “Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacion® de la cuenta de pérdidas y
ganancias y "Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance, respectivamente, es
el siguiente:
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" Euros
2013 : 2012
Gastos en Comisiones (Gastos en Comisiones
Comisiones Pendientes Comisiones Pendientes
Devengados de Pago Devengados de Pago

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 172.915.052,28 |  46301.073,96 | 156.079.200,91| 40.162.799,34
'Uno-E Bank, S.A. 162.281,23 27.636,21 141.657,53| 60.490,16

L Unimn Bane, SA.U. 9 744.798,76 - - .
[BRVA Portugal, S.A. 21.205,16 5.118,42 22.989,58 5.447.78
[BRVA Rancomer, S.A. 118.479,63 128.386,14 144.838,72 22.417.12
Total comercializadores Grupe (Nota 22) 173.961.817,06 |  46.462.214,73 | 156.388,686,74] 40.251.154,40
Otros camercializadores no Grupo 638.011,79 223.232.20 633.002,04 215.375,05
174.599.82885 |  46.685.446,93 | 157.021.688,78] 40.466.529,45

(*+ La Sociedad cede una comisién de comercializacitn que equivale aproximadamente al 85% de la comisidn de gestion fja
gue conste en & Ultimo folleto de cada Fondo de Inversion gestionado, Asimismo, dentro de aste importe se inciuyen
859.256,96 euros que son pagados a BBVA, S.A, para su posterior cesién a otros intermediarios (690.196,21 euros al 31 de

diciembre de 2012).
)

Corresponde a la comisidn satisfecha por la comercializacion a través de los canales propios de Unimm Bang, SA.

(aproximadamente el 85% de la comision de gestién fija establecida en los follstos de los Fondos de Inversion) hasta que se
produjo la integracién definitiva de éste en BBVA, S.A. en abril de 2013,

27.  Resuitados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacién del método det tipo de interés efective v a correcciones de valor de
activos), asi como los resultados obtenidos en su compravenia.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios 2013 y 2012, en
funcién del origen y Ja naturaleza de las partidas gue lo conforman es:

Euros

2013 2012
Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponibles para la vents (Nota 6) 47.761,03{(3.126.478,31)
Otros 44.866,84 -

92.627,87((3.126.478,31)
Origen:
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva (Nota 6) 47.761,03 137,84
Otros 44.866,841(3.126.616,15)

92.627,87((3.126.478,31)

La totalidad del saldo registrado en la cuenta “Otros” del ejercicio 2013 corresponde al importe recibido por la
Sociedad procedente de la liquidacién de la SICAV irfandesa BBVA Investment Funds Ple, al tener ésta
accicnes sin derechos econdmicos necesarias para la constitucion de la SICAV. De este modo, conforme se
recoge en la legislacion irlandesa, serd necesario, para la creacidén de una SICAV, la confluencia de dos
accionistas sin derechos econémicos (perc si con derechos politicos), los cuales no realizaran aportaciones
al capital de la Sociedad. Asi, en caso de liquidacion, el remanente obtenido tras el reparto de! patrimonio
entre los acciohistas con derechos econdmicos sera distribuido entre los accionistas sin derechos
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econdmicos, entre los que se encontraba la Sociedad. El saldo de esta cuenta correspondiente al gjercicic
2012 recoge el beneficio y la pérdida de la venta de los bonos y Obligaciones del Estado que ienia la

Sociedad en cartera {véase Nota 6).

28. Gastos de personal

a} Composicion

La composicion de los gastos de personal en los ejercicios 2013 y 2012 es:

Euros

2013 2012
Sueldos y salarios 6.950.824,84| 4.675.532,30

Indemnizaciones por despidos ¢ 1.115.199,27 -
Seguridad Social . 1.073.975,52 724.430,87
Rewribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital (Nota 14){ ) 33.900,14 15,215,538
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones (Nota 2.1) 65.779,68 47.409,08
Otros gastos de personal 58.219,09 28.405,29
9.297.898,54, 5.490.993,12

(") Incluye el gasto correspondiente al sistema de retribucion variable en acciones de la matriz Banco Bitbao Vizcaya

Argentaria, $.A. def ejercicio 2013 por importe de 33.481,50 euros (véase Nota 14).
(*} Corresponden a seis empleados de ia Sociedad.
b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de ta Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, detafiado por
categorias profesionaies, es el siguiente;

Nimero de Empleados
2013 2012
Directives o Consejeros 3 2
Técnicos 73 56
Administratives 2 3
78 61

El nimero de empleados de fa Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:
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Numero de Empleados
2013 2012
Hombres Mujeres | Hombres | Mujeres
Directivos no Consejeros ¢ 3 - 2 -
Técnicos 43 30 34 23
Administrativos - 2 - 2
46 32 36 25

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 en concepto de gastos de
personal (retribuciones variables) se registran en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con particulares” del balance (vease Nota 13).

29. Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
2013 2012
Inmuebles e instalaciones 165.268,05 107.449.48
Sistemas informéticos 7.114,125,31; 4.992.552,73
Publicidad y representacion 657.098,50 421.26245
Servicios de profesionales independientes 1.453.753,73) 1.721.461,72
Otros gastos 2.575.601,011 1.988.963,84
Contribuciones ¢ impuestos 38.476,34 16.195,89
Total gastos generales 12.004.322,94; 9.247.886,11

El saldo de la cuenta “Inmuebles e instalaciones” del detalle anterior, recoge, basicamente, los gastos por
los arrendamientos y subarrendamientos de las distintas oficinas que tiene la Sociedad repartidas por el
territorio nacional y cuyo arrendador o subarrendador es, en ta mayoria de los casos, BBVA, S.A. (véase
Nota 22).

Dentro del saldo de itz cuenta "Sistemas informaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas y de gestidn de ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen dentro del saldo de la cuenta “Otros gastos” Lnos
impartes de 664.275,62 y 222.997,78 euros, respectivamente, correspondientes a gastos de correo
unos importes de 723.146,18 y 589.113,58 euros, respectivamente, correspondientes al gasto por fa
informacion remitida a los participes de los Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el
capitulo “Resto de pasivos” del balance (véase Nota 11).
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Por dltimo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dentro del saldo de la cuenta “Servicios profesionales
independientes”, se incluye un importe de 1.083.466,22 y 1.238.328,58 euros, respectivamente
correspondiente a la prestacién de servicios informaticos, incluidos servicios de consultoria, de hosting vy
mantenimiento de servidores y de help-desk, desde el 1 de enero de 2010 por parte de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Banco Bilbag Vizeaya Argentaria — véase Nota
1) a la Sociedad, en virtud dsl contrato de prestacién de servicios de fecha 29 de junio de 2012 y 27 de
septiembre de 2011, respectivamente (véase Nota 22). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el importe
devengado, se encontraba Integramente liquidado.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dentro del saido de la cuenia “Servicios profesionales
independientes” se incluye un importe de 14586379 y 76.220,89 euros, respectivamente,
correspondiente a fa prestacion de servicios relacionados con la ejecucion y control de procesos {gestion
de participes, soporte administrativo y servicios de Impresion, ensobrado, digitalizacion y distribucion de
documentacion) por parte de Opplus, Operaciones y Servicios, S.A. (entidad perteneciente al Grupo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — véase Nota 1) a la Sociedad, en virtud del contrato de prestacion de
servicios de fecha 6 de agosto de 2009 {véase Nota 22). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el importe
devengado, se encontraba integramente abonado.

¢) Informacién sobre arrendamientos

A continuacian se desglosa el total de pagos futuros minimos en que incurrira la Sociedad, derivados de
contratos de arrendamignto operativo de inmuebles:

Euros'’

Hasta un afio 15.907.60
Entre 1 y 5 afios -
Mas de 3 afios -

("} Importes no actualizados por IPC.

¢} Otfra informacién

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas ya
ofros servicios prestados por el auditer de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al
auditor por control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

2013 2012
Servicios de auditorfa 50.350,00 40.438,00
Otros servicios de verificacidn 17.925,00 17.700,00
Total servicios de auditoria y relacionados 68.275,00 58.138,00
Total servicios profesionales 08.275,00 58.138.,00

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en
fa Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiers, asi como en la
“Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por fa “Securities and Exchange Commission” (“SEC”): por lo que
no incluyen la realizacidn de trabajos incompatibies con la funcidn auditora.
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Detalle de Instituciones de Inversiéon Colectiva

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestionaba fas siguientes Instituciones de Inversidn Colectiva:

Fondos de Inversion

BBVA 100Xg5 EXPOSIC. EUROPA, F.I,

BBYA 100X25 EXPQSIC. EUROPA I, F I,

BBYA 5-100 EURDSTOXX, F 1.

8BVA ACUMULACION EUROPA, F.1.

8BVA AHORRO CORTO PLAZO I, F.I.

BBVA AHORRO CORTO PLAZO IIt, F A,

BBVA AHORRO CORTO PLAZO, F.1.

BBVA AHORRO EMPRESAS, F.I.

BBVA AHORRO GARANTIA, F.I.

BEVA AHORRO, F.L.

BBVA AUTOCANCELABLE DOBLE OPORTUNIDAD BP, F.1
BBVA BOLSA  Fi

BBVA BOLSA ASIA MF, F .

BBVA BOLSA CHINA, F.I.

BBVA BOLSA DESARROLLO SOSTENIBLE, F.1.
BBVA BOLSA EMERGENTES MF F 1.

BBVA BOLSA EURC, F.1.

BBVA BOLSA EUROPA F.I.

BEVA BOLSA EUROPA FINANZAS, F .1,

BBVA BOLSA INDICE EURD, F.1.

BBVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO), F.i.
BBVA BOLSA INDICE, F 1.

BEVA BOLSA INDICE JAPON (CUBIERTO), F.I.
BEVA BOLSA JAPON, F.I.

BBVA BOLSA LATAM, F.I.

BBVA BOLSA PLAN DIVIDENDO EURGPA, F.I.
BBVA BOLSA PLUS, F.I.

BBVA BOLSA TECNOLOGIA Y TELECOMUNICACIONES, F L.
BBVA BOLSA USA {CUBIERTO), F.L

BBVA BOLSA USA, F.l.

BBVA FON -PLAZO 2016 D, FI.

BBVA FON-PLAZC 2016 E, F i,

BBVA FON-PLAZOC 2018, F.I.

BBVA GESTION CONSERVADORA, F.I.
BBVA GESTION DECIDIDA, F 1

BBVA GESTION MODERADA, F.I

BBVA GESTION PROTECCION 2020 BP, F.I.
BBVA GLOBAL AUTOCANCELABLE BP, F.1.
BRVA INVERSION EUROPA I, E.I.

BBVA INVERSION EUROPA,F..,

BBVA MEJORES IDEAS CUBIERTO MF, F.L
BBVA MULTIACTAG CONSERVADOR, F 1.
BBVA MULTIACTAVO DECIDIDO, F.I.

BBVA MULTIACTIVO MODERADO, F.L
BBVA OPORTUNIDAD 5X3, F.L

BBVA GPOR.EUROPA GARANTIZADO F I,
BBVA BONOS RENTAS |, F.I.

BBVA BONOS RENTAS I, F.L.

BBVA BONOS RENTAS W, F.I.

BBVA BONOS RENTAS IV, F.I,

BBVA BONOS RENTAS V, £ 1,

BBVA PLAN RENTAS 2013 G, F .,

BBVA PLAN RENTAS 2014 B, F.L.

BBVA PLAN RENTAS 2014 C, F L

BBVA PLAN RENTAS 2014 D/F.1.

BBVA PLAN RENTAS 2014 E, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2014 F, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2014 GF 4,

BBVA PLAN RENTAS 2014 H, £.I.

BBVA PLAN RENTAS 2014 |, F.1.
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BBVA BONOS 2014, F.1.

BBVA BONQS 2015, F 4.

BBVA BONOS 2018, F.i,

BBVA SONOS 2021, F.4

BBVA BONOS AHCRRO PLUS I, F 1,

BBYVA BONOS AHCORRO PLUS, F.L

BBVA BONOS CASH, F .

BBVA BONOS CORE 8P, F.L.

BBVA BONOS CORPORATIVOS FLOTANTES, F.I.

BBVA BONOS CORPORATIVOS LARGO PLAZG, F.I.

BBVA BONOS CORTO PLAZO GOBIERNOS, F.I.
BBVA BONOS CORTO PLAZO PLUS, F.I.
BBVA BONOS CORTO PLAZC, F.4L

BBVA BONOS DOLAR CORTQ PLAZO, F.I.
BBVA BONCS DURACION FLEXIBLE, F.1.
BBVA BONCS DURACION, F.1.

BBVA BN.PATRIMONIC RENTAS {, FI.

BBVA BONOS PATRIMRENTAS I, F 1.

BBVA BONOS ESPANA LARGO PLAZO, F.I.
BBVA BONOS EUSKOFONDO, FA.

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE, F.L.
BBVA BONOS LARGO PLAZO FLEXIBLE, F.I.
BBVA BONOS LARGO PLAZO GOBIERNOS I3, .1,
BBVA BONOS PATRIMONIO |, F.1.

BBVA BONOS PATRIMONIO I, F.1.

BBVA BONOS PATRIMONIO I, F.1.

BBVA BONOS PATRIMONIO [V, F.I

BBVA BONOS PATRIMCNIO V, F 1.

BBVA BONOS PATRIMONIO VI, F.L

BBVA BONOS PATRIMONIO VI, F 4,

BBVA BONOS PATRIMONIC VI, F.1.

BEVA BONOS PATRIMONIC X, F.§.

BBVA BONOS PATRIMONIC IX, F.1.

BBVA BONOS PATRIMONIC X1, F.1.

BBVA BONOS PATRIMONIG Xil, F.i.

BBVA BONOS VALOR RELATIVO, F.I.

BBVA CESTA GLOBALIL F.L
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BBVA PLAN RENTAS 2014 J, F I

BBVA PLAN RENTAS 2012 K, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2614 |, F.l.

BBVA PLAN RENTAS 2014 M, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2014 N, F.1.

BBVA PLAN RENTAS 2015 B, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2015, F.1.

BBVA PLAN RENTAS 2016 B, F.I

BBVA PLAN RENTAS 2045 C, F.1.

BBVA PLAN RENTAS 2016 D, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2016 E, F.i,

BBVA PLAN RENTAS 2016, F.i.

BEVA PLAN RENTAS 2017 B, F.I.

BBVA PLAN RENTAS 2017, F 1.

BBVA PLAN RENTAS 2018, F.1.

BBYA RANKING il, F.I.

BBVA RANKING, F.1.

BBVA RENDIMIENTO EURCPA.F F.1.
BBVA RENDIMIENTO EUROPA |, F |,
BBVA RENDIMIENTO EURCPA IH, F.1,
BBVA RENTABIL EUROPA GARANTIZADOC, E.1
BBVA RENTABILIDAD EUROPEA GARANTIZADO 11, FI
BBVA RENTABILIDAD RENOVABLE, Fi
BBVA REVALORIZACION EUROPA, F 1.
BBVA REVALORIZACION EURORA I, F.I.
BBVA SELECCION BCLSA 1L, F .6

BBVA SELECCION BOLSA, F.I.

BBVA SELECCION ENERGIA, F 1.

BBVA SELECCION EMPRESAS PLUS BP, F.I.
BBVA SOLIDARIDAD, F.1.

BEVA SOLIDEZ VIL F.L.

BBVA SOLIDEZ VIl BP, F.),

BBVA SOLIDEZ X, BP

BBVA FON-PLAZD 2017 B, F.L.

BBVA FON-PLAZO 2018, .1,

BBVA SOLIDEZ XI BP, F.I.

BBVA SOLIDEZ Xt BP, F.I.
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BBVA CESTA GLOBAL, F 1,

BBVA COMBINADO EUROPA, F.1,

BBVA COMBINADO EUROPA I, F.L

BBVA COMBINADO EUROPA IILF.L

BBVA COMBINADC EURDPA IV, £.1.

BBVA COSOLIDA DOBLE OPORT. BR, F 1.

BBVA CRECIM. EUROPA DIVERSIFICADO #, F.I.
BBVA CRECIM. EUROPA DIVERSIFICADO, F.I
BBVA CRECIMIENTO BOLSA BP, F.1.

BBVA CRECIMIENTO EUROPA, F.I.

BBVA DINERO FONDTESORO CORTO PLAZO, F.I

BBVA DOBLE BENEFICIO, F.L
BBVA EUROPA CONSOLIDADO I, F.1.
BRVA ZURCPA CONSOLIDADO, F.L
BBVA EURCPA OPTIMO, F.1
BBVA BONOS PLAZO L, F.L
BBVA BONOS PLAZO I, F.1
BBVA BONOS PLAZO I, F.L
BBVA BONOS PLAZO IV, £,
BBVA BONOS PLAZO V, 1.
BBVA BONOS PLAZO V!, F L
BBVA FON-PLAZO 2014, F.I.
BBVA FON-PLAZO 2014 B, F
BBVA FON-PLAZO 20414 C, F .,
BBVA FON-PLAZO 2014 D, F 1,
BBVA FON-PLAZO 2014 E, F L
BBVA FON-PIAZO 2014 F, F.L
BBVA FON-PLAZO 2014 G, F.I.
BBVA FON-PLAZO 2014 H, F.4L
BBVA FON-PLAZO 2014 [, F.1.
BBVA FON-PLAZO 2014 J, F.L.
BBVA FON-PLAZO 2015,F 1.
BBVA FON-PLAZO 2015 B, F.1.
BBVA FON-PLAZO 2616 B, F.I.
BBVA FON-PLAZO 2016 C, F L
BBVA FON-PLAZO 2617, F L.

BBVA SOLIDEZ XIV BP, FI,
BBVA SOLIDEZ XV BE, F.).
BBVA SOLIDEZ XVIBP, F.I.
BBVA SOLIDEZ XVH BP, F 1.
8BVA SOLIDEZ XVHI BR, F.I.
FONDO DE PERMANENCIA, F.I.
FONDO LIQUIDEZ, F.1.
FONQUIVIR, F.I.

HERCULES PATRIMONIO, F.I.

L.EASETEN RENTA FIJA CORTO, F.I.

METROPOLIS RENTA, F.L.

MULTIACTIVO MIXTO RENTA FiJA FL

COPEN FUND, F.1.
QUALITY BRIC, F.1.

06262818

QUALITY CARTERA CONSERVADORA BP, F.I.

QUALITY CARTERA DECIDIDA BP, F.L

QUALITY CARTERA MODERADA 8P, F I

QUALITY COMMODITIES, F.i.
QUALFITY MEJORES IDEAS, F.I

QUALFTY SELECCION EMERGENTES, F 1.

QUALITY VALOR, F.L
UNNIM GARANTIT 4, F.L
UNNIM GARANTIT &, F 1.
UNNIM GARANTIT 8, F L
UNNIM GARANTIT 7, F .t
UNNIM GARANTIT 8, F.1
UNNIM GARANTIT 9, F.b
UNNIM GARANTIT 16, F.1.
UNNIM GARANTIT 11, F.1
UNNIM GARANTIT 12, F.1.
UNNIM GARANTIT 13, FI
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Sociedades de inversion de Capital Variable

1248 INVERSIONS SICAV S.A.
ABDUIT 2002, SICAV.S.A,
ABRE DE INVERSIONES, SICAV.8.A.
ACTIVOS FINANCIEROS ALPMA, SICAV,S.A,
ALADINO DE INVERSIONES SICAV,S.A.
ALAVA INVERSIONES SiCAV,S.A.
ALEA DE INVERSIONES SICAV,8.A.
ALEDAROS DE INVERSION SICAV,S.A.
ALEGRANZA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
ALFA INVERSIONES BURSAT.SICAV.S.A.
ALKENENCIA, SICAV.S8.A
AL-MANSUC INVERSIONES SICAV,5.A.
ALMAVIAL DE INVERSIONES SICAV.S.A.
ALMED DE INVERSIONES SICAV.S.A,
ALMORADIEL DE INVERSIONES SICAV.S.A.
ALVASH. DE INVERSIONES SICAV.5.A.
AMARVI DE INVERSIONES SICAV,S.A.
AMOTESA INVERSIONES SICAV S.A,
ANBACRISU, SICAV,8A,
ANTARALA, SICAV S.A,
ANTOKA DE PATRIMONICS, SICAV,SA.
APAPUCHE SICAV.S A. S5A
ARALAR DE INVERSIONES SICAV,S.A.
AREVALC DE INVERSIONES SICAV,S.A.
ARCMEKA 2, SICAV.S.A.
ATIENZA DE INVERSIONES SICAV.S.A.
AYNASA SICAV.8.A.
AZOL FUTURQ, SICAV 8 A,
BAJOMIR DE INVERSIONES SICAV.S.A.
BAMBU 2001 DE INVERSIONES SICAV,S.A.
BANEZA DE INVERSIONES SiCAV.S.A.
BASARTE SICAV.S.A.
BBVA CARTERA DE INVERSIONES. SICAV,S.A.
BEBVA CATALANA CARTERA SICAV,SA.
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BOURDET INVERSIONES SICAV,S.A. (1)
BOVILA DE INVERSIONES SiCAV,S.A,
BRUNARA SICAV,S.A.
BRUNQO 2000 DE INVERSIONES SICAV.S.A.
BUDULAQUE ALDAMA SICAV. SA.
BUENDIA DE INVERSIONES SICAV,S.A,
BUEZUBI, SICAV,5.A.
BUJARA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
BUSMONDOQ, SICAV.S.A.
BUSSOLA 98 SICAV.S A
CAMBORITUM, SICAV.S.A.
CAMPOSENA SICAV,S.A.
CAPOCORB DE INVERSIONES, SICAV.S.A.
CARBAR 2002, SICAV,S.A.
CARDIEL DE INVERSIONES SICAV,S.A,
CARFY SICAV.S.A.
CARTERA DE INV.VALDEPLANA SICAV,S.A.
CARTERA DE INVERS. FAMA, SICAV S.A.
CARTERA MENDE, SICAV.S.A.
CARTERA TEVAL, SICAV,S.A.
CAULES DE INVERSIONES, SICAV.S.A.
CEON INVERSIONES SICAV.SA.
CHIMBO INVERSIONES, SiCAV.S.A.
CIGARRAL DE INVERSIONES SICAV,S.A.
COMPETITIVE INVESTMENT SICAV,S.A.
CORONA AUSTRALIS INVEST. SICAV,S.A,
COSTA PLATA INVERSIONES SICAV,SA.
CRISCOVE INVERSIONES, SICAV,S.A.
CRUCERO DE INVERSIONES SICAV,5.A.(1}
CUBIELLA ¥ MIYAR, SICAV.S.A, S.A.
CUFATUM SICAV,S.A.
CUROLMA SICAV,5.A,
D & F ROALBA SICAV.S.A.
DELQUIN INVERSIONES, SICAV,S.A.
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BINA 2 DE INVERSIONES SICAV.S.A,
BIRIGARRD SICAV S.A,

DONINOS, SICAV,S.A,

EBESQCJ, SICAV,S5.A,

ECHOQ DE INVERSIONES SICAV, S A.
EFIMA BERGIDUM SICAV,S.A.

EIKON 82 SiCAV,S.A.

ELCAUN 2012, SICAV.S.A.

ELORBE SICAV,S.A.

EMENUR DE INVERSIONES, SiCAV,S.A.
EPSILON INVERSIONES BURS.SICAV,S.A.
EREMUA DE INVERSIONES SICAV.S.A,
ERESMA BOLSA, SICAV,S.A.

ESBA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
ESGUEVA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
ESIRIINVERSIONES, SICAV, 8.A.

ETORKIZUNA DE INVERSICNES SICAV, S.A.

EUDEL INVERSIONES, SiCAV,S A,
EURQARRADI SIGLG XX, SICAV,5.A.
EURODUERO 2002, SICAV,8.A.
EURQZONA BOLSA, SICAV.S.A.
EUROZONA INVERSION SICAV,S.A,
EVIMUR DE INVERSIONES SICAV,S.A{1}
F.D. BAS DE ARUS, SICAV.S.A.
FAGISAQ-1, SICAV.SA

FAITX DE INVERSIONES SICAV, S A.
FAMGILPAR SICAV,S.A,

FARQO DE MONTEVERDE, SICAV,S.A.
FERCAGIM, SICAV,8.A.

FERRARI 7 INVERSIONES SICAV,S A,
FICOS DE INVERSION, SICAV,S.A.
FINA DE INVERSIONES 87 SICAV.S.A.
FINANC.SEGMENTOS ALTERNATIVOS,
FINANCES DE PONENT SICAV,5.A.
FLORIDIAN SICAV,S.A,, S.A,
FORILDOS SiCAV,S.A.

FUENTE CLARIN SICAV,5.A.
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DEVON ISLAND SICAV.S.A. (1)

DINER INVERSION 2000 SICAV,S.A,
DIRDAM LAER SICAV.S.A.

GALIANA DE INVERSIONES, SICAY,S.A,
GAMMA, INVERSIONES BURS.SICAV.S.A.
GARESA DE INVERSIONES, SICAV,S A,
GERION INVERSIONES, SICAV.S.A.
GESINBOL. iINVERSIONES SICAV S.A.
GESTRISA, SICAV.S.A.

GICORRI, SICAV,S.A.

GIMKO DE INVERSIONES SICAV,5.A,
GLOBAL TAMASA XXI, SICAV.S.A.
GLOBALFINANZAS SICAV.S.A.

GODIE CIA, DE INVERSIONES SICA
COMPOR BOLSA SICAV.SA.
GOPRINVES, SiCAV.S.A,

GORBEIALDE DE INVERSIONES SICAV,S.A.
GRAN CANARIA INVERSIONES SICAV,S.A.
GRANJA MALVEHRY, SICAV,S.A.
GUESINVER SICAV,S A,

GUIFER DE INVERSIONES, SICAV,S.A.
IBIAS DE INVERSIONES SICAV,S.A.
ILLENCA LIVING DE INVERS.,SICA
IMARIS 2013 DE INVERSIONES, 8l
INDICO GE INVERSIONES SICAV S.A.
INGUNZA SICAV,S.A,

INMEVAL INVERSIONES SICAV,S.A.
INVERCIENTA DE INVERS., SICAV,S.A.
INVERERTICA, SICAV.S.A. A
INVERFRUT 2001 SICAV.S.A.
INVERPAMOBE, SICAV,S A,

INVERS. VILLA DE PARIS It, SICA
INVERSIONES BARCAL SICAV.S.A.
INVERSIONES BAZTAN SICAV.S A
INVERSIONES CHAPESA, SICAV,SA,
INVERSIONES CIZ SICAV,S.A.
INVERSIONES GARBI, SICAV,S.A,



FUP 99, SICAV.S.A,

GAMERVI SICAV,S.A.

INVERSIONES MACARTHUR, SICAV,S.A.
INVERSIONES MOBIL.IMAGO SICAV,S.A.
INVERSIONES NAISURIA, SICAV,SA,
INVERSIONES PITACO, 8iCAV,S.A.
INVERSIONES STAR BLEU,SICAV.S.A..
INVERSIONES TORCAL SICAV,5.A.
INVERSICNES VAZPL, SICAV S A,
INVERURBASA, SICAV,5.A
INVERXERESA DE INVERS,, SICAV.S.A
ISCAR FINANZAS SICAV.S.A.

JLC INVEST 2001, SICAV,8.A.

JOGAMI DE INVERSIONES SICAV S.A.
JUDBEM DE INVERSIONES SICAV.S A
JUPASA INVERSIONES SICAV,5.A,
KAIONDO 2010, SICAV S.A.

KANKEL 2013, SICAV.S.A.

KAPEMA DE INVERSIONES SICAV, 8. A
KLANDUR SICAV,S.A.

LAGO ERIE, SICAV,8.A.

LANTANA XX, SICAV.8.A,

LAUREL 4, SICAV,SA.

LECINENA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
LEITARIEGOS CAPITAL, SICAV S.A.
LENVOMEN CAPITAL, SICAV, S.A.
LEVARA INVEST, SICAV,S.A.

LIENDC DE INVERSIONES SICAV.S.A.
LINCARAY, SICAV,S A,

LLUIPUPL, SICAV.S.A.

LGBUMAR CAPITAL, SICAV.S A
LOYMA 2013 DE INVERSIONES,SICA
LUBIA DE INVERSIONES SICAV.S.A.
LUMAISA INVERSIONES, SICAV.S.A.
LUZALVAR INVERSIONES SICAV,S A.

MACRISON DE INVERSIONES SICAV.S.A.

MAFASA JULSA SICAV.SA.
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INVERSIONES IGULL, SICAV,SA.
INVERSIONES INDASA EJEA SICAV,S.A.
MANA CLEAR, SICAV,SA,

MARALTE INVEST, SICAV.S.A.
MASVOLTES SICAV,S.A.

MATTIOLA DE INVERSIONES, SICAV,S.A.
MEGEVE INVERSIONES, SICAV,S.A.
MENDIBILE DE INVERSIONES SICAV,S.A.
MENALER SICAV,S.A.

MEREU DE INVERSIONES SICAV,S.A.
MERRYHOUSE INVERSIONES SICAV,S.A.
MIRABEL 08 DE INVERSIONES, SICAV,S.A,
MOALROMO, SICAV,SA.

MONTMARTRE DE iNVERSIONES SICA
MORINVEST SICAV.8.A. (1}

MORO 2 SICAV,8.A. (1)

MUGUR INVEST SICAV.S.A.

NADIMA SICAV,S.A,

NEW DEAL INVERSIONES, SICAV,5.A,
NIGHTHAWK INVERSIONES, SICAV,S.A.
NOVAFHLOLA SICAV.S.A. (1)

NOVAVILA 2008, SICAV.S.A,

NUEVO GOODWILL, SICAV,S.A.

OBENS CAPITAL, SICAV,S.A.

OLEIROS DE INVERSIONES SICAV,S.A.
OMICRON INVERSIONES, SICAV,S.A.
ONDA GLOBAL DE INVERSIONESSICA
ONDARRETA ZURRICLA DE INV. SIC
ORAFLA 2000 SICAV,S.A.

OREGON 2000 SICAV.5.A.

ORIA-SARA, SICAV,SA.

ORIOLA DE INVERSIONES SICAV.S.A,
ORONSIDE, SICAV,SA.

PAGOA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
PAUGOGA INVERSIONES, SICAV.5.A.
PEALMA 1 SICAV,S.A,

PENYA EL FRARE SICAV.S.A.
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MAFRAMA DE INVERSIONES SICAV.8.A.
MA-GO DE INVERSICNES SICAV,5.A,
MALISVL, SICAV, S.A.

PREZANES DE INVERSIONES SICAV,S.A.
PRIMROSE INVERSIONES,SICAV,5.A,
PRIPUSA, SICAV,S.A,

PRIRAMU, SICAV,S.A.

PRITUR INVERSIONES SICAV.SA.
PROFIT INVESTORS SICAY S.A.

PS4 INDEX GESTION, SICAV.S.A,
QUORUM 88 SICAV.SA.

RADISA INVERSIONES SICAV, S.A.
RAFRA 2000 SICAV,S.A.

RAMICAR 2013, SICAV . S.A.

RAVISTAR, SICAV,8.A.

RIO PERLA INVERSIONES, SICAV,S.A,
RIQ URUMEA DE INVERSIONES SICA
RIOSCURQ, SICAV S A,

ROSILNU SiICAV.B A

ROSMAR 1884 INVERSIONES, SICAV,S.A.
ROSMI 10 SICAV.S8.A. SA

RUMVCINVEST 2008, SICAV,SA.
SALDARA DE INVERSIONES SICAV.S.A.
SALIME DE INVERSIONES SICAV,S.A.
SALINAS DE INVERSIONES SICAV.S.A.
SALIONA DE INVERSIONES SICAV.B.A,
SALVIA DE INVERSIONES SICAV.S.A,
SAN TELMO FINANZAS, SICAV.8.A.
SANCLAVE SICAV.S.A.

SANINVERPA SICAV.S.A.

SANTOS NUEVOS, SICAV,S A,

SAU D INVERSIONS SICAV,S.A.

SAVIR 2000 DE INVERSIONES SICA

SC MERCADOS GLOB.INVERS.SICAV, 8. A.
SECAL 2010, SICAV.S.A.

SENURMO, SICAV,8.A.

SERGROBE DE INVERSIONES SICAV,.5.A.
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PHALAENOPSIS SICAV.SA.

PLENCIA DE INVERSIONES SICAV.S.A.
PREVISORA DE INVERSIONES, SICAV 8.A,
SIMBON 2000 SICAV,5.A,

SIROCO EXPECTATIONS SICAV,S.A.
SIXPINES DE INVERSIONES SICAV,S.A.
SOGAZA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
SOLE BOADA INVERSIONS SICAV,S.A.
SOMOLINOS INVERSIONES SICAV S.A,
TAES XX1, SICAV,S.A.

TALLOLA BICAV.S.A.

TAMARALIUGA, SICAV.S A,

TANTEQ DE HARCORELIA SICAV,S.A.
TASDEY DE INVERSIONES SICAV . S.A.
TEBROS DE INVERSIONES SICAV,S.A.
TEPIC DE INVERSIONES SICAV.S.A.
TERMIA DE INVERSIONES SICAV,S.A.
TETANA DE INVERSIONES, SICAV S.A.
TEXERA DE INVERSIONES SICAV.S.A,
THALASSA DE INVERSIONES SICAV,5.A.
TIETAR DE INVERSIONES, SICAV S.A,
TRANSFORMACGION DE INVERSIONESS
TREDOS DE INVERSIONES SICAV.8.A. {1)
TRENAREZO, SICAV,S.A.
TRENDINVEST, SICAV,S.A.

TTH DE INVERSIONES SICAV S A,
TULIPAN DE INVERSIONES SICAV,S.A,
TXUMACOR INVERSIONES, SICAV,S.A.
UNDARTE DE INVERSIONES SICAV,S.A.
URBEL 2000 DE INVERSIONES SICA
VALLJABC, SICAV.SA.

VALORES MOBILIARIOS DEL EBROSI
VALORES RIOVAL, SICAV,5.A.
VALVALSA 200, SICAV.S.A,

VANUA LAVA, SICAV.S.A

VAPALSA 2002 SICAV,S.A.

VELABOIT RENTA VARIABLE, SICAV,S.A.
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SETOBA DE INVERSIONES SICAV,8.A. VELABOIT SICAV,S.A,

SEXTANTE CAPITAL, SICAV.8.A. WVIAN 2013 DE INVERSIONES, SICA
SILLEIRO DE INVERSION SICAV.S.A. VIFAG 2002, SICAV S.A.

VIKINVEST SICAV,5.A. YUESEUS, SICAV S.A,

VINIDIS INVERSICNES, SICAV,S.A. ZIAMVE, SICAV.S.A.

XAIGA 2001 SICAV.S.A. ZINP INVERSIONES 2010, SiCAV.S.A.
YLANG DE INVERSIONES SICAV.5.A. _ ZIRI DE INVERSIONES SICAV.S A
YOLICOCAM, SICAV S.A, ZUBIGON INVERSIONES 2002,5ICAV S A.

(1) Institucion de Inversidn Colectiva para la que existe un acuerdo de cogestién entre la Sociedad con
otras gestoras para fa gestién de patrimonio.

Fondos de Inversion ETF

ACCION DJ EUROSTOXX 50 ETF, F.I,
ACCION IBEX-35 ETF, F 1

Instituciones de Inversidn Colectiva Inmobiliarias

INMC FAREAL 2006, 5.11., S.A.
INMOASSETS, S8.1.1.8.A.

INVERSIONES BINEXFO 2006, S.1.1, S.A.
REAL ESTATE DEAL, 511 .8.A.

Fondo de Capital Riesgo
BBVA CAPITAL PRIVADO, F.C.R.

Otras (Equity Arbitrage Master Fund, compartimentos de BBVA Durbana I.F. BBVA Global Funds y BBVA
Nova, SICAV)

EQUITY ARBITRAGE MASTER FUND
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BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - LATAM EIXED INCOME (clase A, clase | y clase X)
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — BBVA DURBANA LA ENCINA

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - GLOBAL INVESTMENTS

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - FD TABA DE INVERSIONES

BEVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — AMURA
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND ~ ¥D BITACORA

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND -~ SEXANTE
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND ~ SPINNAKER

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND ~ ESTAY

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND « DRIZA

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND ~ RUMBO

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — BBVASPARTNERS EUROPEAN ABSOLUTE RETURN
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — AUGUSTUS NEUTRAL PLUS (clase A

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - AUGUSTUS BQUITY (clase A)

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - EUR CORPORATE BOND FUND (ctase P y clase I}
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — GLOBAL EQUITY FUND EUR (clase A)

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - GLOBAL EQUITY FUND USD (clase A)

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — USD CORPQRATE BOND FUND {clase D)

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - MULTI ASSET MODERATE EUR FUND (clase A)
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - MULT! ASSET MODERATE USD FUND (clase A)
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND —~ GLOBAL BOND FUND EUR (clase A y clase 1)
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND ~ GLOBAL BOND FUND USD (clase A)

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — MULTLASSET FLEXIBLE FUND EUR (clase A}
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — MULTI-ASSET FLEXIBLE FUND USD (clase A}
BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND ~ ESLORA

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND — COMPAS

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND ~ ESTRIBCR

BBVA DURBANA INTERNATIONAL FUND - BARLOVENTQ

BBVA NOVA SICAV - BBVA NOVA SICAV STRATEGY Il

BBVA SICAV, SIF
BBVA GLOBAL FUNDS

0L6262824



0L6262825

CLASE 8.

BBVA Asset Management, S.A.
Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva

Informe de Gestidon
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Situacién de la Sociedad, evolucién de los negocios y evolucidn previsibie

Situacion de fa Sociedad

BBVA Asset Management, SA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva se situé a 31 de
diciembre de 2013 en segundo lugar por patrimonio bajo gestion en fondos de inversién mobiliaria. De acuerdo
con la informacion publicada por INVERCO, Ia Sociedad presenta a dicha fecha una cucta del 14,42% frente al
156,52% con la que acabd 2012,

Asimismo, segun datos de INVERCO, la Sociedad ha cerrado el ejercicio 2013 con un catélogo de 501 lIC's bajo
gesticn, de las que 203 son fondos de inversion y 306 son SICAV's. A eslos datos hay que sumar 4 sociedades
de inversidn inmobiliaria y 1 fondo de capital riesgo. La Sociedad esta gestionando parte del patrimonio de BEVA
Durbana international Funds, BBVA Global Funds, de las SICAV's luxemburguesas BBVA NOVA vy varios
Fondes Portugueses, ademas continua gestionando carteras discrecionales de BBVA

E! patrimonio total gestionado por la Sociedad al cierre del ejercicio 2013 aleanza 27.751.497.830,70 euros, I
que supone un aumento del 32.35% con respecto al patrimonio gestionado al cierre del ejercicio anterior, que
ascendia a 20.968.853.722 euros.

La Sociedad, durante el ejercicio 2013 ha obtenido unos ingresos por prestacién de servicios de 233.433.511
euros, con un aumento del 17 45 % sobre los 198.757.673 euros correspondientes al ejercicio anterior.

Ef beneficio después de impuestos en el ejercicio 2013 ha sido de 21.555.909 euros con un aumento de un
50,11 % sobre los 14.360.968 euros alcanzados en el afio 2012.

Para los tres parrafos anteriores hay que sefialar que en ef ejercicio 2013 se ha producide Ia fusion por
absorcion de BBVA Patrimonios Gestora, SGIIC, SAU por parte de BBVA Asset Management, SA, $GIIC.

Continuando fa politica de racionalizacién del catalogo, a fo largo del ejercicio 2013 se han producido 14
procesos de fusidn con 2 Gestoras afectadas, en la que una de eflas (BBVA Patrimonios, SGIIC, 8.A.) ha sido
absorbida y 30 fondos afectados, de los cuales 17 han sido absorbidos ( 3 garantizados de rendimiente fijo, 5
garantizados de rendimiento variable, 2 de garantia parcial, 1 de retomo absclute, 1 de renta variable euro, 1 de
renta fija mixta euro, 2 de renta fija euro, 1 monetario y 1 fondo de inversion libre ). La informacion relativa a los
fondos fusionados, esté incluida en los correspondientes proyectos de fusion. Asimismo, durante &l sjercicio
2013, de 7 SICAV's se ha traspasado la gestion a BBVA Asset Management, S.A., SGIIC, 2 Sociedades de
inversion Libre han sido baja por Fusion (Absorbidas) por 1 Fondo de Inversion Libre de Gestora externa, 7
SICAV's han sido traspasadas a otras Gestoras, 2 SICAV's se han transformado en S.L. y 1 SICAV ha sido baja
y se liquido BBVA & Partners Equit Arbitrage Master SIF, de la que se gestionaba parfe del patrimonio.



0L6262826

CLASE 82

En el ejercicio 2013 se han constituido 39 nuevas instituciones de inversion colectiva, de las que 18 son fondos
de inversion (3 garantizados de rendimiento fijo, 2 garantizados de rendimiento variable, 10 de gestion pasiva, 1
de renta fija euro, y 2 de garantia parcial ) y 21 son SICAV's (todas de politica de inversién giobal).

Evolucion de los mercados

Durante el afio 2013, el crecimiento econdémico global continug recuperandose a ritmo moderado, gracias a los
estimulos monetarios puestos en marcha por los principales bancos centrales det mundo. EI crecimiento, no
obstante, fue menor del inicialmente estimado, por a lenta recuperacion de las economias europeas y por la
desaceleracion experimentada por la economia china. En cualguier caso, el crecimiento econémico global siguid
liderado por las areas emergentes, aunque mostré un comportamiento algo mas equilibrado, por el repunte de
actividad experimentado por los paises desarrollados. Las tasas de inflacién, por su parte, se mantuvieron en
niveles globalmente muy bajos, aunque repuntaron en algunos paises emergentes con elevados desequilibrios
comerciales vy fiscales.

En cuanto af escenario de tipos de interés y politica monetaria, ef afio 2013 nos dejé nuevos estimulos
monetarios, especialmente agresivos en el caso de Japédn, que anuncid un plan de compra de activos que
supondra dobiar la base monetaria japonesa en dos afios, buscando un objetivo de inflacién del 2%. E! BCE, por
su parte, también actuaba sobre Jos tipos de interés oficiales, dejandolos en minimos histéricos, mientras que la
Fed empezaba en diciembre su gradual retirada de los programas de compras de bonos.

Por areas geograficas, ha sido especialmente llamativo el fuerte crecimiento experimentado por la economia
norteamericana, que ha sorprendido a los analistas con una segunda parte del afio muy dindmica, a pesar de los
ajustes fiscales de principios de 2013 y las incertidumbres politicas que alcanzaron su punto cuiminante con el
cierre federal del mes de octubre. El buen comportamiento del mercado de trabajo y la recuperacion del sector
inmobiliario, estan detras de este magnifico comportamiento de la economia estadounidense. En Europa, se
superaron las dudas que generé la crisis politica en ltalia y ef rescate a Chipre, v se sali¢ de la recesién mas
larga de la historia de la zona euro en el segundo trimestre del afio, aunque el crecimiento posterior ha sido
anémico. Japén, por su parte, también sorprendid con tasas de crecimiento mas fuertes de las esperadas por el
consenso de analistas, mientras que se veian avances en las tasas de inflacion, muy afectadas por los efectos
de la debilidad de su divisa sobre las importaciones de hidrocarburos. Por ltimo, los mercados emergentes
vivian episodios de fuerte tensidn financiera, por las expectativas (finalmente confirmadas) de retirada progresiva
de estimulo monetario en Estados Unidos, que provocaron una salida desordenada del inversor intermacional,
ocasionando fuertes caidas en los mercados financieros emergentes v depreciacion de las divisas locales.
Especialmente vulnerables a este fendmeno fueron los palses que acumuiaban mayores déficit fiscales y por
cuenta corriente, entre los que destacamos Indonesia, Brasil, Turquia e India.

No obstante, 2013 pasarg a la historia por ser el afio en el que se normalizaron los riesgos sistémicos que
habian estado presentes desde la guiebra de Lehman Brothers en 2008. En efecto, la crisis de deuda en Europa
ha dejado de ser una amenaza para la estabilidad financiera mundial y se han relajado intensamente ios
diferenciales de deuda en la periferia europea. Por ofra parte, también se han relajado los temores de crisis
politica y fiscal en Estados Unidos, tras el acuerdo presupuestario del mes de diciembre entre republicanos y
democratas. Para despejar adicionalmente el panorama de riesgos sistémicos, ef crecimiento econdmico chiro
no da sefiales de poder colapsar durante el afio 2014, por la aceleracidn que hemos empezado a ver en los
indicadores adelantados y el paquete de reformas estructurales anunciado por los tideres politicos chinos,
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__WDICABOR T U3inzantd T 30085043 s0ika03  3¥i032043 THIH2EEE TI0eR42 |
WERCADD RENTA VARIABLE INDICES GENERALES) ]
‘ESPARA (IBEX-35) agr7 9196 7763 7920 8168 7709
‘EUROPA (FTSE 300) 1318 1247 1452 1189 1134 1088
USA {SEP 500) 1948 1682 1608 1589 1426 1441
AP ON (NIKKED 16291 14456 13677 1239% 10395 8e7o
‘EMERGENTES (EUROS) 411 113 atg 482 450 445
MERCADG RENTA VARIABLE {INDICES SECTORIALES) |
FINANCIERO {Europa) 808 749 877 674 668 803
TELECOM {Europa) 547 817 440 448 446 478
FARMA (Europs) 1577 1508 1476 1467 1296 1281
MATERIAS PRIMAS (Europa) 2128 7018 1655 2018 2105 1983
UTLITIES (Europa) 1421 1373 1280 1384 1331 1368
“TECNOLOGIA (Europa) 808 584 514 533 491 438
TIPGS DE INTERES |
A3 MESES
EURD 0,08 -0,01 5,00 6,07 -0,05 -0.04
‘UBA 0,67 0,0 5,03 807 0,04 0,08
JAPON 0,05 004 8,50 0,04 a0 010
w & 10 ANOS
EURG 1,63 1,78 173 1,29 132 1,44
‘USA 3,02 2,61 2,48 .65 4,16 163
JAFON 0,54 0,5 8,66 0,43 0,60 0,60
DIVISAS 1
USDIEURG 137 1,38 1,30 1,28 32 1,28
NENASSD 105,31 98,27 59,74 94,22 86,75 77,86
PETROLEC 111 100 192 112 113
oRO 1205 1329 1235 1598 1675 1772

Evolucién previsible

Durante el afio 2013, ias bolsas mundiales volvieron a readitar gl buen comportamienta del 2012, aungue el
movimiento alcista se limité a los paises desarrollados, que se apoyaron en la hormaiizacién de los riesgos
sistemicos y en el decidido apoyo de los bancos centrales para registrar un excelente comportamiento bursatil,
De esta forma, los paises con bancos centrales mas activos han sido los que mejor comportamiento relativo han
mostrado, come es f caso de Japon, cuya holsa se revalorizd mas de un 56% en el afio. También Estados
Unidos lider6 las rentabilidades de [os mercados globales de renta variable, con subidas def 30% en su indice
S&F 500. Eurapa, por su parte, registro una revalorizacion media cercana al 18%, destacando la bolsa alemana,
con un aiza del 25% en el afio y fa espafiola, cuyo indice Ibex 35 se revalorizd mas de un 21%. Los palses
emergentes, por su parte, sufrieron bastante presién en sus mercados financieros, tanto por la expectativa de
normalizacion monetaria en Estados Unidos, como por unas tasas de crecimiento decepcionantes, que
quedaron muy por debajo de fas estimaciones de los analistas.

En cuanto a la renta fija, en 2013 vivimos un escenario de primas de riesgo soberanas a la baja, con muy buen
comportamiento de los bonos de los paises periféricos europeos. Los paises de mayor calidad craditicia, por su
parte, experimentaron cierta recuperacion en las rentabilidades de sus bonos, apoyados por los menores riesgos
globales. La rentabilidad de los bonos soberanos norteamericanos se dispar desde niveles del 1.60% en su
referencia a 10 afios a cotas cercanas al 3%, por las expectativas de reduccion del programa de compra de
bonos por parte de la Reserva Federal. En Europa, los movimientos fueron mucho més moderados y se vieron
compensados por el buen momento de los bonos periféricos, De esta forma, 1a renta fija soberana europea cerrd
el afio con ganancias ligeramente superiores al 2,50%, cuando el afio anterior habia acumulado grandes
rentabilidades. En cuanto al crédito corporativo, el estrechamiento de diferenciales ha dado un impulso adicional
a esta clase de activo, sobre todo en el segmento de alto rendimiento, que registraba alzas anuales superiores al
9%. El credito de mayor calidad, por su pare, registraba alzas ligeramente superiores a las de los bonos
soberanos, aunque inferiores al 3% anual.
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Respecto a las materias primas, las revisiones a la baja del crecimiento mundial y la debilidad de la economia
china han tenide un efecto negative sobre los precios de los metales industriales, que retrocedian mas de un 8%
en 2013, El oro, por su parie, sufrié un desplome del 28% de su valor, por la menor aversién al riesgo vy las
expeciativas de normalizacién monetaria en Estados Unidos. E| petrofeo terminaba ef afio practicamente sin
cambios.

Por (itimo, el euro se ha beneficiado en 2013 de la normalizacion de ia crisis de deuda periférica y ha sido la
divisa que mejor comportamiento ha registrado durante el afio. El yen, por el contrario, sufria tas consecuencias
de las politicas monetarias ultra expansivas del Banco de Japén y retrocedia mas de un 26% respecto de la
divisa comunitaria. El délar también mostraba debilidad frente al euro, cayendo algo mas del 4% durante el afio
2013,

Para el proximo afio, esperamos una moderada aceleracién del crecimiento mundial de la mano de las
economias desarrolladas, donde estamos comenzande a ver una mejora en sus expectativas. Desde 2010, el
crecimiento mundial ha estado liderado por las dreas emergentes, pero por primera vez en los Ultimos afos, las
economias desarrolladas estan mostrando un mejor momento,

Prevemos una aceleracion en el PIB americano gracias al menor esfuerzo fiscal para el préximo afio; un proceso
de desapalancamiento avanzado en el sector privado, que facilitard la recuperacion del consumo (junto a la
mejora del mercado de trabajo) y unas condiciones de financiacion favorables.

Europa se recuperara progresivamente en 2014, aunque con un crecimiento todavia lejos de potencial. La
correccion de desequilibrios en los paises periféricos, que han conseguide acsierar el proceso de
desapalancamiento, reducir el déficit piblico y ganar competitividad gracias a la mejora de la productividad y los
procesos de devaluacidn interna, es fundamental para la recuperacion de la economia de la Eurozona. Para el
proximo afio, el menor esfuerzo fiscal, la politica monetaria acomodaticia del BCE, gue garantiza condiciones
financieras favorables, junto con una modesta recuperacién de la inversién empresarial, permitiran un
crecimiento en la zona del 1,1% (frente al -0,4% de 2013).

En emergentes, esperamos una estabilizacion de las expectativas de crecimiento (muy deterioradas a lo largo
del afio) e incluso una mejora de cara a 2014, por mayor aportacién de las exportaciones gracias a la
recuperacion de desarrollados. En cualquier caso, el crecimiente continuaré lastrado por el consumo inteme,
limitado por el elevado endeudamiente y desequilibrios acumulados por muchas de estas economias

Vemos |as tasas de inflacién contenidas en las economias desarrolladas. E! exceso de capacidad productiva
instaiada y los niveles de desemplec altos, mantendran los precios anclados por el lado de la demanda, Por el
lado de la oferta, ia tendencia a la baja de las materias primas v la contencién de los costes laborales unitarios
tampoco presionaran los precios al aiza,

Las condiciones monetarias ulira laxas prevaleceran fambign en 2014, si bien comenzaran a darse diferencias
entre las politicas de los principales bancos cenfrales. Asi, mientras que la Fed empezara a retirar
progresivamente sus programas de compra de bonos (“tapering”), reforzandeo sus herramientas de cormunicacion
("forward guidance”), el BCE mantendra todavia una politica monetaria muy acomodaticia, utiizando nuevas
herramientas de estimulo monetario.

Los factores determinantes que marcan la estrategia de inversion para 2014 son, por lo tanto, una moderada
aceleracion del crecimiento mundial, que vendra casi exclusivamente de la mano de los paises desarroliados;
unas tasas de inflacidn contenidas; una politica monetaria en proceso de normalizacién, aunque conservando un
sesgo claramente acomodaticio y, por Ultimo, un entorno de riesgos extremos que continuara a ia baja, gracias a
la contencion de la crisis de deuda en Europa; la cercania de un acuerdo politico en Estados Unidos para crear
un marco fiscal estable para los préximos afios y mencres riesgos geopoliticos aparenies.
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Este entorno macroecondmico y politico, que es favorable a priori para los activos de renta variable, se ve
reforzado por el proceso de blsqueda de rentabilidad, que seguira favoreciendo la entrada de flujos monetarios
en las bolsas mundiales.

En cuanto a la renta fija, seguimos apostando por la progresiva normalizacién de los tipos de interés a largo
piazo de los paises mas solventss. La recuperacion econémica mundial, junto con el inicio del “tapering” por
parte de la Reserva fFederal, van a presionar at alza las rentabilidades de la parte larga de la curva de tipos
estadounidense (los tipos a corto plazo se mantendran estables gracias a la nueva politica de comunicacion de
expectativas de tipos oficiales, puesta en marcha por la Fed).

Respecto a los bonos de los paises periféricos europeos, aungue ya no tienen el potencial de mejora de 2013, la
prima de riesgo se puede seguir benefictando de los avances en la union bancaria y de las mejores expectativas
de crecimiento de los paises del sur de Europa. En Espaiia, prevemos una prima de riesgo acercandose a los
200 puntos basicos durante los proximos meses, aunque la tendencia al alza en |a rentabilidad del bono aleman
kmitara el movimiento de bajada en los tipos soberanocs espafioles, que creemos que se mantendran estables en
el entorno del 4%.

Ei crédito corporativo ha seguido comportandose muy positivamente en 2013, con unos diferenciales que
muestran ya niveles muy normalizados. Liegados a este puntc, creemos que el margen para estrechamientos
adicionales en los diferenciales de crédito es ya limitado.

Seguimos apostando por la fortaleza del délar en 2014, basandonos en dos factores fundamentales: el primero
tiene que ver con la progresiva normalizacién monetaria por parte de la Reserva Federal, que contrasta con un
BCE cada vez mas proclive a adoptar medidas extraordinarias de estimulo monetario. El segundo es el
mantenimiento de un potencial de crecimiento muy superior en Estados Unidos que en Europa, que también
deberia dar soporte a la cotizacion de la divisa estadounidense.

Principales riesgos del negocio

La operativa de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva se
encuentra sujeta al régimen juridico de Entidades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y, en
particular, a la normativa de la Comision Nacional del Mercado de Valores. En consecuencia, tanto cualquier
modificacion en la legislacion vigente aplicable como fa evolucion de los mercados fienen un impacto en la
actividad y en los resultados de la Sociedad. gualmente, hay que considerar que su actuacion se desarrolla
dentro de [a estrategia global del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, que es su principal distribuidor de mas
de un 80% del patrimonio gesticnado.

Informe de la actividad del departamento de servicic de atencion al cliente y del defensor del cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolia la Ley 35/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencién
al Cliente, y ha establecido un reglamento que reguia de forma sistematica y completa el funcionamiento de
dicho Departamento, asegurando el facii acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como
una agil framitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Afencién al Cliente va a presentar ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 21 de marzo de 2014 el informe explicativo def desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2013, En dicho
informe se indican los principaies datos relativos a reclamaciones de clientes recibidas durante el ejercicio 2013
relacionadas con la actividad de ta Sociedad. Asimismo, el Departamento de Atencién al Cliente presento ante el
Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 22 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrollo



016262830

GCLASE 87

de su funcidn durante el ejercicic 2012. En dicho informe se indicaban los principales datos relativos a
reclamaciones de clientes recibidas durante el ejercicio 2012 relacionadas con la actividad de ta Sociedad. El
detalle de ias mismas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es &l siguiente:

2013 2012

Reclamaciones resueltas 2 10
Reclamaciones pendientes - -
2 10

Los importes econdmicos afectados en las reclamaciones presentadas han sido:

Euros
2013 2012
Importe reclamado - 16.670
Importe resuelto - 11
La tipologia de las reclamaciones resueltas es la siguiente:
2013 2012
Productoes financieros y de prevision 2 10
2 10

Utilizacién de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de
flujos de caja de acuerdo a los imites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circuiares emitidags por ta Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de le comentado en la Memoria.
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Adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tenia acciones propias en carfera, nj ha efectuado operaciones con
acciones propias durante este ejercicio.

Investigacién y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Auditoria

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se componen del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del

estado de cambios en ef patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la Memoria correspondientes al
ejercicio 2013, han sido auditadas por Deloitte, S.L., por acuerdo de su Junta General Universal de Accionistas.




DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién, D2, Belén Rico Arévalo, para
hacer constar que tras la formulacion del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, Memoria e Informe de Gestién de BBVA Asset Management,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013, por los miembros del Consejo de Administracion en la reunion del dia 21 de marzo de 2014,
con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, han
procedido todos ellos a suscribir el presente documento que se compone de 82 hojas de papel timbrado
referenciadas con la numeracion 0L6262750 & 0L6262831, ambas inclusive, firmando cada uno de los sefiores
Gonsejeros cuyos nombre y apellidos constan a continuacion de la presente diligencia, de lo que doy fe.

Madrid, 21 de marzo de 2014

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D8 Belén Rico Arévalo

El Presidente dei Consejo de Administracion

fdo.: D?. Paloma Pigueras Hernandez

Consejeros

Fdo.: D. Ricardo Gutiérrez Jones Fdo.: D. Eduardo Garcia Hidalgo

Fdo.. D, Luis Manuel Megias Pérez Fdo.: D. José Pedro Garceran Cortijo



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: BBVA Asset Management, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
CIF A28597854

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medicambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Justicia de 28 de Enero del 2009,

El Secretario Consejero def Consejo de Administracion

Fdo. D?, Belén Rico Arévalo

£l Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D2 Paloma Piqueras Hernandez

Consejeros:

Fdo.: D. Ricardo Gutiérrez Jones Fdo.: D. Eduardo Garcia Hidalgo

Fdo.: [J. Luis Manuel Megias Pérez Fdo.: D. José Pedro Garceran Cortijo





