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A. Ambito de aplicacién y marco normativo

Fl presente Anexo complementa las normas de conducta recogidas en el Reglamento
Interno de Conducta en los Mercados de Valores del Grupo BBVA en lo gue se refiere a la
actividad especffica de gestién fondos de pensiones desarrollada por la Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones del Grupo BBVA BBVA PENSIONES S.A., EGFP (en adelante LA
ENTIDADGESTORA).

Las siguientes normas de conducta se establecen de conformidad con lo dispuesto en la
siguiente normativa:

— Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre.

— Real Decreto 304/2004, de 20 de Febrero, por el gue se aprueba el Reglamento
de planes y fondos de pensiones, reformado por el Real Decreto 1684/2007, de
14 de Diciembre.

* A IS efectos del présente anexo, cuando $é haga referencid a'entidades dél Grupc BBVA
o en general del grupo, se estard a la definicién de “grupo de sociedades” prevista en el
articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (TRLMV), salvo que especificamente
se indique una referencia a ofro articulo.

Las normas de conducta recogidas en este Anexo se desarrollan en los Manuales de
Procedimientos aprobados por LA ENTIDAD GESTORA.

B. Principios generales

1. LA ENTIDAD GESTORA actuara en interés de los participes y beneficiarios de los
Pianes de Pensiones integrados en Fondos de Pensiones gue gestione.

2. La ENTIDAD GESTORA contarad con una organizacion administrativa y contable y con
medios humanos v técnicos adecuados a su objeto y actividad y estabiecera vy
documertard procedimientos de control interno adapfados a su organizacion y
actividad respecto de los fondos de pensiones gestionados de modo gue se reduzca
al minimo e! riesgo de que los intereses de los Fondos de Pensiones gestionados o de
sus participes o beneficiarios se vean perjudicados por conflictos de intereses entre LA
ENTIDAD GESTORA, los Fondos de Pensiones gestionados y los participes o
heneficiarios de los planes de pensiones o entre cualesquiera de ellos.




3. Los Fondos de Pensiones gestionados por LA ENTIDAD GESTORA deben efectuar sus
transacciones sobre bienes, derechos, valores o instrumentos a precios y en
condiciones de mercado, salvo que las operaciones se realicen en condiciones mas
favorables para el Fondo de Pensiones.

4. Las decisiones de inversion a favor de un Fondo de Pensiones se adoptaran con
cardcter previo a la transmision de la orden al intermediaric, atendiendo a la aptitud
del activo seleccionado, a la politica de inversion del fondo de pensiones, a las
oportunidades que brinde el mercado, a los limites de inversion establecidos vy al nivel
de riesgo fifado.

5. LA ENTIDAD GESTORA dispone de criterios preestablecidos, para la distribucién o
desglose de operaciones que afecten a varios Fondos de Pensiones, inciuyendo reglas
de prorrateo de dichas operaciones, que garanticen la equidad y no discriminacion
entre ellas.

6. Los procesos de contratacion vy asignacion de operaciones por parte de LA ENTIDAD
GESTORA respetan los requisitos establecidos en el presente Anexo, asi como los
procedimientos gue fa misma ha establecido en desarrolio de los mismos y due se
incluyen en su Manual de Procedimientos.

C. Régimen aplicable a las operaciones vinculadas
REGIMEN GENERAL APLICABLE
1. CONCEPTO DE PARTE VINCULADA:

Son operaciones vinculadas fas realizadas por las siguientes personas fisicas y/o entidades

~ {en adelante PARTE VINCULADA):

» Las realizadas por la entidad gestora y las entidades depositarias entre sf, cuando
afectan a un fondo de pensiones respecio del que actllan como gestora vy
depositario respectivamente.

= |'as realizadas por la entidad gestora, cuando afectan a un fondo de pensiones
respecto del que actdlan como gestora; y por las entidades depositarias cuando
afectan a un fondo de pensiones respecto del que actilan como depositarios,
con cualquier otra entidad que pertenezca a su mismo grupo.

= | 3s realizadas por la entidad gestora, cuando afectan a un fondo de pensiones
‘respecto del que acttian como gestora; v por las entidades depositarias cuando
afectan a un fondo de pensiones respecto del que acttian como depositarios con
cualquier promotor o entidad de su grupo. gue lo sea de planes de pensiones
adscritos a dicho fondo de pensiones o con los miembros de la comision de
control del fondo de pensiones o de los planes de pensiones en el integrados.

» | as realizadas entre la entidad gestora y las personas que desempefien en ésta
cargos de administracion y direccion.

= | as realizadas por la entidad gestora vy las entidades depositarias con aquellas
entidades en las que se hayan delegado funciones, cuando afectan a un fondo
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de pensiones respecto del que actian como gestora vy depositaria
respectivamente.

Se considera igualmente PARTE VINCULADA a las personas y entidades que actUan
interpuestas de las anteriores. A los efectos aguf previstos, se entendera gue la operacion
es realizada por persona o entidad interpuesta cuando se gjecute por:

» |as personas unidas por vinculo de parentesco en linea directa o colateral,
consanguinea o por afinidad, hasta el cuarto grade inclusive de la PARTE
VINCULADA.

= Quienes actlien como mandatarios o fiduciarios de la PARTE VINCULADA.
= |as entidades en las que los cargos de administracion y direccion de
sociedades de inversiéon y LA GESTORA gue conforme al numero anterior
tengan que ser considerados PARTE VINCULADA posean, directa o
indirectamente, una participacion superior al 25% del capital o en las que
desernpefen funciones de administracion o direccion.
2. OPERACIONES VINCUL ADAS:

Se consideran operaciones vinculadas:

= [ cobro de remuneraciones por la prestacion de servicios a un fondo de pensiones,
excepto los que preste la entidad gestora al propio fondo de pensiones.

» |a obtencién por un fondo de pensiones de financiacion o la constitucion de
depdsitos.

» La adquisicion por un fondo de pensiones de valores o instrumentos emitidos o
avalados por alguna de las personas definidas en el apartado anterior o en cuya

em|5|on alguna de dlchas personas actue como colocador asegurador director 0

- ASesor:
= | as compraventas de valores.

» Cualquier negocio, transaccion o prestacion de servicios en los gue intervenga un
fondo de pensiones vy cualquier empresa del grupo economico en el gue se integra
LA GESTCRA, el depositario o los promotores de los planes de pensicnes adscritos
o de alguno de los miembros de sus respectivos consejos de administracion:
cualguier miembro de las comisiones de controt del fondo de pensiones o de ios
planes de pensiones adscritos; U otro fondo de pensiones o patrimonio gestionados
por Ia misma ent[dad gestora u ofra gestora del grupo

A Ios efectos de aclarar este punto 2, y por el grado de independencia que es atribuido a
la Comisién de Control de un Plan o Fondo de Pensiones, no se considerara como
operacién vinculada para este procedimiento interno, aquellas prestaciones de servicios
que decida en el ejercicio de sus funciones, las Comisiones de Control de los planes y/o
fondos siempre y cuando no exista vinculacion entre ef fondo o plan vy algin miembro de
fa Comision de Control.

3. CONDICIONES DE REALIZACION:

3.1. Toda operacion vinculada debera estar realizada:
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—  Eninterés exclusivo del Fondo de Pensiones.
— A precios 0 en condiciones iguales 0 mejores que ios de mercado.

La confirmacidn de gue estos requisitos se cumplen debera ser adoptada por
un Organo interno de la entidad gestora al que se encomiende esta funcion.

3.2. LA ENTIDAD GESTORA establecera tres procedimientos de verificacion de las
operaciones vinculadas para el control del cumplimiento de los requisitos
antertores:

—  Procedimiento simplificado de aprobacion para operaciones vinculadas de
caracter repetitivo y operaciones de escasa relevancia.

—  Procedimiento ordinario de aprobacion para operaciones vinculadas gue
no alcancen un volumen de negocio significativo.

—  Procedimiento especifico de aprobacion de operaciones vinculadas gue
alcancen un volumen de negocio significativo.

3.3. La ENTIDAD GESTORA designara en su Manual de Procedimientos el érgano
encargado de:

a) Confirmar los requisitos de realizacion de las operaciones vinculadas
previstos en et punto 3.1.

by Controlar el cumplirmiento de los procedimientos especificos de desarrollo
que incorpore el Manual de Procedimientos de LA ENTIDAD GESTORA.

o) Informar al Consejo de Administracién, al menos una vez al frimestre,
sobre las operaciones vinculadas realizadas a través del procedimiento
ordinario, y cualquier otro asunte que le sea requerido.

3.4. LA ENTIDAD GESTORA deberd informar en el boletin de adhesion suscrito por

el participe en el momentg, de la contratacion y en Ja informacion trimestrala, ...

facilitar a participes y beneficiarios cualquiera gue sea la modalidad de plan de
pensiones al que pertenezcan, sobre los procedimientos adoptados para
evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas
en la forma vy con el detalle que la Ley del Mercado de Valores y su hormativa
de desarrollo determinen.

REQUISITOS ADICIONALES APLICABLES A LAS OPERACIONES CON 1OS
CONSEJEROS, ADMINISTRADORES O DIRECTORES DE LA ENTIDAD GESTORA DE
FONDOS DE PENSIONES

“Como indicado efi @l punto anterior, 1as ‘operaciones (incluyendo cualesquiera negoclos,
transacciones o prestaciones de servicios) que realicen un fondo de pensiones y alguno
de los miembros de los consejos de administracion de la Entidad Gestora, se consideran
operaciones vinculadas y deberdn respetar lo dispuesto en el Apartado C de este Anexoy
los procedimientos que establezca LA ENTIDAD GESTORA en sus Manuales de
Procedimientos refativos a esta materia.

Sin perjuicio de lo anterior, y como requisito adicional de caracter formal, aquellas
operaciones vinculadas que se lleven a cabo entre la ENTIDAD GESTORA y quienes
desempefien en ellas cargos de administracion vy direccion, cuando representen para LA
GESTORA, o para el Fondo de Pensiones que administren, un volumen de negocio




significativo, deberdn ser aprobadas por el Consejo de Administracion de acuerdo con 1as
siguientes reglas:

a)

b)

c

)

e)

£l asunto deberd incluirse en el orden del dia con la debida claridad.

Si algin miembro del consejo de administracion se considerase parte
vinculada conforme a lo agui previsto vy en la legislacion aplicable, deberd
abstenerse de participar en la votacion.

La votacidn sera secreta.

El acuerdo deberd ser adoptado por mayoria de dos fercios del total de
consejeros, excluyendo del computo a los consejeros que, en su €aso, se
abstengan de acuerdo con lo establecido en 1a letra b anterior.

Una vez celebrada la votacion v proclamado el resultado, serd vélido hacer
constar en el acta las reservas o discrepancias de los consejeros respecto al
acuerdo adoptado.

A los efectos aqui previstos se entenderd por volumen de negocio significativo lo que la
Direccion Gerneral de Seguros v Fondos de Pensiones, en uso de la habilitacion legal
establecida a tal efecto, defina como tal atendiendo a la dimensién de la entidad gestora,
el patrimonio administrado v la cuantia y caracteristicas de fa operacion vinculada.

D. Normas de separacion entre gestora y depositario

1. PRINCIPIOS GENERALES

1.1

1.2.

1.3

1.4

Ninguna entidad podrd ser depositaria de fondos de pensiones gestionados
por una entidad perteneciente a su mismo grupo, salvo que la entidad
gestora disponga y se supedite a un procedimiento especifico establecido al
efecto y debidamente documentado. recegido en su reglamento interno de

cond_t_;cta que permita C—_:vitar gqpflictos d_e intereses.

Ei presente apartado recoge el procedimiento que permite evitar conflicto de
intereses entre LAS FENTIDAD GESTORA y BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. (BBVA) como Entidad Depositaria de Fondos de Pensiones
gestionados por aquelias, y que serd asimistmo desarrollado en los Manuales
de Procedimientos de LA ENTIDAD GESTORA.

LA ENTIDAD GESTORA designard una unidad u organo independiente
responsable de velar por el cumplimiento de las pautas de actuacion
contenidas en el apartado D de este Anexo. y que actuard conforme a lo
dispuesto en el siguiente apartado 4.

Las normas y pautas de actuacion que se describen en el presente apartado
son de obligado cumplimiento para todas las personas gue ejercen funciones
en LA ENTIDAD GESTORA.

2. MEDIDAS DE PREVENCION DE CONFLICTOS DE INTERESES

LA ENTIDAD GESTORA arbitrard las medidas necesarias gue garanticen que la
informacion derivada de su actividad no se encuentra al alcance, directa o
indirectamente, del personal de LA ENTIDALD DEPOSITARIA.
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En particular, adoptara las siguientes medidas:

2.1. Ningtin administrador o miembro del Consejo de Administracion de LA
ENTIDAD GESTORA podran ejercer esas mismas funciones en BBVA.

2.7. La direccion efectiva de LA ENTIDAD GESTORA sera ejercida por personas
aue no desarrollen funciones directivas en la Unidad de Depositaria de BBVA.

2.3. LA ENTIDAD GESTORA y BBVA tendran domicilios diferentes vy separacion
fisica de sus centros de actividad.

2.4, LA ENTIDAD GESTORA dispondra de medios de control Informdtico dirigidos
a prevenir el flujo de informacion que pudiese generar conflictos de intereses
entre las funciones de gestion v depositarfa y, en general, el acceso a sus
sisternas e informacién por parte de personas ajenas a la propia entidad.

2.5. LA ENTIDAD GESTORA aplicard a las informaciones derivadas de su aclividad
que pudieran tener la consideracion de Informacion Privilegiada 1as rmedidas
generales de proteccidn de la informacién que se establecen en el
Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores del Grupc
BBVA.

2.6. Las operaciones que LA ENTIDAD GESTORA realice con BBVA en nombre de
los Fondos de Pensiones por elfa gestionada, deberdn someterse al regimen
de operaciones vinculadas descrito en el apartado C del presente Anexo vy a
los procedimientos operativos del Manual de Procedimientos de LA ENTIDAD
GESTORA en materia de operaciones vinculadas.

2.7. LA ENTIDAD GESTORA deberd manifestar en los boletines de adhesién a 1os
planes de pensiones v en la informacion trimestral a facilitar a participes y
beneficiarios, cualguiera que sea la modalfidad de plan de pensiones al que
pertenezcan, el tipo exacto de relacién gue le vincuia al depositario.

3. CONTROL DEL FLUJO DE INFORMACION ENTRE LA ENTIDAD GESTORA Y'LA
ENTIDAD DEPOSITARIA BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

3.1. LA ENTIDAD GESTORA debera facilitar a BBVA, como entidad depositaria de
Fondos de Pensiones, en tiempo v forma, la informacion necesaria para que
éste pueda desempefiar las funciones de custodia, instrumentacion de los
cobros v pagos, del ejercicio, por cuenta del fondo, de las operaciones de
compra y venta de valores y cuantas operaciones se deriven del propio
depdsito de valores asi como para la supervision y control que establece la
normativa en vigor.

3.2. Fsta informacion solo podra ser-facilitada / requerida por los medios y por
parte de las personas gue tanto LA ENTIDAD GESTORA como Ia Unidad de
Depositarfa de BBVA tengan identificadas y comunicadas al efecto de
desempefar las funciones.

4. ORGANO DE CONTROL DE LOS CONFLICTOS DE INTERESES

4.1, La verificacién del cumplimiento de las normas y pautas de actuacion para
prevenir los conflictos de intereses entre LA ENTIDAD GESTORA vy el
depositario descritas en el apartado D de este Anexo correspondera a la
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unidad u drgano independiente gue la ENTIDAD GESTORA designe en  su
Manual de Procedimientos.

4.2. Dicha unidad u dérgano interno en ningun caso contard con mayorfa de
miembros con funciones ejecutivas en la entidad.

4.3, Tendrd asignadas, al menos, las siguientes funciones o responsabilidades:

» Resolver aguellas situaciones en s gue aparezcan enfrentados 10s
intereses de LA ENTIDAD GESTORA o los de los Fondos de Pensiones
gestionados con jos de BBVA.

Para ello, cualquier situacién en la que los intereses de LA ENTIDAD
GESTORA ¢ de los Fondos de Pensiones por ella gestionados entren en
conflicto con los de BBVA deberd ser puesta en conocimiento de la
comisién U organo interno que se designe para su oportuna resolucion.

= Conocer las incidencias observadas por BBVA en el gercicio de sus
funciones de control y supervision de la labor de LA ENTIDAD
GESTORA, con el fin de proponer la adopcidn de las medidas
necesarias para su adecuada resolucion.

= Conocer las incidencias observadas por LA ENTIDAD GESTORA de la
labor de BBVA en lo referente al cumplimiento de sus funciones de
depositaria respecto de los activos administrados de los Fondos de
Pensiones, con el fin de proponer la adopcién de las medidas
necesarias para su adecuada resolucion.

» Ejercer las funciones de control de operaciones vinculadas entre LA
ENTIDAD GESTORA v BBVA.

» Proponer al Consejo de Administracién cuantas medidas considere
adecuadas para asegurar el cumplimiento de la normativa en vigor
referida- al. control de. conflicios de intereses -entre. LA ENTIDAD -
GESTORA o los de sus fondos de pensiones gestionados con os de
BBVA.

» Flaborar con caracter anual un informe en el que expondrd el grado de
cumplimiento de las medidas contenidas en el punto D presente Anexo,
que serd sometido a la aprobacion del Consejo de Administracion de LA
ENTIDAD GESTORA v que deberd remitirse a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones junto con la documentacion estadistico
contable anual.






