
BBVA DEUDA PRIVADA 2021, IICIICIL
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

Estimado/a partícipe:

Nos complace enviarle el Informe Trimestral correspondiente al 31 de marzo de 2022 de su/s fondo/s de inversión.

Nº Registro de la CNMV: 0050

Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.I.I.C. Depositario: BBVA Auditor: ERNST&YOUNG, S.L.

Grupo Gestora: BBVA Grupo Depositario: BBVA Rating Depositario: A-

Fondo por compartimentos: No

Existe a disposición de los partícipes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en  CL/

AZUL 4 Madrid, o mediante correo electrónico en bbvafondos@bbvaam.com pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telemáticos

en www.bbvaassetmanagement.com

La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: Azul, 4 Madrid tel.900 108 598, o mediante correo electrónico en

bbvafondos@bbvaam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su

disposición la Oficina de Atención al  Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Información del Fondo: BBVA DEUDA PRIVADA 2021, IICIICIL
Fecha de registro: 2021-09-10

1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría

Tipo de fondo: Fondo subordinado de IIC extranjera. Vocación Inversora:

Renta fija internacional. Perfil de riesgo: 4 en una escala del 1 al 7.

Descripción General

Se invertirá en torno al 100% del patrimonio en IICIL nacionales o

extranjeras similares, de la UE/OCDE, gestionadas por una gestora sujeta a

supervisión con domicilio en UE/OCDE, especializadas en la inversión en

deuda privada.

El objetivo es construir, a través de la inversión en IICIL, una cartera de más

de 200 préstamos y para ello se prevé invertir al menos en 10 IICIL.

Operativa en Instrumentos derivados

El Fondo ha realizado operaciones en instrumentos financieros derivados

con la finalidad de inversión.La metodología aplicada para calcular la

exposición total al riesgo de mercado es la metodología del

compromiso.Una información más detallada sobre la política de inversión

del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominación

EUR

2. Datos Económicos

Datos generales

Clase
Nº de

participaciones
Nº de

participes
Divisa

Beneficios
Brutos

Distribuidos
por

participación

Inversión
mínima

Distribuye
dividendos

Clase Cartera. 6.134.000,00 0 EUR 0.00 REVISAR 0

Clase A. 8.537.000,00 530 EUR 0.00 REVISAR 0

Patrimonio (en miles de euros)

Clase Divisa
Al final del

periodo
Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019

Clase Cartera. EUR 61.340 61.340

Clase A. EUR 85.370 85.370

Valor liquidativo de la participación*

Clase Divisa

Último valor
liquidativo estimado

Último valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo

Fecha Importe Fecha Importe
Estimación

que se
realizó

Año
t-1

Año
t-2

Año
t-3

Clase
Cartera.

EUR 2021-12-31 10,00 10,0000

Clase A. EUR 2021-12-31 10,00 10,0000

*El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe

de la comisión de gestión sobre resultados
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Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Clase
Sistema

de
imputacion

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado

Base de
Cálculo

% efectivamente
cobrado

Base de
CálculoPeriodo Acumulado

PeriodoAcumulado
s/patrimonios/resultados Total s/patrimonios/resultados Total

Clase
Cartera.

Al fondo 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 Patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

Clase A. Al fondo 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 Patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

Comportamiento

A) Individual  Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
año

t-actual
Anual

Con último
VL

estimado

Con
último

VL
definitivo

Año
t-1

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Rentabilidad IIC 0.00

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al

partícipe de la comisión de gestión sobre resultados

Medidas de riesgo (%)

Acumulado
año

t-actual

Trimestral Anual
Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3

Año
t-1

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Volatilidad (II) de :

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00

VaR histórico (III) 0,00 0,00 0,00 0,00

(II) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A

modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para

los periodos con política de inversión homogénea.

(III) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo

de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo

de referencia.

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado
año

t-actual

Trimestral Anual
Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3

Año
t-1

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Ratio total de gastos 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio,

comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos

de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se

incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados

ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años

Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

A) Individual  Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
año

t-actual
Anual

Con último
VL

estimado

Con
último

VL
definitivo

Año
t-1

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Rentabilidad IIC 0.00

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al

partícipe de la comisión de gestión sobre resultados

Medidas de riesgo (%)

Acumulado
año

t-actual

Trimestral Anual
Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3

Año
t-1

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Volatilidad (II) de :

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00

VaR histórico (III) 0,00 0,00 0,00

(II) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A

modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para

los periodos con política de inversión homogénea.

(III) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo

de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo

de referencia.

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado
año

t-actual

Trimestral Anual
Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3

Año
t-1

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Ratio total de gastos 0,00 0,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio,

comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos

de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se

incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las

comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados

ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años
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Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

Distribución del patrimonio al cierre

del período (importes en miles de euros)

Distribución del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Importe
% sobre

patrimonio Importe
% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 100,00

* Cartera interior 0,00 100,00

* Cartera exterior 0,00 100,00

* Intereses de la cartera de inversión 0,00 100,00

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 100,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 147.006 100.20 100,00

(+/-) RESTO -296 -0,20 100,00

TOTAL PATRIMONIO 146.710 100,00 100,00

Notas: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación
respecto

fin periodo
anterior

Variación
del periodo

actual

Variación
del periodo

anterior

Variación
acumulada

anual
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de
EUR)

146.710.000,00

± Suscripciones/reembolsos (neto) 9.907,98 9.907,98

- Beneficios brutos distribuidos

± Rendimientos netos

(+) Rendimiento de gestión

+ Intereses 0.00 0.00 0.00

+ Dividendos 0.00 0.00 0.00

± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00

± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00

± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00

± Resultados en derivados (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00

± Resultados en IIC (realizados o no) 0.00 0.00 0.00

± Otros resultados 0.00 0.00 0.00

± Otros rendimientos 0.00 0.00 0.00

- Comisión de gestión

- Comisión de depositario 0.00 0.00 0.00

- Gastos por servicios exteriores 0.00 0.00 0.00

- Otros gastos de gestión corriente 0.00 0.00 0.00

- Otros gastos repercutidos

(+) Ingresos

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0.00 0.00 0.00

+ Comisiones retrocedidas 0.00 0.00 0.00

+ Otros ingresos 0.00 0.00 0.00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de
EUR)

146.710.000,00 146.710.000,00

3. Inversiones financieras

Tesorería                                   20.700.000,00       14,1%

Fondos de Loans                        42.000.000,00       28,6%

IIC monetarios y RF Corto Plazo        84.000.000,00       57,3%

4. Hechos Relevantes
SÍ NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos. X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos. X

SÍ NO

c. Reembolso de patrimonio significativo. X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X

e. Sustitución de la sociedad gestora. X

f. Sustitución de la entidad depositaria. X

g. Cambio de control de la sociedad gestora. X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X

i. Autorización del proceso de fusión. X

j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SÍ NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al
20%).

X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV). X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

X

h X

i. Se ha ejercido el derecho de disposición sobre garantías otorgadas (sólo
aplicable a FIL)

X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

Al final del periodo
k. % endeutament mitjà del període. 0.00

l. % patrimoni afectat per operacions estructurades de tercers en les quals la IIC actuï
com a subjacent

0.00

m. % patrimoni vinculat a posicions pròpies del personal de la societat gestora o dels
promotors

0.00

7. Anexo explicativo sobre operaciones

vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento

simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no incluidas en

los apartados anteriores.

8. Información y advertencias a instancia de la

CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.

a) Visión de la gestora sobre la situación de los mercados.

Las crecientes presiones en los precios tras la invasión rusa de Ucrania y la

confirmación del giro agresivo de la Fed (que prioriza la estabilidad de

precios y su credibilidad sobre el posible impacto negativo en el crecimiento)

han actuado como los principales catalizadores durante la primera parte del

año. En este contexto, el primer trimestre termina con caídas en las bolsas

(EE.UU. -4,9%, Europa -6,5%, España -3,1%), salvo en Latam (por su

exposición a materias primas), ampliación de los diferenciales de crédito

(sobre todo en Europa) y mal comportamiento de la deuda pública de más

calidad (la rentabilidad de los bonos a 10 años en EE.UU. y Alemania sube 83

y 73 puntos básicos hasta el 2,34% y 0,55%, respectivamente). En Europa,

el previsto final de las compras de bonos del BCE y el conflicto de Ucrania

han repercutido negativamente en la deuda periférica europea, aunque la

promesa de Lagarde de evitar una fragmentación financiera en la eurozona

ha limitado la ampliación de las primas de riesgo (la española se amplía 15

puntos básicos a 89 puntos básicos). El euro también se ha visto

perjudicado, cayendo frente al dólar un 2,5% hasta el 1,108. Por último,

subida generalizada de las materias primas, liderando el repunte energía

(Brent sube un 37,6% hasta los 106,6 dólares por barril), seguido de metales

industriales y productos agrícolas.

b) Decisiones generales de inversión adoptadas.

El objetivo de gestión es lograr rentabilidades significativas a medio y largo

plazo. Se invertirá en torno al 100% del patrimonio en IICIL nacionales o

extranjeras similares, de la UE/OCDE, gestionadas por una gestora sujeta a

supervisión con domicilio en UE/OCDE, especializadas en la inversión en

deuda privada. El objetivo es construir, a través de la inversión en IICIL, una

cartera de más de 200 préstamos y para ello se prevé invertir al menos en 10

IICIL (los Fondos Subyacentes o FS). Los FS serán cerrados, con duración

entre 5-6 años. Se invertirá en torno a un 70% del patrimonio en FS que se

dediquen principalmente a la concesión y en menor medida a la inversión en

préstamos senior con prioridad de recobro en caso de insolvencia. En torno

al 30% del patrimonio se invertirá en FS que se dediquen a la

inversión/concesión de préstamos: subordinados, situaciones especiales

(préstamos a empresas inmersas en procesos corporativos) speciality

finance (préstamos especializados en leasing de maquinaria o activos

indispensables para el desarrollo de la actividad de la empresas), y/o

venture debt (préstamos a empresas jóvenes de reciente creación). Los FS

podrán invertir/conceder de media 20 préstamos a compañías con alto

apalancamiento de cualquier calidad crediticia o sin rating, por lo que el

100% de la exposición total puede ser renta fija de baja calidad. Los

préstamos tendrán garantía de los activos de las empresas (incluidas las

acciones) y serán a interés flotante. No hay predeterminación en cuanto a

sectores. Se prevé un 60%-70% de exposición a Europa y el resto en Norte

América. Periodo de colocación: Se podrán suscribir compromisos de

inversión (CI) desde la inscripción del Fondo hasta el 31.12.2021 (Primer

Cierre) prorrogable a otro trimestre.

c) Índice de referencia.

No aplica.

d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio  de la clase BBVA DEUDA PRIVADA 2021, Clase Cartera. ha

aumentado en el periodo y el número de partícipes ha aumentado un

100,00%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un

0,00%.

El patrimonio  de la clase BBVA DEUDA PRIVADA 2021, Clase A. ha

aumentado un 100,00% en el periodo y el número de partícipes ha

aumentado un 100,00%. El impacto de los gastos soportados por el fondo

ha sido de un 0,00%.

e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la

gestora.

No aplica.

2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Período de inversión: Tendrá una duración de 3 años desde el Primer Cierre

(fecha del primer desembolso). Durante los 6 primeros meses desde el

Primer Cierre se realizarán inversiones en IICIL de tipo abierto de baja

volatilidad, y activos líquidos, alcanzando en ese plazo una inversión del

60% del patrimonio en IICIL. En el plazo de 18 meses desde el Primer Cierre

se suscribirá el 100% de los compromisos de inversión en los FS. Se podrán

suscribir CI hasta el 120% del patrimonio total comprometido.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.

No se ha producido adquisición temporal de activos.

d) Otra información sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS.

No aplica.

6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE

CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propósito especial.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO.

En un horizonte de medio plazo, los factores de riesgo que pueden ser

relevantes para la evolución de mercados y del fondo se centran en la

evolución de la inflación y las medidas de endurecimiento de política

monetaria, y posibles revisiones a la baja en las tasas de crecimiento o

resultados empresariales.
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“Todos los datos contenidos en este informe están tomados a la fecha de referencia de emisión del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periódicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo está a disposición del público en la página www.bbvaassetmanagement.com y en la CNMV.”


