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O1. Nuestro compromiso con la transparencia

4

Daniel Olivares

Los Global Investment Performance Standards (GIPS®), en adelante GIPS, son las normas éticas
internacionales de medicién y presentacion objetiva, transparente y completa de informacion de
rendimientos de inversion de sociedades de gestion aceptadas e implementadas en 35 paises.
Su objetivo principal es facilitar que las sociedades gestoras de inversiones proporcionen una
informacion fiel, precisa, completa y relevante del historial de rendimientos, en un formato
comparable para toda la industria gue permita a un inversor potencial seleccionar aquella entidad
y estrategia de inversion gue mejor se adecue a sus preferencias y perfil de riesgo.

Exigir a los gestores de inversiones la adhesiéon a los mas estrictos estandares de medicion vy
presentacion de rendimientos contribuye a garantizar que la informacion se presenta de forma
fiel y completa. De esta manera, GIPS se ha convertido en una importante herramienta para los
clientes actuales y potenciales para evaluar el nivel de desempefio.

En BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.I.C. estamos convencidos de las ventajas de cumplir
con estos estandares éticos, y muestra de ello es el haber sido pioneros en su adopcién en Espafa,
de tal manera que nuestros clientes y potenciales inversores se benefician de la confianza que
proporciona el disponer de informacién de rendimientos fiel y completa desde 1996, y ademas
verificadaindependientemente desde 1de enero de 2002. De igual forma, estamos comprometidos
en conseguir la maxima transparencia, por lo que hemos implementado todos los procesos vy
procedimientos necesarios para cumplir con las normas establecidas en la version revisada de los
estandares GIPS, adoptados por el Comité Ejecutivo de GIPS en 2019.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. presenta en este informe los rendimientos de inversion
de todos nuestros agregados conforme a GIPS. En la elaboracion del mismo hemos revisado que
los procedimientos de calculo y presentacion implementados en BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C. observan las politicas definidas necesarias para cumplir con las normas GIPS. Todos
aquellos inversores que quieran recibir informacién adicional sobre los mismos, asi como todas
aquellas personas que precisen una copia del informe pueden dirigir su solicitud mediante correo
electronico ala direccién performance@bbva.com, o bien escribir a BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LIC.; Calle Azul, 4 — Madrid (28050), Espafia.

Madrid, diciembre 2021
e
Daniel Olivares

Head of Global Risk BBVA AM&GW
BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C.

GIPS® es una marca registrada de CFA Institute. CFA Institute no ha participado en la preparacion o revision de este informe.



02. Acerca de GIPS®

En Abril de 1999, AIMR® (Association of Investment
Management and Research, actualmente el CFA Institute)
publicaba por vez primera los estandares GIPS. En 2017
el Comité Ejecutivo de GIPS vio la necesidad de revisar
la Ultima edicion publicada en enero de 2010 e inicié un
debate para asegurar que la normativa se adaptaba a las
necesidades de las gestoras. Este proyecto concluyé en
junio de 2019 con la publicacion de la uUltima edicion de |a
normativa GIPS 2020.

El cumplimiento de las normas GIPS mejora la confianza
de los inversores porque saben gue la informacion sobre
el rendimiento que se presenta es una representacion
justa y fiel de los resultados.

Los estandares GIPS son normas éticas para la
presentacion fiel y completa de informacion sobre
rendimientos de inversidon que requieren a las sociedades
degestion presentar comominimo 5 afios derendimientos
historicos, o, si su existencia fuera menor, desde la
creacion de la entidad o de la estrategia.

Estos estandares obligan a las sociedades gestoras
a agrupar todas las carteras de gestion discrecional
retribuida que compartan una misma estrategia u objetivo
de inversion, al objeto de presentar los rendimientos de
forma agregada. Estas agrupaciones constituyen los
“agregados”, que permiten a cualquier cliente actual y
potencial conocer las caracteristicas diferenciales de
la estrategia, asi como poder evaluar los resultados
obtenidos y los riesgos potenciales.

Los estandares GIPS establecen una serie de
requerimientos y recomendaciones, en las que se definen
los principios y criterios comunmente aceptados en
relacion a los datos origen, los criterios de agrupacion
de cuentas en base a estrategias de inversiéon comunes
(agregados), los métodos aceptados de célculo de
rentabilidades, asi como la informacién minima que
compone el historial de rendimientos, y otra informacion
relevante a incluir para una adecuada comprension de los
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riesgos por un cliente actual o potencial inversor.

Las normas GIPS exigen a las entidades emplear ciertos
métodos de calculo y presentacion e incluir cierta
informacion relevante. Los aspectos mas significativos
de calculo y presentacion adoptados por BBVA Asset
Management, S.A., S.G.1.1.C. son los siguientes:

+ La totalidad de las carteras se valoran a mercado
diariamente, a excepcion de las carteras asignadas al
agregado Hedge Funds que se valoran mensualmente,
dada la naturaleza de las inversiones subyacentes.

- Contabilizacién de operaciones en base a la fecha de
contratacion o devengo de derechos u obligaciones
economicas.

- Calculo de rentabilidades totales diarias de cartera,
incluyendo las plusvalias y minusvalias realizadas vy
latentes asi como los rendimientos devengados de
intereses. Las medidas de rentabilidad neta y bruta
se basan en el valor liquidativo de los vehiculos de
inversion (fondos de inversién), permitiendo éste una
medida de rentabilidad ajustada por flujos externos.

« Rendimientos de agregado calculados mensualmente a
partir de las rentabilidades mensuales de los fondos de
inversion asignados a un mismo agregado, ponderados
por patrimonio neto liquidativo a inicio de mes.

Las normas GIPS constan de una serie de requisitos
que deben seguir las entidades para poder declarar
su cumplimiento, asi como recomendaciones de libre
adopcion. Lograr el objetivo de presentar una informacion
relevante completa y fiel requiere el cumplimiento de no
sélo los requisitos minimos. En BBVA Asset Management,
S.A., SG.LIC., conocedores del espiritu de la norma
y de acuerdo con nuestro compromiso de excelencia
y transparencia, hemos adoptado la mayoria de las
recomendaciones de GIPS, y estamos comprometidos
en avanzar en la adopcion de mas recomendaciones
en la medida que sea relevante para nuestros clientes y
potenciales inversores.
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03. Acerca de BBVA Asset Management, S.A., SG.L.I.C.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. es |a gestora
de fondos de inversion del Grupo BBVA en Espafia vy
se alza como un referente en el mundo de la gestion
de activos. Cuenta con diversos centros de gestion en
diferentes geografias con una amplia y reconocida gama
de productos.

El proceso de inversion descansa en equipos exclusivos
relacionados entre si'y guiados por un comité estratégico
de distribucion de activos. Esto proporciona una vision
y estrategias globales que se combinan con accién y
adaptacion a los diferentes mercados.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C. es |la gestora
numero 2 en Fondos de Inversion en Espafia, ocupando
ademas destacadas posiciones en los principales
mercados. Esta posicion de liderazgo se mantiene gracias
a la importancia que otorga a la innovacion continua (12
entidad en lanzar fondos sectoriales, garantizados, renta
variable internacional, fondos cotizados o ETFs, fondos
de fondos de capital riesgo), excelencia operacional
(12 entidad en obtener la certificacion de calidad 1SO
9000) y profesionalidad de su equipo (larga trayectoria
profesional).

El compromiso de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LLI.C. con la innovacion constante y excelencia en la
gestion de activos han sido reconocidos con numerosos
galardones dentrodelaindustria.La calidad enel producto
ofrecido y los altos niveles de servicio a sus clientes, junto
conelparticularafandesuperacionennuestrodiaadia, son
lamayor garantia paradefender laposicién deliderazgo de
BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C.
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04. Entidad BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.I.I.C., en cumplimiento con GIPS

4.1. Definicion de entidad

Las normas GIPS deben aplicarse a nivel general de
entidad, pudiéndose ésta definir como una sociedad de
gestion, subsidiaria o division siempre y cuando ésta sea
reconocida por sus clientes actuales y potenciales como
una unidad de negocio diferenciada.

El espiritu del grupo BBVA es el de adoptar la definicion
mas extensa y significativa para todas las entidades en
cumplimiento con las normas GIPS. Por ello, con caracter
general, las entidades GIPS en el seno del grupo BBVA
se definen como unidades de gestion auténomas de
fondos de inversion, que ademas sean entidades legales y
destinadas a la gestion de un tipo de vehiculo de inversion.

La operativa de los Fondos de Inversidn se encuentra
sujeta, basicamente, a lo dispuesto enla Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva 'y
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva,
asf como por las demas disposiciones que, con caracter
general, les sean aplicables.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C.

« LaEntidadestaconstituida, Unicay exclusivamente, por
todos los fondos de inversiéon mobiliarios gestionados
por BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C.

+ Laactividad primordial de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.LIL.C., comprende la gestion de instituciones
de inversion colectiva, cuyo objeto es la captacién
de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores
u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue
el rendimiento del inversor se establezca en funcion
de los resultados colectivos, y que se presenta a los
clientes o clientes potenciales como unidad de negocio
diferenciada perteneciente al Grupo BBVA.

+ BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C., es una
sociedad del grupo BBVA, cuya matriz es Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA). BBVA es una entidad
de crédito espafiola, con presencia internacional,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafia, asi como de aguellos
otros pafses en los que opera. Para el desarrollo de su
actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas
por todo el territorio nacional.

« Durante el ejercicio 2008 se renombro la entidad GIPS
como consecuencia del cambio de denominacién
social de BBVA Gestion, S.A., S.G.II.C., por BBVA Asset
Management, S.A., S.G.L.I.C.

4.2. Hechos significativos

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2021
no se han producido hechos significativos.

4 3. Activos totales gestionados
Acontinuacion,semuestranlosactivostotalesbajogestion
de la entidad BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C.
encumplimientoconlasnormasGlPSalfinaldecadaperiodo
anual terminado a 31 de diciembre.

Fecha Patrimonio Neto (millones de Euros)
31 diciembre 2021 43,869
31 diciembre 2020 38.337
31 diciembre 2019 40,763
31 diciembre 2018 39.293
31 diciembre 2017 37.949
31 diciembre 2016 32.622
31 diciembre 2015 30.009
31 diciembre 2014 28.580
31 diciembre 2013 22.176
31 diciembre 2012 18.945
31 diciembre 2011 19.477
31 diciembre 2010 22.194

Para el computo de los activos totales bajo gestion
se ha considerado uUnicamente las cuentas activas al
31 de diciembre de cada periodo anual. El importe de
patrimonio neto liquidativo de cada fondo (activo total
deducidas las comisiones de gestion y custodia, gastos
e impuestos devengados correspondientes al perfodo),
viene aminorado por el importe de los activos reinvertidos
en otros fondos de inversidn que se encuentran dentro del
perimetrodelaEntidad GIPS—BBVA Asset Management,
S.A., S.G.L.I.C., al objeto de no duplicar el patrimonio bajo
gestion.
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05. Declaracion de cumplimiento GIPS®

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara el
cumplimiento con los Global Investment Performance
Standards (GIPS®) y ha preparado y presentado este
informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.I.C. ha sido
verificada de forma independiente para los periodos
anuales terminados a 31 de diciembre de 2008,
2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017,
2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG Asesores, S.L.
Hay disponible una copia del informe de verificacion
bajo peticion.

Una entidad que declara el cumplimiento de las normas
GIPS debe establecer las politicas y los procedimientos
para cumplir con todos los requisitos aplicables de las
normas GIPS. La verificacion brinda seguridad sobre si
las politicas y los procedimientos de la entidad en relacion
con el mantenimiento del fondo mancomunado y del
agregado, asicomo también el calculo, la presentaciony la
distribucion del rendimiento, se han disefiado en virtud de
las normas GIPS y se han implementado en la entidad de
manera integral. La verificacion no garantiza la precision
de ningun informe de rendimiento especifico. GIPS® es
una marca registrada del CFA Institute. EI CFA Institute
no respalda ni promueve esta organizacioén, ni garantiza la
precision nila calidad del contenido aguf incluido.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C. ha
realizado todos los esfuerzos posibles en verificar
gue la informacion aquf contenida es fiel y completa,
sin embargo no podemos garantizar que no se haya
podido producir algun error u omision en su proceso de
elaboracion completamente ajeno a nuestra voluntad.
Cualquier error u omisién que identifique el receptor
de este informe puede ser notificado mediante correo
electronico a la direccion performance@bbva.com,
o0 bien escribir a BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C.; Calle Azul, 4 = Madrid (28050), Espafia.

Este informe de rendimientos sélo tiene una finalidad
de informacién, y no debe interpretarse como una
recomendacion de compra o una oferta de venta de
valores ni de instrumentos financieros relacionados.

Rentabilidades pasadas no son garantia de rendimientos
futuros. Este informe de rendimientos se elabora con la
finalidad de que pueda servir a los clientes actuales y
potenciales de BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.I.C.
para valorar comparativamente la gestion realizada por la
entidad.

La rentabilidad final obtenida por un cliente en un fondo
puede ser diferente de los rendimientos de agregados que
se muestran en este informe, dado que un cliente puede
soportar gastos adicionales — comisiones de suscripcion
y reembolso — no reflejados en el célculo de rentabilidad
bruta y neta, ademas de que las medidas de rentabilidad
exigidas por GIPS agui presentadas afslan el efecto de los
flujos externos (suscripciones y reembolsos, y traspasos
de entrada y salida de participes).

Adicionalmente, cabe sefialar que los indices generales
de mercado no se gestionan, y por tanto, no incurren en
gastos de gestion ni costes de transaccion.
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06. Informe de verificacion

NIAATRE

A la Direccion de BBV A Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.

Informe de verificacion independiente sobre el cumplimiento de BBV A Asset
Management con las normas GIPS ® (Global Investment Performance Standards)

Utilizacion de este informe

Este informe ha sido preparado, exclusivamente, para su uso por parte de la Direccién de BBVA
Asgset Management, S.GLILC., S.A (la Entidad) y para informacion de sus clientes actuales y
potenciales. Con relacion al trabajo realizado, al presente informe de verificacién independienie,
asi como a las opiniones formadas en el curso de nuestro trabajo, KPMG no asume ni acepta
ninguna responsabilidad frente a dichos clientes u otras terceras partes que pudieran tener acceso
al mismo.

Alcance

Este informe esta referido unicamente a la aplicacién de las Normas Internacionales sobre
Rendimientos de Inversion — GIPS por la Entidad, segun la definicidon de la misma incluida en el
informe de rendimientos adjunto que nos han facilitado. Las normas GIPS aplican a las
operaciones de célculo vy presentacion de rendimientos de inversion por la Entidad, no siendo
extensibles a otras unidades de negocio ni operaciones de la Entidad.

Nuestro trabajo se ha basado en obtener un entendimiento de las politicas v procedimientos
aplicados por la Entidad para calcular v presentar los rendimientos de inversidn para el periodo
comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2021, evaluar si dichas politicas y
procedimientos son apropiados para cumplir con las normas GIPS, contrastar dicha informacidn
mediante preguntas a la Direccién de la Entidad, revisar los documentos que nos han facilitado y
realizar pruebas, para confirmar que dichas politicas v procedimientos estan operando
adecuadamente.

Los informes de rendimientos de agregados v calculos de rentabilidades soporte no han sido
objeto de un examen detallado (composite performance examination) y, en congecuencia, no
expresamos una opinion sobre el contenido de los informes individuales de agregado, ni sobre
cualquier informe de agregado que pudiera acompariar 2 este informe de verificacion.

Nuestro trabajo sobre los sistemas de administracién y contabilidad, que proporcionan la
informacion de valoracidn necesaria a efectos del calculo de 1os rendimientos de inversion, se ha
restringido a revisar el disefio de los procesos ¥ procedimientos establecidos para cumplir con los
requisitos de datos origen recogidos en las normas GIPS, no realizandose pruebas en detalle sobre
dichos procesos v procedimientos. De igual manera, miestro trabajo no ha incluido ningtin tipo
de prueba sobre transacciones de clientes (suscripciones, reembolsos, traspasos, etc.) o de las
carteras asignadas a agregados concretos (compraventa de valores, dividendos, cupones, etc.), y
no expresamos opinién sobre el valor, ni sobre los cambios en el valor, de cualquier cartera
individual o agregado.

paroa ds responsabilidad Reg Mar Madric, T 14.972 7 83
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Responsabilidades respectivas de los Directores de la Entidad y del verificador

Las responsabilidades de los Directores de la Entidad son principalmente la identificacién de las
politicas relativas al calculo y presentacion de rendimientos, asi como el disefio, implementacion
v mantenimiento de los procedimientos y controles necesarios. Las politicas descritas en su
informe de rendimientos estan discfiadas para cumplir con las normas GIPS y es su
responsabilidad como Directores de BBVA Asset Management, S.G.LLC., S.A. vigilar por el
correcto funcionamiento de los procedimientos y controles definidos para dar soporte a la
declaracion de cumplimiento. Nuestra responsabilidad es formarnos una opinion independiente,
basada en ¢l trabajo realizado, sobre si dichas peliticas estan disefiadas para calcular y presentar
los rendimientos de inversion en cumplimiento con las normas GIPS, asi como asegurar que se
cumplen los requisitos establecidos en las normas GIPS en relacion con la definicion de agregados
para el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2021, y emitir una opinién
al respecto.

Base de nuestra opinion

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con los procedimientos de verificacion establecidos
en la edicion 2020 de las normas GIPS. Por consiguiente, incluyen examinar, con base en
muestras, la evidencia que soporta las afirmaciones de los Directores llevando a cabo la
realizacion de los procedimientos de verificacion establecidos en las normas GIPS, y de cualquier
otro procedimiento que consideremos necesario en funcion de lag circunstancias. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Cualquier procedimiento disefiado para seguir politicas especificas esta sujeto a himitaciones
inherentes y, por tanto, pueden producirse errores o wregularidades que no sean detectadas. En
cualquier caso, tales procedimientos no pueden garantizar proteccion frente al fraude. Asimismo,
la proyecciém de cualquier informacién o conclusién a cualquier periodo futuro seria inapropiada.

GIPS® es una marca registrada del CFA Institute. El CFA Institute no respalda ni promueve esta
organizacion, ni garantiza la precision ni la calidad del contenido aqui incluido.

Opinion

Basado en lo anterior, en nuestra opinidn, para el periodo comprendido entre el 1 deenero yel 31
de diciembre de 2021:

¢ LaFEntidad ha cumplido, en todos los aspectos materiales, con todos los requerimientos de
construccion de agregados de las normas GIPS para el conjunto de la Entidad, y que

¢ las politicas y procedimientos de la Entidad estan disefiados para calcular y presentar los
rendimientos de inversion en cumplimiento con las normas GIPS.

Este informe no garantiza la eficacia operativa de los controles o las politicas y los procedimientos
establecidos por la Entidad para el cumplimiento de las normas GIPS.

KPMG Asesores, S.L.

Carlos Zayas Pinedo
Socio
02 de Diciembre de 2022
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O/. Metodologia de calculo y presentacion

de resultados

7.1. Valoracion de las carteras

Todas las valoraciones de los activos de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.1.1.C. se llevan a cabo por el drea
deValoracion, departamento englobado dentrodel areade
Riesgos e independiente del area de Gestion.

Este departamento es el encargado de la definicion y
gestion de los procedimientos de valoracion de todos
los activos. Todas las valoraciones de los activos de las
carteras se someten diariamente a estrictos controles
internos aplicados antes de calculo del valor liquidativo.

Los activos que componen las carteras asignadas a los
agregados se valoran diariamente a su valor razonable
(importe al que puede ser intercambiada una inversion a
preciosde mercadoentrepartesinteresadasdebidamente
informadasyactuandodeformaprudente).Siesposible, la
valoracionsedeterminautilizandocotizacionesdemercado
objetivas,observablesynoajustadasdeunainversionidéntica
en un mercado activo en la fecha de medicion. En caso de
no disponer de lamisma, los activos se valoran de acuerdo
alamejor estimacion de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.I.I.C. del valor demercado. Elvalor razonable incluye el
devengo de intereses hasta la fecha de medicion.

Existe una metodologia detallada para la valoracion de los
activos que tiene como maxima valorar diariamente los
activos conforme a precios de mercado y que se puede
obtener solicitdndola mediante correo electronico a la
direccién performance@bbva.com, o bien escribir a BBVA
Asset Management, S.A., S.G.L.I.C.; Calle Azul, 4—Madrid
(28050), Espafia.

Lasoperacionesdelacartera,compra-ventayoperaciones
financieras, se registran de acuerdo a su fecha de
contratacion o de devengo de derechos econémicos.

Los intereses devengados de activos de renta fija se
periodificandiariamente de acuerdo a criterios financieros
comunmente aceptados. Los dividendos se registran
seglin su devengo.

Los agregados se valoran diariamente a partir de
los patrimonios de los fondos que los componen.
Generalmente la valoracion de los agregados sera diaria,
excepto para aquellos agregados que tengan asignados
fondos con célculo de valor liquidativo mensual, en cuyo
caso se hara con esta periodicidad.

7.2. Tipos de cambio

Los instrumentos denominados en una divisa distinta a la
divisa de referencia del fondo son valorados a los tipos de
cambio spot publicado en Reutersy Bloombergalas 17:30
horas. En la actualidad todas las cuentas se encuentran
denominadas en la misma divisa de referencia (Euro),
todos los agregados tienen como divisa de presentacion
el Euro.

Los rendimientos de los indices denominados en divisa
distintaaladelagregadosonconvertidosaEuros mediante
los tipos de cambio spot de Reuters y Bloomberg a las
17:30 horas, no pudiéndose producir diferencias por tipos
de cambio entre los rendimientos del agregado y los de su
benchmark.

7.3. Calculo de rendimientos

BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C. presenta
para todos sus agregados tanto rentabilidades netas
(de comisiones de gestion, custodia y demas gastos
de administracion de los vehiculos de inversién) como
brutas (rentabilidades de los activos, deducidos gastos
de transaccion).

Las rentabilidades netas de los agregados (Net-of-
Fees Returns), se calculan mensualmente en base a las
rentabilidades mensuales de los fondos asignados al
agregado, calculadas a partir de los respectivos valores
liguidativos netos diarios, ponderandolas de acuerdo
al patrimonio neto de cada una de las cuentas que
componen el agregado al inicio del mes. Para los fondos
qgue distribuyen dividendos, también son incluidos en
la rentabilidad neta de los fondos. Las rentabilidades
netas mensuales de cada agregado se componen
geomeétricamente para obtener la rentabilidad anual neta.

El calculo de rentabilidades brutas (Gross-of-Fees
Returns) de los agregados sigue un enfoque similar.
Sin embargo, se obtiene a partir de las rentabilidades
brutas diarias de las cuentas, calculadas a partir del valor
liguidativo bruto (obtenido a partir de la reincorporacion
al patrimonio liquidativo neto del fondo de todas las
comisiones y gastos devengados, a excepcion de los
gastos de transaccion).

En el calculo del valor liguidativo bruto o neto de un
fondo se integran tanto los rendimientos del capital
devengados no vencidos, como los rendimientos
percibidos no periodificables, y las plusvalias/minusvalias
latentes y realizadas. Asimismo se deducen todos los
gastos directos de transaccion e intermediacion, tanto
por operaciones al contado, a plazo como operaciones
con derivados financieros. Las retenciones fiscales en
origen no recuperables se deducen del valor liquidativo,
permitiendo obtener una medida de rentabilidad total
return, tal y como requieren las normas GIPS.



La rentabilidad anualizada del agregado se calcula
siempre y cuando existan mas de 12 meses consecutivos
de rendimiento del agregado.

El rendimiento del benchmark asociado a un agregado
se calcula mensualmente, ponderando la rentabilidad
mensual del indice asociado a los fondos de inversion
asignados al agregado por sus respectivos patrimonios
liquidativos netos a inicio de mes. Los indices de los
fondos de inversion se calculan a partir del valor de cierre
de los indices generales de mercado considerados en su
definicion. En el caso de que un fondo tenga definido un
indice compuesto, el rebalanceo de pesos de los indices
constituyentes se realiza en todos los casos con una
periodicidad diaria. En el caso en que un agregado incluya
fondos sin indice de referencia (especificado en el folleto
del fondo, como por ejemplo los fondos garantizados de
renta fija y variable) no se estad computando contribucion
alguna por parte del fondo en cuestion, en la rentabilidad
del benchmark asociado al agregado.

Para algunas estrategias de inversion globales en las que
el gestor del fondo cubre total o parcialmente el riesgo de
divisa, se emplean indices “Hedged"” (cubiertos). Para el
calculo del rendimiento de estos indices, se simula una
estructura de cobertura del riesgo de tipo de cambio
mediante contratos forwards a tres meses.

Los rendimientos mensuales de los benchmarks se
componen geométricamente para obtener la medida de
rentabilidad anual.

7.4. Utilizacién de apalancamiento y

derivados financieros en agregados

La utilizacion de apalancamiento financiero se especifica
en aquellos agregados en los que forma parte intrinseca
de la estrategia. En aguellos agregados en los que no se
especifica el uso de apalancamiento financiero debe de
entenderse que no se emplea.

Los instrumentos derivados son utilizados generalmente
para:
« Cobertura de la cartera o del riesgo de tipo de cambio.

« Gestion eficiente de la cartera sustituyendo la inversion
directa en valores por instrumentos derivados
Los forwards de tipo de cambio con vencimientos

trimestrales son los instrumentos mas frecuentemente
empleados en la cobertura del riesgo de divisa.
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7.5. Medidas de dispersién y riesgo

La medida de dispersion del agregado corresponde
a la desviacién estandar de los rendimientos anuales
de los fondos asignados al agregado, Unicamente de
aguellas cuentas que han permanecido asignadas al
agregado durante todo el periodo anual de medicion.
La desviacion estandar se calcula considerando como
rendimiento esperado el rendimiento anual del agregado.
Se proporciona un valor de dispersion siempre y cuando
hayan permanecido asignadas al agregado mas de tres
carteras durante todo el periodo anual.

Las volatilidades del rendimiento del agregado y del
benchmark del agregado se miden a través de la
desviacion estandar anualizada de los rendimientos
mensuales. La desviacion estandar mide la dispersion de
los resultados con respecto a la media y da una idea del
grado de variabilidad en la distribucion de rendimientos.
Cuanto mayor sea la dispersion, mayor sera la volatilidad
del agregado vy, por tanto, mayor el riesgo de un resultado
diferente.

7.6. Informacion adicional

Para recibir informacion adicional relativa a la
metodologia de calculo y criterios de presentacién
empleados por BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.L.I.C., sirvanse dirigir su solicitud por escrito a la
direccion de correo electronico performance@bbva.
com, o bien escribir a BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C.; Calle Azul, 4 — Madrid (28050), Espana.
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08. Agregados

8.1 Definicién de agregados

Dentro de un informe en cumplimiento con las normas
GIPS la informacion sobre resultados de inversion se
muestra a nivel de agregado. Un agregado es un conjunto
de fondos representativo de un objetivo o estrategia de
inversion particular. Todos los fondos han sido incluidos
enalmenos unagregado de acuerdo ala correspondencia
de la politica de inversién con los criterios de definicion
del agregado.

Los agregados incluyen los nuevos fondos de forma
puntual y consistente, una vez que han pasado a ser
gestionados por la entidad, desde el primer dia del
perfodo mensual siguiente al mes de inicio de calculo
de valor liquidativo del vehiculo. De igual manera, los
agregados excluyen las carteras rescindidas (fondos
liquidados, fusionados o traspasada la gestién a otra
entidad gestora) a partir del ultimo periodo completo
de medicion en el que las carteras hayan estado bajo
gestion, manteniéndose en el historial de rendimientos
del agregado correspondiente para todos los perfodos
anteriores a la fecha de terminacion.

El historial de rendimiento de los agregados bajo
clasificacion Lipper se inicia el 1 de abril de 2005, o
posteriormente desde el momento de inicio de la
estrategia.
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8.2 Cuentas de gestidén discrecional

La totalidad de los fondos gestionados por BBVA Asset
Management, S.A., S.G.I.I.C. son, a todos los efectos,
cuentas de gestion discrecional retribuidas. De acuerdo
con nuestra politica GIPS, una cuenta se considera
discrecional siempre y cuando no concurran limitaciones
significativas a la gestion por parte de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.I.I.C., de manera gque se permita
la implementacion efectiva de la estrategia de inversion
definida por el Comité de Inversiones de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.LI.C.. La estructura juridica
de todos los fondos incluidos dentro del ambito de la
entidad GIPS - BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C.
garantiza su consideracion como cuentas de gestion
discrecional retribuida.

Los nuevos fondos son asignados a los agregados en el
primer periodo mensual completo desde la fecha de
constitucion del mismo (fecha de primer céalculo de valor
liquidativo). No se ha establecido para ninglin agregado
un periodo miimo inicial de implementacion efectiva de
la estrategia de inversiéon. Tampoco existe un patrimonio
minimo establecido, a partir del cual los fondos puedan
asignarse a un agregado (o desasignarse del agregado
en caso de encontrarse por debajo del nivel minimo).
Los fondos de inversion liguidados o fusionados (fondos
absorbidos) son excluidos del calculo de rendimientos del
agregado en el mismo mes en que se producen dichos
hechos, manteniéndose el historial de rendimientos del
fondo absorbido en el agregado al que estaba asignado
antes de la fusion.



8.3 Lista de agregados
Agregados activos a 31 de diciembre de 2021

Tipo de activo/
area geografica Nombre del Agregado
Money Markets & Money Markets EUR

Short-Term Fixed-
Income

Bond EUR -Short Term
Bond US Dollar — Short Term
Bond Global- Short Term

Fixed Income

Bond EUR - Corporate

Bond Euro Zone

Bond Euro Zone — Medium Term
Bond EUR — Medium Term
Bond Global

Bond EUR

Equity

» Equity Global

» Equity North America

» Equity Japan

» Equity Euro Zone

» Equity Europe

+ Equity Spain

+ Equity Asia-Pacific Ex-Japan

» Equity Emerging Markets — Global

» Equity Industry Sectors — Banks and
Other Financials

» Equity Industry Sectors — Technology,
Media and Telecommunication Services

» Equity Industry Sectors — Commodities

Guaranteed

» Bond Guaranteed
» Equity Guaranteed

Mixed Assets

Mixed Assets EUR — Conservative Global
Mixed Assets EUR — Balanced Global
Mixed Assets EUR — Flexible Global
Mixed Assets EUR — Aggressive Global

Target Maturity

» Target Maturity Bond Euro 2020+
» Target Mat Equity EUR 2020+
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Agregados inactivos a 31 de diciembre de 2021

Los agregados inactivos definidos segln las categorias
Lipper son:

Tipo de Inactivo
Mercado Nombre del Agregado desde
Target » Target Maturity Bond Euro 2015+ 2020
Maturity » Target Mat Equity EUR 2015+ 2020
Structured - Structured Products 2016
Equity » Equity Europe — Small & Mid Cap 2009
» Equity Emerging Markets — Europe 2009
» Equity Industry Sectors — Pharma & 2009
Health Care
» Equity Brazil 2012
» Equity Greater China 2018
» Equity Emerging Markets — Latin 2021
Am
Mixed » Mixed Asset EUR Cons - EuroZon 2018

Para obtener informacion relativa a los agregados
discontinuados, sirvanse dirigir su solicitud por escrito a la
direccion de correo electrénico performance@bbva.com,
o bien escribir a BBVA Asset Management, S.A., SG.II.C;
Calle Azul, 5—Madrid (28050), Esparia.

8.4 Descripcion de agregados

Taly como establecenlas normas GIPS, es posible obtener
una copia de los documentos de Lista de Descripcion de
Agregados solicitandolos mediante correo electrénico ala
direccion performance@bbva.com, o bien escribira BBVA
Asset Management, S.A., S.G.L.I.C.; Calle Azul, 5—Madrid
(28050), Espana.



BBVA

Asset Management

Money Market Eur Divisa: Euro
Bond Eur Short Term Divisa: Euro
Bond USD Short Term Divisa: Euro
Bond Global Short Term Divisa: Euro
Bond Eur Divisa: Euro

Bond Eur Corporates Divisa: Euro
Bond Eurozone Divisa: Euro

Bond Eurozone Medium Term Divisa:
Euro

Bond Eur Medium Term Divisa: Euro
Bond Global Divisa: Euro

Equity Global Divisa: Euro

Equity North America Divisa: Euro
Equity Japan Divisa: Euro

Equity Eurozone Divisa: Euro

Equity Europe Divisa: Euro

Equity Spain Divisa: Euro

Equity Asia Pacific Ex Japan Divisa:
Euro

Equity Emerging Mkts Global Divisa:
Euro

Equity Emerging Mkts Latin Am Divisa:
Euro

Equity Sector Banks & Financial Divisa:
Euro

Equity Sector Tech Media&Tele Divisa:
Euro

Creando Oportunidades
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Equity Sector Commodities Divisa:
Euro

Target Maturity Bond EUR 2020+:
Euro

Target Mat Equity EUR 2020+ Divisa:
Euro

Equity Guaranteed Divisa: Euro
Bond Guaranteed Divisa: Euro

Mixed Asset Eur Cons - Global Divisa:
Euro

Mixed Asset Eur Bal - Global Divisa:
Euro

Mixed Asset Eur Aggressive-Global
Divisa: Euro

Mixed Asset Eur Flex - Global Divisa:
Euro

Absolute Return Eur Low Divisa: Euro
Absolute Return Eur High Divisa: Euro
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9.01 Money Market Eur (Divisa: Euro)

Fecha de creacion Diciembre 2008

Fecha de inicio 1de Abril 2005

reporting

Declaracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
cumplimiento (GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente paralos periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticién.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.LI.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de
capital mediante la inversion en mercados de renta fija en activos cuya vida media residual sea inferior al afio o activos
monetarios denominados en Euros.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comisién de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestion fija anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 0,4%. La comision de gestion
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién méxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicién al mercado, pero sdlo hasta un 100% de la inversién.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso

ICE BofAML Gov Bills Europe -0,60% 81,13% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
ICE BofAML Spanish Goverment Bill. Dur 055%  4,.24% del agregado respecto del afio anterior provienen del
aprox 0.42 resultado de cambios en los pesos relativos de los
Tipo Euribor 3M CU 4,95% 14.63% fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los

fndices constituyentes a 31 de dic

iembre, debido a variaciones durante el perfodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de

los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de

construccién (por ejemplo 100%

del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).



Rentabilidades Brutas - Money Market EUR
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.951 4.45% 0.08% -0,59% 23,38% 1766% 1,26% 0,97% 10 042%
2020 2.158 563% -0,46% -0,39% 23,28% 18,35% 1,34% 1,07% 10 0.31%
2019 2.271 5,57% -0,03% -0,33% 23,85% 18.81% 1,46% 1.17% n 0,29%
2018 3.069 781% -0,48% -043% 23,89% 19,20% 1,57% 1,32% 12 048%
2017 2.383 6,28% -0,03% -043% 24.49% 19,71% 1,73% 142% n 0.33%
2016 3.069 941% 0,24% -0,24% 24,52% 20,23% 1,88% 1,58% 12 0,53%
2015 2.380 793% 0,21% 0,03% 24,22% 20,52% 2,04% 1,75% 14 0,48%
2014 2.981 1043% 0,75% 0.32% 23,96% 20,48% 2,23% 1,93% n 0,11%
2013 4062 18,31% 1,48% 0.50% 23,04% 20,09% 240% 2.11% 10 0.27%
2012 3677 19.41% 2.87% 1,15% 21,25% 19,50% 2.52% 2.33% 12 0,34%
201 4.221 21.67% 2,25% 1.67% 17.87% 18,15% 247% 2.50% n 043%
Rentabilidades Netas - Money Market EUR

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Niimero de Dispersién
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras| del Agregado
2021 1.951 4.45% -0,20% -0,59% 11,88% 17.66% 0,67% 0,97% 10 0,56%
2020 2.158 5,63% -0,72% -0,39% 12,10% 18,35% 0.73% 1,07% 10 040%
2019 2.271 5,57% -0,28% -0,33% 12,91% 18.81% 0,83% 1,17% 11 0,48%
2018 3.069 781% -0,78% -043% 13,23% 19,20% 0,91% 1,32% 12 0,77%
2017 2.383 6,28% -0,33% -043% 14,12% 19,71% 1,04% 142% 11 0,39%
2016 3.069 941% -0,07% -0,24% 14,42% 20,23% 1,15% 1,58% 12 0,33%
2015 2.380 793% -0,30% 0,03% 14,50% 20,52% 1,27% 1,75% 14 0.72%
2014 2.981 10,43% 0,01% 0,32% 14,85% 20,48% 1,43% 1,93% 11 0,23%
2013 4062 18.31% 0,64% 0,50% 14,84% 20,09% 1,59% 2.11% 10 0,25%
2012 3677 19.41% 2,00% 1,15% 14,11% 19,50% 1,72% 2.33% 12 0,54%
201 4.221 21,67% 1,45% 1,67% 11,87% 18,15% 1,68% 2,50% 11 0,30%

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,12% 0,07% 0,52% 0,08%
2020 0,91% 0,70% 0,60% 0,70%
2019 0,11% 0,05% 0,32% 0,09%
2018 0,54% 0,14% 0,32% 0,09%
2017 0,09% 0,03% 0,11% 0,07%
2016 0,09% 0,04% 0,14% 0,09%
2015 0,14% 0,06% 0,24% 0,11%
2014 0,15% 0,08% 0.50% 0,22%
2013 0,26% 0,14% 0,66% 0,.39%
2012 0,70% 0,30% 0,89% 0,39%
201 0,87% 0,57% 0.81% 0,37%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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O.02. Bond Eur Short Term (Divisa: Euro)

Fecha de creacion: Diciembre 2008

Fecha de inicio 1 de Abril 2005

reporting:

Declaracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
cumplimiento (GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 ,2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,

agregado S.A., S.G.LI.C. constituidas como fondos de inversién gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene
como propdsito el incremento de capital mediante la inversién en mercados de renta fija en activos cuya vida residual
media se encuentre entre el rango de 1 a 3 afios y estén denominados en Euros.

Esquema de Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.

Comisiones de Gestion | ; comisién de gestién fija anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 0,85%. La comisién de gestion

finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento | os vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
y derivados: la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso

ICE BofA 1-3 Year Euro Government Index -071%  21,05% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
ESTRON 057%  15,.83% del agregado respecto del afio anterior provienen del
ICE BofAML 1-3 Year Euro Large Cap 0.02% 237% resultado de cambios en los pesos relativos de los
Corporate Index. fondos integrados en el agregado.

ICE BofAML Corp Large Cap 1-4Y -0,01% 0,18%

ICE BofAML EMU Direct Govs 0-3Y -0,67% 0,62%

ICE BofAML Gov Bills Europe -060%  21,10%

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacion) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas — Bond EUR Short Term

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.361 3,10% -0,54% -0,39% 22,07% 29,76% 1,20% 1,57% 2 n.d.
2020 1.624 4,24% 1,21%% 0,38% 22,72% 30,27% 1,31% 1,69% 2 n.d.
2019 999 245% 1,16%% 0,07% 21,26% 29.77% 1,31% 1.78% 2 n.d.
2018 951 242% -1,59% -0,28% 19.87% 29,68% 1,33% 1,93% 4 3.32%
2017 361 0,95% 0,05% -0,31% 21,80% 30,04% 1,56% 2,08% 4 3.64%
2016 239 0,73% 041% 0.14% 21,74% 30.45% 1,69% 2,29% 3 n.d.
2015 62 0,21% 0.12% 045% 21,24% 30,27% 1,81% 249% 2 n.d.
2014 190 0,66% 2.19% 1,13% 21,09% 29,68% 1,98% 2,70% 2 n.d.
2013 280 1,26% 2,39% 1,21% 18.49% 28,23% 1,96% 2.88% 3 n.d.
2012 220 1,16% 6.41% 2,49% 15,73% 26,69% 1,90% 3,10% 4 n.d.
201 281 144% 0,04% 1,.86% 877% 23,61% 1,.25% 3.19% 3 n.d.
Rentabilidades Netas - Bond EUR Short Term
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.361 3,10% -0,73% -0,39% 7,80% 29,76% 045% 1,57% 2 n.d.
2020 1.624 4,24% 1,02% 0,38% 8,59% 30.27% 0,52% 1,69% 2 n.d.
2019 999 245% 0,86% 0,07% 749% 29.77% 0.49% 1.78% 2 n.d.
2018 951 242% -1,97% -0,28% 6,58% 29,68% 0,46% 1,93% 4 1744%
2017 361 0,95% -0,25% -0,31% 8,72% 30,04% 0,66% 2,08% 4 3.91%
2016 239 0.73% 0,11% 0.14% 9.12% 30,45% 0.75% 2,29% 3 n.d.
2015 62 0,21% -0,74% 045% 9,00% 30,27% 0,.80% 249% 2 n.d.
2014 190 0,66% 1,09% 1,13% 9.81% 29,68% 0,96% 2,70% 2 n.d.
2013 280 1,26% 1,01% 1,21% 863% 28,23% 0,95% 2,88% 3 n.d.
2012 220 1,16% 5,07% 2.49% 7.54% 26,69% 0.94% 3,10% 4 n.d.
201 281 1,44% -0,96% 1,86% 2,35% 23.61% 0,34% 3.19% 3 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,38% 0,28% 1,43% 047%
2020 244% 0,73% 1,51% 0,48%
2019 0,46% 0,29% 0,62% 0,25%
2018 0.80% 0,32% 0,54% 0,21%
2017 0,11% 0,09% 1,04% 0,24%
2016 0,26% 0,13% 1,11% 0,27%
2015 1,.82% 0,36% 1,15% 0,34%
2014 0,53% 0,22% 1,19% 0,48%
2013 0,55% 040% 1,61% 0,72%
2012 1,73% 0,66% 1,82% 0,82%
201 1,79% 1,00% 2,24% 0,99%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.03. Bond USD Short Term (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C.ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.LI.C. constituidas como fondos de inversion gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene
como propdsito el incremento de capital mediante la inversién en mercados de renta fija en activos cuya vida residual
media se encuentre entre el rango de 1 a 3 afios y estén denominados en Délares Americanos.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comisién de gestion fija del 2,25%, calculada en base al patrimonio neto
diario..

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversién.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

ICE BofAML US Treasury Bills 0-3M

0,05%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los indices constituyentes a 31
de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
Los pesos a 31 de diciembre de cada periodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de construccion (por ejemplo 100%
del S&P 500 +100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 58 0,13% 8,58% 741% 46,63% 40,02% 2.31% 2,03% 8 21,32%
2020 59 0.15% -6,81% -767% 35,04% 30,35% 1,92% 1,70% 1 n.d.
2019 79 0.19% 5,37% 4,41% 44.91% 41,18% 2.54% 2,36% 1 n.d.
2018 92 0,23% 6,35% 6.66% 3753% 35,22% 2.34% 3.14% 1 n.d.
2017 124 0,33% -11,74% -11,59% 29,32% 26,78% 2,03% 1,.88% 1 n.d.
2016 248 0,76% 4,45% 3.51% 46,52% 43,40% 3.30% 3.11% 1 n.d.
2015 277 0,92% 11,72% 11,37% 40,27% 38,53% 3,20% 3,08% 1 n.d.
2014 213 0,75% 14,29% 13.82% 25,56% 24,38% 2.36% 2,26% 1 n.d.
2013 85 0.38% -4.42% -4,21% 9,86% 9,28% 1,08% 1,02% 1 n.d.
2012 69 0.37% -1,05% -1,36% 14,94% 14,08% 1,81% 1,71% 1 n.d.
201 51 0,26% 3.04% 3.01% 16,15% 15,66% 2,24% 2,18% 1 n.d.

Rentabilidades Netas - Bond USD Short Term

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 58 0,13% 7,36% 741% 17.64% 40,02% 0,97% 2,03% 8 19.17%
2020 59 0,15% -7,84% -767% 9,57% 30,35% 0,58% 1,70% 1 n.d.
2019 79 0,19% 4,20% 4.41% 18.89% 41,18% 1,18% 2,36% 1 n.d.
2018 92 0,23% 5,21% 6,66% 14,10% 35,22% 0,96% 3.14% 1 n.d.
2017 124 0,33% -12,71% -11,59% 845% 26,78% 0,64% 1,88% 1 n.d.
2016 248 0,76% 3,28% 3,51% 28,31% 43,40% 2,14% 3.1% 1 n.d.
2015 277 0,92% 10,39% 11,37% 24,24% 38.53% 2,04% 3,08% 1 n.d.
2014 213 0,75% 12,95% 13.82% 12,55% 24,38% 1,22% 2,26% 1 n.d.
2013 85 0,38% -547% -4.21% -0,36% 9,28% -0,04% 1.02% 1 n.d.
2012 69 0.37% -2.14% -1,36% 541% 14,08% 0,68% 1.71% 1 n.d.
201 51 0,26% 1,88% 3.01% 771% 15,66% 1,11% 2.18% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 5,75% 5,80% 5,85% 5,96%
2020 6.13% 6,46% 5,96% 6.11%
2019 5,14% 5,10% 6,26% 6.19%
2018 6.24% 6,33% 6.88% 6,80%
2017 6,28% 6,06% 8,97% 8,71%
2016 7,28% 718% 8,52% 8,29%
2015 11,66% 11,28% 8,78% 8,51%
2014 6.16% 5,95% 7.78% 760%
2013 7.34% 718% 9,23% 9,10%
2012 9,20% 9,03% 11,71% 11,64%
201 11,40% 11,30% 12,76% 12,73%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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0.04. Bond Global Short Term (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversiéon en mercados de renta fija en activos cuya vida residual media se encuentre entre el rangode 1a 3
afios denominados en distintas divisas. La exposicion a divisa de este agregado dependera de la exposicion de los bonos
subyacentes.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comisién de gestion fija del 0,25%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

ICE BofAML EMU Direct Govs 0-3Y

-067%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas — Bond Global Short Term

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 13 0,03% -0,01% -0,69% 11.37% 12,82% 0,64% 0,72% 1 n.d.
2020 28 0,07% -0,56% -0,33% 11,38% 13,61% 0,69% 0.81% 1 n.d.
2019 41 0,70% -0,13% -0,44% 12,01% 13,99% 0,77% 0.89% 1 n.d.
2018 27 0,07% -0,51% -042% 12,15% 14.49% 0.84% 1,02% 1 n.d.
2017 35 0,09% -0,10% -047% 12,73% 14,97% 0,94% 1,10% 1 n.d.
2016 b5 0.17% 0,23% -0,39% 12,85% 15,51% 1,03% 1,23% 1 n.d.
2015 59 0,20% 0,18% -0,15% 12,59% 15,96% 1,11% 1,39% 1 n.d.
2014 17 0,06% 0,59% 0,10% 12,38% 16,14% 1,20% 1,55% 1 n.d.
2013 27 0.12% 1,37% 0,08% 11,72% 16,02% 1,27% 1,71% 1 n.d.
2012 20 0,11% 2.61% 0,19% 10,21% 15,93% 1,26% 1,93% 1 n.d.
201 52 0,27% 2,23% 0.89% 740% 15,71% 1,06% 2.18% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Bond Global Short Term
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 13 0,03% -0,33% -0,69% 6,18% 12,82% 0,36% 0,72% 1 n.d.
2020 28 0.07% -0,87% -0,33% 6.53% 13.61% 0,40% 0.81% 1 n.d.
2019 41 0.10% -044% -044% 747% 13,99% 0.49% 0.89% 1 n.d.
2018 27 0,07% -0,83% -0,42% 7.95% 14,49% 0,56% 1,02% 1 n.d.
2017 35 0,09% -0,42% -047% 8,85% 14,97% 0,67% 1,10% 1 n.d.
2016 55 0.17% -0,08% -0,39% 9.22% 15,51% 0.75% 1,23% 1 n.d.
2015 59 0,20% -0,13% -0,15% 9,30% 15,96% 0,83% 1,39% 1 n.d.
2014 17 0,06% 0,27% 0,10% 9.45% 16,14% 0,93% 1,55% 1 n.d.
2013 27 0.12% 1,04% 0,08% 9,15% 16,02% 1,01% 1,71% 1 n.d.
2012 20 0,11% 2.27% 0,19% 8,03% 15,93% 1,00% 1,93% 1 n.d.
201 52 0,27% 1,91% 0.89% 5,64% 15,71% 0.82% 2,18% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,33% 041% 0.41% 0,24%
2020 0,64% 0,07% 049% 0,05%
2019 0,10% 0,01% 0,34% 0,02%
2018 0,57% 0,04% 0,35% 0,03%
2017 0,11% 0,02% 0,13% 0,04%
2016 0,11% 0,02% 0,14% 0,06%
2015 0,14% 0,02% 0,30% 0,04%
2014 0,15% 0,03% 049% 0,03%
2013 042% 0,01% 0,73% 0,11%
2012 0,62% 0,02% 0,88% 0,10%
201 1,04% 0,06% 0,82% 0,15%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.05. Bond EUR (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversién en mercados de renta fija en activos internacionales de mercados desarrollados con vencimiento
medio superior al afio y denominados en Euros (independientemente del domicilio del emisor de los activos).

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comision de gestién fija del 0,7%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

ICE Euro Corporate Green Social &

Sustainable Bond Index

-1,33%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del

resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Bond EUR

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 61 0,14% -0,14% -0,64% 49,49% 43,94% 243% 2,20% 1 n.d.
2020 28 0,07% 243% 5,74% 49,70% 44.87% 2,59% 2,38% 1 n.d.
2019 12 0,03% 10,62% 9,26% 46,16% 3700% 2,60% 2.16% 1 n.d.
2018 9 0,02% -4.21% -3.62% 32.12% 25,39% 2,04% 1,54% 1 n.d.
2017 18 0,05% 1.13% 1,62% 37.93% 30,11% 2.55% 2,08% 1 n.d.
2016 35 0,11% 0,83% 1,26% 36,.39% 28,04% 2.67% 2.12% 2 n.d.
2015® n.d. n.d. 0,18% 0,19% 35,27% 26,45% n.d. 2.21% 1 n.d.
2014 112 0,39% 3.13% 2.54% 35,03% 26,21% 3.13% 242% 1 n.d.
2013 99 0,44% 349% 1,92% 30,92% 23,09% 3.13% 240% 1 n.d.
2012 96 0,51% 8,05% 5,05% 26,51% 20,77% 3.08% 2.46% 1 n.d.
201 126 0,65% 0,87% 2.12% 1709% 14,96% 2,.36% 2,09% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Bond EUR
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 61 0,14% -0,95% -0,64% 21,31% 43,94% 1,16% 2,20% 1 n.d.
2020 28 0.07% 1,26% 5,74% 2247% 44.87% 1,29% 2.38% 1 n.d.
2019 12 0,03% 9.21% 9,26% 20,95% 37,00% 1,30% 2,16% 1 n.d.
2018 9 0,02% -542% -3.62% 10,75% 25,39% 0,74% 1,54% 1 n.d.
2017 18 0,05% -0,10% 1,62% 17.10% 30.11% 1,24% 2,08% 1 n.d.
2016 35 0,11% -0,04% 1,26% 1717% 28,04% 1,.36% 212% 2 n.d.
2015M n.d. n.d. -0,91% 0,19% 17.22% 26,45% n.d. 2.21% 1 n.d.
2014 112 0,39% 143% 2.54% 18,29% 26,21% 1,74% 2.42% 1 n.d.
2013 99 0,44% 1,84% 1,92% 16.62% 23,09% 1,77% 240% 1 n.d.
2012 96 0,51% 6,32% 5,05% 14,51% 20,77% 1,76% 2.46% 1 n.d.
201 126 0,65% -0,68% 2.12% 7.70% 14,96% 1,11% 2,09% 2 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 1,71% 1,54% 7.04% 5,85%
2020 11,87% 9,60% 7,22% 6,00%
2019 2,95% 317% 2,92% 2,71%
2018 2,64% 2.14% 1,89% 1,56%
2017 1,36% 1,21% 1,72% 1,09%
2016 0,95% 0,30% 1,63% 0,94%
2015@ 2.57% 147% 1,73% 1,14%
2014 0,73% 0,55% 1,75% 1,.21%
2013 1,32% 1,17% 2,60% 1,88%
2012 2,48% 1,59% 2,88% 1,98%
20M 3,38% 2,62% 2,68% 1,77%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.06. Bond EUR Corporates (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales
terminados a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021
por KPMG Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacién bajo peticién.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.L.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de
capital mediante la inversion en activos de renta fija emitidos en Euros, cuyos emisores sean entidades privadas (no
gubernamentales ni pertenecientes a agencias estatales) y catalogados dentro del rango crediticio “Investment grade”
(es decir desde AAA a BBB).

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestion fija anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 1,35%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ano 2021 Rentab. Peso

ICE BofAML 1-3 Year Euro Large Cap 0,02%  70,05% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
Corporate Index. del agregado respecto del ario anterior provienen del
ICE BofAML EMU Corp Large Cap Ix 1-10Y -0,64% 713% resultado de cambios en los pesos relativos de los
ICE Q7BW (ERLF Dur Cubierta) 012%  22,82% fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Bond EUR Corporates

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 689 1.57% 0.19% 0,01% 46,76% 52,89% 2,31% 2,56% 3 n.d.
2020 591 1,54% 0,73% 0.74% 46,47% 52,88% 245% 2.73% 3 n.d.
2019 556 1,36% 244% 2.14% 45,41% 51,76% 2,57% 2.87% 3 n.d.
2018 653 1,66% -1,04% -0,69% 41,95% 48,58% 2,58% 2,83% 3 n.d.
2017 920 242% 0.88% 1,16% 43,44% 49,62% 2.87% 3.21% 3 n.d.
2016 1.189 3.65% 0,91% 146% 42,18% 4790% 3.04% 3.38% 3 n.d.
2015 1.330 4,43% -0,99% 0,14% 40,90% 45,78% 3.24% 3.57% 2 n.d.
2014 1.906 6.67% 4,73% 4,02% 42,31% 45,58% 3.69% 3,93% 2 n.d.
2013 236 1,06% 3,28% 2,59% 35,88% 39,95% 3.57% 3.92% 2 n.d.
2012 278 1.47% 10,89% 9,58% 31,58% 36,42% 3,60% 4,09% 2 n.d.
20M 336 1,72% 0,62% 0.88% 18,65% 24.49% 2,57% 3.30% 3 n.d.
Rentabilidades Netas - Bond EUR Corporates
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 689 1,57% -0,26% 0,01% 21,.87% 52,89% 1,19% 2,56% 3 n.d.
2020 591 1,54% 0,14% 0.74% 22,18% 52,88% 1,28% 2.73% 3 n.d.
2019 556 1,36% 1,73% 2.14% 22,01% 51,76% 1,.36% 2.87% 3 n.d.
2018 653 1,66% -1,78% -0,69% 19,94% 48,58% 1,33% 2,83% 3 n.d.
2017 920 242% 0,00% 1,16% 22,11% 49,62% 1,58% 3.21% 3 n.d.
2016 1.189 3.65% 0,00% 146% 22,11% 47,90% 1.71% 3.38% 3 n.d.
2015 1.330 4,43% -1,90% 0,14% 22,11% 45,78% 1.87% 3.57% 2 n.d.
2014 1.906 6,67% 3.58% 4,02% 24.48% 45,58% 2,27% 3,93% 2 n.d.
2013 236 1,06% 2,02% 2,59% 20,18% 39,95% 2.12% 3,92% 2 n.d.
2012 278 1.47% 9.52% 9,58% 17.81% 36,42% 2.14% 4,09% 2 n.d.
201 336 1,72% -0,63% 0.88% 7.57% 24.49% 1,09% 3.30% 3 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Aiio Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0.51% 042% 2,94% 243%
2020 511% 4.22% 3.01% 246%
2019 0,95% 0,84% 0,98% 0,73%
2018 1,15% 0,66% 1,55% 0,81%
2017 0,53% 045% 2,07% 0,91%
2016 241% 1,10% 2,23% 1,07%
2015 2,70% 1,08% 2,30% 1.47%
2014 1.12% 0.75% 241% 1.97%
2013 2,60% 2.12% 3.77% 2,93%
2012 2,80% 2,25% 3.83% 2.79%
20M 511% 3.79% 4.57% 2,92%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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O.07. Bond EuroZone (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Noviembre 2007

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta fija emitidos por Gobiernos o Agencias Supranacionales miembros de la Unién
Monetaria Europea y denominados en Euros.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tienen una comision de gestion fija del 0,65%, calculada en base al patrimonio neto
diario. El agregado incluye una comision de gestion variable del 9% sobre los resultados positivos del fondo.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversién.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

ESTRON

-057%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 18 0,04% 0,28% -0,57% 22,56% 22,06% 1,44% 142% 1 n.d.
2020 22 0,06% -0,52% -0,55% 22,21% 22,76% 1,53% 1.57% 1 n.d.
2019 25 0,06% 0,31% -0,40% 22,85% 2344% 1,70% 1.74% 1 n.d.
2018 37 0,09% -2,05% -0,37% 2247% 23,93% 1,83% 1,.97% 1 n.d.
2017 60 0,16% -0,22% -0,36% 25,03% 24,39% 2.22% 217% 1 n.d.
2016 99 0,30% -0,16% -0,32% 25,31% 24.84% 2.49% 2,45% 1 n.d.
2015 129 043% 0,83% -0.11% 25,51% 25,24% 2,82% 2,79% 1 n.d.
2014 167 0,58% -0,54% 0,10% 24.48% 25,37% 3,10% 3.21% 1 n.d.
2013 88 040% 3.32% 1,16% 25,17% 25,25% 3.71% 3.72% 1 n.d.
2012 79 042% 5,85% 3.52% 21,14% 23,81% 3.78% 4.22% 1 n.d.
201 164 0,84% 1,03% 2,18% 14,45% 19,60% 3.29% 4,39% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Bond EuroZone

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 18 0,04% -0,44% -0,57% 12,70% 22,06% 0,85% 142% 1 n.d.
2020 22 0,06% -1,22% -0,55% 13,20% 22,76% 0,95% 1,57% 1 n.d.
2019 25 0,06% -0,40% -040% 14,60% 2344% 1,13% 1,74% 1 n.d.
2018 37 0,09% -2,72% -0,37% 15,07% 23,93% 1,26% 1,.97% 1 n.d.
2017 60 0,16% -0,93% -0,36% 18,28% 24,39% 1,66% 2.17% 1 n.d.
2016 99 0,30% -0,86% -0,32% 18,36% 24.84% 1,85% 2,45% 1 n.d.
2015 129 043% 0.12% -0,11% 19,38% 25,24% 2,19% 2.79% 1 n.d.
2014 167 0,58% -1,25% 0,10% 19.25% 25,37% 2.49% 3.21% 1 n.d.
2013 88 040% 2,38% 1,16% 20,75% 25,25% 3,10% 3.72% 1 n.d.
2012 79 042% 4,89% 3.52% 17.95% 23,81% 3.25% 4.22% 1 n.d.
201 164 0,84% 048% 2.18% 12,45% 19,60% 2.86% 4,39% 2 n.d.
Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada

Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 1,16% 0,01% 1,36% 0,03%
2020 1,39% 0,01% 1,51% 0,03%
2019 1,60% 0,01% 1,36% 0,01%
2018 1,57% 0,01% 1,36% 0,01%
2017 0.77% 0,01% 1,29% 0,03%
2016 1,62% 0,01% 1,32% 0,05%
2015 1,43% 0,02% 1,24% 0,35%
2014 0,86% 0,03% 1,51% 0,87%
2013 1,20% 0,56% 2,22% 1,65%
2012 1,80% 1,24% 246% 1,76%
201 3.17% 2.57% 2,40% 1.81%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.08. Bond EuroZone Medium Term (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta fija emitidos por Gobiernos o Agencias Supranacionales miembros de la Unién
Monetaria Europea y denominados en Euros. Ademas los activos de renta fija deben tener una vida media residual a
vencimiento de 3 a 5 afios.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario. La
comision de gestién fija anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 0,95%. El agregado incluye algtin fondo
con comisién de gestidn variable sobre los resultados positivos del fondo o indices de referencia. La comision de gestion
variable anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 9%. Las comisiones de gestién finalmente soportadas
por cada uno de los fondos pueden ser inferiores a las comisiones maximas indicadas.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas

14,00% -
12,32%
12,00% - 11,16%
10,00% -
8.00% A 7,40% 6,96%
5,98% 9 o o
6,00% - 6,03% 5,09% 6,05%
4,93% 3.820% 4.34% 3.65%
0, X o v . o
4,00% 2,64% 3,43% 3,04% 2 750/02.230/0
1,85% 379 ' 1,28%
2,00% - 1,48%05% 1.37%
. o I 0.30%

0,00% - : : : : : : : : : : : : : -

* labrDicos” 2006 | 2007 | 2008 | 2009 I1o 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 18 19 0 %ogéo/
- % | -0,48% -0, o
2,00% 0,48% 2700

-2,56%
-4,00% - , 3229
lggtg. z::;o ?,_,izoéw% -411%  -4,15%
-6,00% - : 4,96% -4,94%
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A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Afio 2021 Rentab. Peso

EIBOR3M+1.25% -383%  32,08% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
ICE BofAML German Federal Gov 0-3Y -0.76% 571% del agregado respecto del afio anterior provienen del
ICE BofAML Spanish Govs 3.5Y 098%  2467% resultado de cambios en los pesos relativos de los

fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas — Bond EuroZone Medium Term

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 185 042% 0,30% -0,07% 50,72% 42.13% 248% 2.12% 6 3,39%
2020 260 0,68% -4,15% 0,97% 50,28% 42,24% 2,62% 2,26% 6 13,38%
2019 343 0,84% -4,11% 0,85% 56,79% 40,88% 3,09% 2,35% 6 14,72%
2018 793 2.02% -3.22% 0,93% 63.51% 39,70% 3.64% 244% 7 9,68%
2017 920 242% 2,23% 0,19% 68,96% 3841% 4,20% 2,58% 7 4,51%
2016 481 1.47% 3.65% 148% 65,27% 38.14% 4,36% 2.78% 8 5,93%
2015 793 2,64% 1,37% 1,59% 59,46% 36,13% 4.43% 2.91% 7 1,53%
2014 1.668 5,84% 12,32% 1,35% 57.31% 34,00% 4,76% 3.05% 7 6.62%
2013 749 3.38% 6,96% 1,93% 40,05% 32.22% 3.92% 3.24% 7 348%
2012 189 1,00% 5,09% 3.03% 30,95% 29,71% 3.54% 341% 6 2.55%
201 139 0.71% 3.82% 2,66% 24.61% 25,90% 3.31% 347% 4 1,60%
Rentabilidades Netas - Bond EuroZone Medium Term
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 185 042% -0,58% -0,07% 23,85% 42.13% 1,28% 2.12% 6 3.16%
2020 260 0,68% -4,94% 0,97% 24,57% 42,24% 1,40% 2,26% 6 13.42%
2019 343 0,84% -4,96% 0,85% 31,04% 40,88% 1,.85% 2,35% 6 14,83%
2018 793 2,02% -4,09% 0,93% 37.88% 39,70% 2,36% 244% 7 9,90%
2017 920 242% 1,28% 0,19% 43,76% 3841% 2.88% 2.58% 7 3,93%
2016 481 1.47% 2,75% 148% 45,85% 3814% 3,26% 2,78% 8 5,51%
2015 793 2,64% 044% 1,59% 41,94% 36,13% 3.31% 2,91% 7 1,13%
2014 1.668 5,84% 11,16 % 1,35% 41,32% 34,00% 3.61% 3,05% 7 6.24%
2013 749 3.38% 6.05% 1,93% 2713% 32.22% 2,78% 3.24% 7 3.23%
2012 189 1,00% 4,34% 3,03% 19.88% 29,71% 2.37% 341% 6 2.92%
201 139 0.71% 3.04% 2,66% 14,90% 25,90% 2,08% 347% 4 1,24%

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 1,50% 041% 2,06% 043%
2020 2,83% 0,56% 2,26% 0,34%
2019 1,45% 0,21% 1,.84% 0,23%
2018 2,46% 0,12% 2.12% 0,66%
2017 0,69% 0,29% 2.86% 1,36%
2016 2,32% 1,11% 3.25% 1,35%
2015 4,46% 2.11% 341% 1,33%
2014 1,74% 0.37% 2.90% 140%
2013 3,05% 1,01% 3.38% 2.37%
2012 349% 2,23% 342% 2,68%
201 3.81% 344% 3.08% 2,57%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.



Informe de Rendimientos - 31 diciembre 2021/ P. 34

9.09 Bond Eur Medium Term (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversién en mercados de renta fija en activos internacionales de mercados desarrollados con vida media
residual a vencimiento de 3 a 5 afios y denominados en Euros (independientemente del domicilio del emisor de los
activos).

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comisién de gestion fija del 0,65%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

ICE BofAML EMU Direct Govs 3-5Y

-1,19%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior proviene n del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Bond EUR Medium Term

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 722 1,65% -0,62% -1,19% 62,18% 46,60% 2,93% 2.31% 1 n.d.
2020 599 1,56% 0,81% 1,28% 63,19% 48,37% 3,16% 2,53% 1 n.d.
2019 693 1,70% 2,93% 1,88% 61,88% 46,50% 3,32% 2,62% 1 n.d.
2018 758 1,93% -1,14% 0.14% 57,27% 43,79% 3.34% 2,67% 1 n.d.
2017 770 2,03% -0,01% 0.01% 59,09% 43,59% 3.71% 2,88% 1 n.d.
2016 808 248% 1,58% 1,51% 59,11% 43,57% 4,03% 3.12% 1 n.d.
2015 749 2.50% 1,68% 1,43% 56,63% 41,43% 4,26% 3.27% 1 n.d.
2014 670 2,34% 4.91% 4,93% 54,05% 39,44% 4,53% 347% 1 n.d.
2013 300 1,35% 3.85% 1,58% 46,84% 32.89% 4,49% 3.30% 2 n.d.
2012 217 1,15% 9,95% 4.97% 41,39% 30.82% 4.57% 3.53% 2 n.d.
20M 193 0,99% 3.29% 1.81% 28,60% 24.63% 3.80% 3.32% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Bond EUR Medium Term
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 722 1,65% -0,95% -1,19% 42,09% 46,60% 2.12% 2,31% 1 n.d.
2020 599 1,56% 047% 1,28% 43,45% 48,37% 2,32% 2.53% 1 n.d.
2019 693 1,70% 2.57% 1,.88% 42,78% 46,50% 244% 2,62% 1 n.d.
2018 758 1,93% -1,56% 0,14% 39.21% 43,79% 243% 2,67% 1 n.d.
2017 770 2,03% -0,81% 0,01% 41,41% 43,59% 2,75% 2.88% 1 n.d.
2016 808 2.48% 0.77% 1.51% 43,66% 43,57% 3.13% 3.12% 1 n.d.
2015 749 2.50% 0,85% 1,43% 42,57% 41,43% 3.35% 3.27% 1 n.d.
2014 670 2,34% 4,03% 4,93% 41,36% 39,44% 3.61% 347% 1 n.d.
2013 300 1,35% 3.02% 1,58% 35,88% 32.89% 3,57% 3.30% 2 n.d.
2012 217 1,15% 9,01% 4.97% 31,89% 30.82% 3.64% 3,53% 2 n.d.
201 193 0,99% 248% 1,81% 20,99% 24.,63% 2.86% 3,32% 2 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 1,21% 1,71% 1,88% 1,56%
2020 2,78% 144% 2,16% 1,66%
2019 1,22% 1,51% 1,60% 1,65%
2018 2,22% 2,07% 1,48% 1,58%
2017 0,95% 1,36% 1,74% 1,39%
2016 0,90% 1,.31% 1,.84% 1,35%
2015 2.79% 1.57% 2,05% 1,46%
2014 1,26% 0,96% 2.19% 1,38%
2013 1,90% 1,66% 3.25% 2,06%
2012 2,89% 1,31% 3,52% 2,18%
201 4.42% 2,.91% 346% 2,26%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.



Informe de Rendimientos - 31 diciembre 2021/ P. 36

9.10. Bond Global (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., S.A. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales
terminados a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021
por KPMG Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacién bajo peticién.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta fija denominados en divisas de mercados desarrollados.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario. La
comision de gestién fija anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 1,5%. El agregado incluye algiin fondo
con comisién de gestién variable sobre los resultados positivos del fondo o indices de referencia. La comision de gestion
variable anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 9%. Las comisiones de gestién finalmente soportadas
por cada uno de los fondos pueden ser inferiores a las comisiones maximas indicadas.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ano 2021 Rentab. Peso

ICE BofAML Global Broad Market 1-10 Yrs EUR 1,77% 4,26% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
Hedged del agregado respecto del ario anterior provienen del
ICE BofAML Global Broad Ex Japanese Yen -116%  76,34% resultado de cambios en los pesos relativos de los
1-3 Yrs EUR Hedged (G1XY) fondos integrados en el agregado.

ICE BofAML Global Broad Market Index EUR -242% 19,40%

Hedged (GBMI)

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas — Bond Global

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.695 3,86% 0,61% -1,58% 39,53% 41,71% 2,01% 2.10% 3 n.d.
2020 1.532 4,00% 2.14% 2,30% 38,69% 43,96% 2,10% 2,.34% 3 n.d.
2019 1.398 3.93% 2,54% 2.15% 35,78% 40,75% 2,09% 2,34% 3 n.d.
2018 1.601 4,08% -1,46% -0,95% 3242% 3779% 2,06% 2,36% 4 1.50%
2017 2.829 745% -0,60% -0,10% 34,38% 39,12% 2,34% 2,62% 4 1,05%
2016 5.407 16,57% 1,28% 2,63% 35,19% 39.25% 2,60% 2,86% 4 2,93%
2015 2.756 9,18% 1,98% 0,87% 33.49% 35,68% 2,72% 2,88% 3 n.d.
2014 346 1,.21% 743% 7.81% 30,89% 34,52% 2,.80% 3.09% 1 n.d.
2013 24 0,11% 1,75% 1,65% 21,84% 24.,78% 2.28% 2.56% 1 n.d.
2012 21 0,11% 2,69% 2.52% 19,75% 22,75% 2,35% 2.68% 1 n.d.
201 23 0.12% 5,18% 5,10% 16,61% 19,73% 2.30% 2.70% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Bond Global
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.695 3,86% -0,05% -1,58% 15,87% 41,71% 0,88% 2,10% 3 n.d.
2020 1.532 4,00% 143% 2,30% 15,92% 43,98% 0,94% 2.34% 3 n.d.
2019 1.398 3,93% 1,83% 2.15% 14,29% 40,75% 0.91% 2.34% 3 n.d.
2018 1.601 4,08% -2,19% -0,95% 12,23% 3779% 0,84% 2,36% 4 2.57%
2017 2.829 745% -1.47% -0,10% 14,75% 39.12% 1,08% 2,62% 4 149%
2016 5.407 16,57% 0,34% 2,63% 16,86% 39,25% 1,33% 2,86% 4 2.51%
2015 2.756 9,18% 0,80% 0,87% 16,46% 35,68% 143% 2,88% 3 n.d.
2014 346 1,21% 6,11% 781% 15,53% 34,52% 1,49% 3,09% 1 n.d.
2013 24 0,11% 0,53% 1,65% 8,88% 24,78% 0,98% 2,56% 1 n.d.
2012 21 0,11% 1,04% 2.52% 8,30% 22,75% 1,03% 2.68% 1 n.d.
201 23 0.12% 3.28% 5,10% 718% 19,73% 1,03% 2,70% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,89% 1,04% 1,29% 1,35%
2020 1,.87% 1,37% 1,43% 1,28%
2019 0,89% 1,40% 1,04% 1,11%
2018 1,17% 0,89% 1,20% 1,35%
2017 0,69% 0,83% 1,86% 2,03%
2016 1,55% 1,92% 2,08% 2,35%
2015 2,.80% 2,.89% 3.39% 345%
2014 1,31% 1,83% 4,55% 4,34%
2013 5,04% 4.88% 5,95% 5,65%
2012 6,11% 5,58% 6,41% 6,14%
201 704% 6,78% 546% 5,29%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.11. Equity Global (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,

agregado S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdésito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta variable de mercados de paises desarrollados.
Esquema de Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario. La

Comisiones de Gestion

comision de gestién fija anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 1,5%. El agregado incluye algiin fondo
con comisién de gestién variable sobre los resultados positivos del fondo o indices de referencia. La comision de gestion
variable anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 9%. Las comisiones de gestién finalmente soportadas
por cada uno de los fondos pueden ser inferiores a las comisiones maximas indicadas.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del gjercicio

anual asf como las

rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso Aiio 2021 Rentab. Peso
Cobertura Euro/AUD EUR_GBP

-0,60% 0,12% 6,59% -0,30%
Cobertura Euro/CAD -0,76% 0,14% EUR_JPY -2,70% -0,35%
Cobertura Euro/CHF 0,22% 0,16% EUR_USD 7.37% -2,23%
Cobertura Euro/GBP -0,67% 0,30% MSCI AC World Index Daily Net TR EUR 27.54% 67,23%
Cobertura Euro/USD 080%  223% NDEEWNR Index)

MSCI WORLD NR EUR UHedge no All 31,07% 16,76%

Cobertura Euro/Yen -0,42% 0,35% Countries (MSDEWIN)
EUR_AUD 2,44% -0,12%  Solactive BBVA ixESG Global Leaders EUR 38,40% 0,79%
EUR_CAD Index NTR

8,08% -0,14%
EUR_CHF 4,33% -0,16% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Equity Global

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 4.094 9.33% 21.19% 2246%| 233,39% 304,77% 745% 8,70% 6 20,72%
2020 2432 6,34% 5,03% 5,98% 175,09% 230,54% 6,63% 7.88% 5 23,86%
2019 1.880 4,61% 26,15% 30,68% 161,92% 211,90% 6,74% 801% 5 862%
2018 1.277 3.25% -8,30% -542% 107.63% 138,68% 5,45% 5,94% 5 5,02%
2017 1.089 2.87% 10,23% 7.85% 126,43% 152,37% 6.61% 752% 5 7.86%
2016 769 2,36% 3.37% 10,35% 105.41% 134,01% 6,.32% 7,50% 7 12,43%
2015 612 2,04% 6,09% 9.47% 98,72% 112,06% 6,60% 0,93% 4 8,85%
2014 278 0.97% 15,87% 19,15% 87,32% 93,72% 6,65% 702% 3 n.d.
2013 190 0,86% 18,91% 22,07% 61.67% 62,58% 5,64% 571% 3 n.d.
2012 125 0,66% 21.67% 13,80% 35,96% 33,18% 4,04% 377% 3 n.d.
201 105 0,54% -2,62% -3.17% 11,75% 17.03% 1,66% 2,36% 3 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Global
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 4094 9,33% 18.27% 22,46% 124,17% 304,77% 4,93% 8,70% 6 19.66%
2020 2432 6.34% 2,80% 5,98% 89,54% 230,54% 4,14% 7.88% 5 22.81%
2019 1.880 4,61% 22,76% 30,68% 84,37% 211,90% 4,23% 8,01% 5 7,75%
2018 1.277 3.25% -9,86% -542% 50,19% 138,68% 3.00% 5,94% 5 549%
2017 1.089 2.87% 8,02% 7.85% 66,61% 152,37% 4,08% 752% 5 7,36%
2016 769 2,36% 1,56% 10,35% 56,65% 134,01% 3.89% 750% 7 12,01%
2015 612 2,04% 4,06% 9.47% 54,24% 112,06% 4.11% 0,93% 4 8,97%
2014 278 0,97% 12,92% 19,15% 48,22% 93.72% 4,12% 0,07% 3 n.d.
2013 190 0,86% 15,76% 22,07% 31.27% 62,58% 3,16% 571% 3 n.d.
2012 125 0,66% 18.19% 13,80% 13,39% 33,18% 1,64% 377% 3 n.d.
201 105 0,54% -4,29% -3.17% -4,06% 17.03% -0,61% 2,36% 3 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 6,95% 715% 15,09% 16.21%
2020 23,63% 25,02% 16,09% 1769%
2019 10,30% 11,91% 9,65% 11.41%
2018 10,68% 13,38% 8,75% 10,177%
2017 548% 6,70% 11,64% 11,95%
2016 9,22% 9.67% 11,.80% 11,76%
2015 17.74% 17.76% 11,40% 11,26%
2014 6.16% 5,25% 703% 6,68%
2013 749% 747% 10,49% 9,66%
2012 7.87% 7,50% 11,61% 10,79%
201 14,37% 12,64% 14,20% 14,09%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.12. Equity North America (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta variable de mercados estadounidenses.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestién fija anual méxima de los fondos asignados al agregado es de 2,25%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso

Cobertura Euro/USD -080%  18,56% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
EUR_USD 737%  -18,56% del agregado respecto del afio anterior provienen del
S&P 500 (USD) 2845%  9875% resultado de cambios en los pesos relativos de los
S&P 500 ESG (USD) 41,18% 1,25% fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o
por los criterios de construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Equity North America

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.385 3.16% 34,70% 35,76%| 455,93% 514,93% 10.77% 11,44% 5 14.92%
2020 942 2.46% 10,80% 10,18% 312,72% 352,95% 9.41% 10,06% 5 11,57%
2019 1.123 2.75% 30,36% 32,64% 272 47% 311,08% 9,32% 10,05% 5 10,10%
2018 581 1,48% -4.21% -1,56% 185,74% 209,93% 793% 746% 5 8,86%
2017 832 2.19% 15,50% 15,20%| 198,28% 214,83% 8,94% 9,40% 5 20,30%
2016 674 2,07% 10,12% 12,77% 158,25% 173.28% 840% 8,92% 3 n.d.
2015 545 1,82% 8,28% 10,72% 134,52% 142,34% 8.24% 8,58% 3 n.d.
2014 469 1.64% 2344% 22,99% 116,59% 118,88% 8,25% 8.37% 3 n.d.
2013 231 1,04% 29,64% 28,94% 75,46% 7796% 6,64% 6.81% 3 n.d.
2012 196 1,04% 13,92% 14,22% 35,34% 38,02% 3,98% 4,25% 3 n.d.
20M 205 1,05% 3,59% 3.23% 18,80% 20,83% 2,58% 2.84% 3 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity North America
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.385 3,16% 33.17% 35,76% 267,52% 514,93% 807% 1,44% 5 16,08%
2020 942 2.46% 9,46% 10,18% 175,99% 352,95% 6.65% 10,06% 5 10,50%
2019 1.123 2,75% 28,60% 32,64% 152,14% 311,08% 6.47% 10,05% 5 9,90%
2018 581 1,48% -547% -1,56% 96,07% 209,93% 5,01% 746% 5 9,82%
2017 832 2.19% 12,64% 15,20% 10741% 214.83% 5,88% 9.40% 5 17,28%
2016 674 2,07% 750% 12,77% 97,94% 173,28% 5,98% 8,92% 3 n.d.
2015 545 1,.82% 5,70% 10,72% 84,14% 142,34% 5,84% 8,58% 3 n.d.
2014 469 1,64% 20,53% 22,99% 74,21% 118,88% 5,86% 837% 3 n.d.
2013 231 1,04% 26,63% 28,94% 44,53% 77.96% 4,30% 6.81% 3 n.d.
2012 196 1,04% 11,29% 14,22% 14,14% 38,02% 1,72% 4,25% 3 n.d.
201 205 1,05% 1,22% 3.23% 2,56% 20,83% 0,38% 2.84% 3 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 10,49% 10,67% 17.00% 16,46%
2020 24.62% 23,96% 18.68% 17.70%
2019 13,69% 12.43% 12,88% 11,85%
2018 16,55% 15,09% 11,47% 10,59%
2017 4,85% 4,88% 1,74% 11,31%
2016 10,29% 9,66% 12,26% 1.71%
2015 17.54% 1701% 11,91% 11,39%
2014 749% 6,95% 7.80% 748%
2013 8,57% 8,07% 9,89% 9,84%
2012 748% 760% 11.31% 11,39%
201 12,62% 12,78% 14,72% 14.,86%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.13. Equity Japan (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta variable de mercados japoneses.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestién fija anual méxima de los fondos asignados al agregado es de 2,25%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ano 2021 Rentab. Peso

Cobertura Euro/Yen -042%  54,86% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
EUR_JPY -270%  -54,86% del agregado respecto del afio anterior provienen del
Nikkei225 245%  54,86% resultado de cambios en los pesos relativos de los
MSCI Daily Net Total Return Japan Local 1344%  45,14% fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o
por los criterios de construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Equity Japan

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 37 0,08% 5,58% 750% 169,08% 201.87% 6,08% 6.81% 2 n.d.
2020 39 0,70% 10,92% 10,73% 154,86% 180,80% 6.11% 6,77% 2 n.d.
2019 42 0,70% 22,49% 20,71% 129,77% 153,58% 5,80% 6,51% 2 n.d.
2018 44 0,11% -11,99% -10,75% 8759% 110,07% 4,68% 4.42% 2 n.d.
2017 55 0,14% 16,66% 15,89% 113,15% 135,37% 6.11% 6,94% 2 n.d.
2016 47 0,14% 3.37% 349% 82,71% 103,09% 5,26% 6.21% 2 n.d.
2015 59 0,20% 13,86% 14.40% 76,74% 96,24% 5,44% 6.47% 2 n.d.
2014 43 0.15% 8,04% 8,28% 55,23% 71,54% 4,61% 5,69% 2 n.d.
2013 46 0.21% 38,02% 39,25% 43,68% 58,42% 4,23% 5,40% 2 n.d.
2012 24 0.13% 14,38% 15,03% 4,10% 13,77% 0,52% 1,68% 2 n.d.
201 24 0.12% -11,74% -11,89% -8,98% -1,09% -1,38% -0,16% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Japan
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 37 0,08% 3.72% 750% 87.79% 201,87% 3.83% 6.81% 2 n.d.
2020 39 0.10% 8.80% 10,73% 81,06% 180,80% 3.84% 6.77% 2 n.d.
2019 42 0,70% 20,16% 20,71% 66,42% 153,58% 3.51% 6.51% 2 n.d.
2018 44 0,11% -13,51% -10,75% 38,50% 110,07% 2,40% 4.42% 2 n.d.
2017 55 0,14% 14,53% 15,89% 60,14% 135,37% 3.76% 6,94% 2 n.d.
2016 47 0,14% 1,55% 349% 41,98% 103,09% 3,03% 6.21% 2 n.d.
2015 59 0,20% 11,89% 14,40% 39.82% 96,24% 3.16% 6.47% 2 n.d.
2014 43 0.15% 6.19% 8,28% 24,96% 71,54% 2,31% 5,69% 2 n.d.
2013 46 0.21% 34,94% 39,25% 17,68% 58,42% 1.88% 5,40% 2 n.d.
2012 24 0.13% 11,60% 15,03% -12,79% 13,77% -1,75% 1,68% 2 n.d.
201 24 0.12% -13,86% -11,89% -21,86% -1,09% -3,59% -0,16% 2 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 9,30% 9,55% 14,65% 14.87%
2020 21,71% 22,10% 16.72% 16,70%
2019 10,70% 10,85% 12.53% 12,46%
2018 15,89% 15,42% 14,12% 14,19%
2017 8,77% 9,57% 15,17% 15,44%
2016 16,45% 16,79% 15,86% 15,95%
2015 19.43% 19.45% 15,38% 15,34%
2014 12.13% 12,00% 12,62% 12,73%
2013 14,02% 13,93% 14,24% 14,40%
2012 11,46% 12,01% 14,21% 14,22%
20M 15,00% 14,98% 17,59% 17.34%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.14. Equity EuroZone (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversién en activos de renta variable de mercados de paises pertenecientes a la Unién Monetaria Europea
y denominados en Euros.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestién fija anual méxima de los fondos asignados al agregado es de 2,25%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso

Euro Stoxx 50 2387%  52,32% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
MSCI Europe Net Return EUR 2513%  21.05% del agregado respecto del afio anterior provienen del
Eurostox50 ESG 2672%  26.64% resultado de cambios en los pesos relativos de los

fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 45] 1,03% 23,68% 24.24% 120,74% 146,79% 4,84% 5,54% 4 2,24%
2020 354 0,92% -2,96% -2,38% 7847% 98,64% 3.74% 4,45% 4 2,57%
2019 389 0,96% 29,54% 29,53% 83,92% 103,48% 4.21% 4,93% 4 0,02%
2018 360 0,92% -12,42% -12,04% 41,98% 5709% 2,58% 2,65% 4 1.67%
2017 385 1,02% 10,52% 9.64% 62,12% 78,59% 3.86% 4,65% 4 8.79%
2016 301 0,92% 3,20% 3.79% 46,68% 62,89% 3.31% 4,24% 3 n.d.
2015 341 1,14% 9,15% 760% 42,13% 56,94% 3.32% 4,28% 3 n.d.
2014 366 1,28% 1,.87% 4,30% 30,21% 45,86% 2,74% 3,95% 3 n.d.
2013 421 1,90% 21,44% 22,19% 27.82% 39,85% 2.84% 3.91% 3 n.d.
2012 383 2,02% 15,64% 18,88% 5,25% 14,45% 0,66% 1,76% 4 n.d.
201 343 1,76% -14,71% -13,47% -8,98% -3.73% -1,38% -0,56% 3 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity EuroZone

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 451 1,03% 22,51% 24.24% 70,63% 146,79% 3.24% 5,54% 4 3.21%
2020 354 0,92% -3,91% -2,38% 39,28% 98,64% 2.12% 4,45% 4 4,33%
2019 389 0,96% 28,23% 29,53% 44,95% 103,48% 2,55% 4,93% 4 2,69%
2018 360 0,92% -13,40% -12,04% 13,04% 5709% 0,89% 2,65% 4 3.15%
2017 385 1,02% 9,08% 9,64% 30,53% 78,59% 211% 4,65% 4 7.31%
2016 301 0,92% 1,90% 3.79% 21,94% 62,89% 1,70% 4,24% 3 n.d.
2015 341 1,14% 777% 760% 19,66% 56,94% 1,68% 4.28% 3 n.d.
2014 366 1,28% 0,35% 4,30% 11,04% 45,86% 1,08% 3,95% 3 n.d.
2013 421 1,90% 19.48% 22,19% 10,66% 39,85% 1,16% 3.91% 3 n.d.
2012 383 2,02% 13,85% 18,88% -7,39% 14,45% -0,99% 1,76% 4 n.d.
201 343 1,76% -15,77% -13.47% -18,66% -3,73% -3,01% -0,56% 3 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 12.21% 12,82% 20,22% 19,76%
2020 30,89% 30,22% 20,70% 20,14%
2019 12.81% 11,50% 12,44% 12,25%
2018 13.14% 13,24% 12,57% 12,73%
2017 9,22% 10,08% 15,07% 15,55%
2016 14,83% 14,69% 15,33% 15,60%
2015 20,36% 21,22% 15,10% 15,38%
2014 10,47% 10,35% 13,03% 12,76%
2013 13.66% 13.49% 17.52% 16,86%
2012 15,10% 14,66% 19,04% 18,12%
201 22,37% 21,10% 22,96% 22.18%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.15. Equity Europe (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019. 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversién definida en este agregado comprende los fondos de inversiéon de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.11.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital mediante
lainversién en activos de renta variable de mercados europeos de paises desarrollados.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestién fija anual méxima de los fondos asignados al agregado es de 2,25%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso

MSCI Daily Total Return Europa Euro Index 25,13% 35,73% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
MSCI Europe High Dividend Yield Net Return 1797%  2871% del agregado respecto del afo anterior provienen del
EUR Index resultado de cambios en los pesos relativos de los
MSCI Europe Net Return EUR (Ticker BB: 2513%  35,56% fondos integrados en el agregado.

M7EU Index)

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Rentabilidades Brutas - Equity Europe

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 806 1,84% 22,71% 22,91% 119,89% 162,37% 4.81% 5,92% 3 n.d.
2020 653 1,70% -4,35% -541% 79,20% 13,47% 3.77% 4,93% 3 n.d.
2019 770 1,89% 28,60% 26,48% 87,35% 125,67% 4,34% 5,67% 3 n.d.
2018 656 1,67% -10,87% -9,09% 45,69% 7843% 2.77% 3.75% 3 n.d.
2017 741 1,95% 11,56% 745% 63,46% 96,27% 3,93% 543% 3 n.d.
2016 535 1,64% -4,08% 4,06% 46,53% 82,66% 3.30% 5,26% 3 n.d.
2015 687 2,29% 7,10% 6,89% 52,76% 758% 4,02% 0,68% 2 n.d.
2014 541 1.89% 4.12% 812% 42,63% 64,22% 3.71% 5,22% 3 n.d.
2013 277 1,25% 17.41% 18,23% 36,99% 51,89% 3.66% 4,89% 2 n.d.
2012 204 1,08% 11,46% 14,14% 16,68% 2847% 2,01% 3.29% 2 n.d.
201 216 1.11% -8,93% -709% 4,68% 12,55% 0.68% 1.77% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Europe
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 806 1,84% 20,90% 22,91% 63,59% 162,37% 2,98% 5,92% 3 n.d.
2020 653 1,70% -5,82% -541% 35,31% 13,47% 1,.94% 4,93% 3 n.d.
2019 770 1,89% 26,42% 26,48% 43,67% 125,67% 249% 5,67% 3 n.d.
2018 656 1,67% -12,25% -9,09% 13,65% 7843% 0,93% 3.75% 3 n.d.
2017 741 1,95% 9,36% 745% 29,52% 96,27% 2,05% 5,43% 3 n.d.
2016 535 1,64% -6,09% 4,06% 11,22% 82,66% 0,92% 5,26% 3 n.d.
2015 687 2,29% 4,74% 6.89% 18.43% 7,58% 1,59% 0,68% 2 n.d.
2014 541 1,89% 1,77% 8,12% 13,08% 0,64% 1,27% 0,05% 3 n.d.
2013 277 1,25% 14,63% 18,23% 11,11% 51,89% 1,21% 4,89% 2 n.d.
2012 204 1,08% 8.83% 14,14% -3,07% 2847% -0,40% 3,29% 2 n.d.
201 216 1.11% -11,11% -709% -10,93% 12,55% -1,70% 1.77% 2 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 9,82% 10,09% 19,07% 17.04%
2020 2943% 25,86% 19,60% 17.31%
2019 12,58% 10,70% 11,33% 10,31%
2018 11,51% 10,65% 10,52% 9,68%
2017 741% 7,75% 13,00% 12,67%
2016 11,91% 10,53% 13,03% 12,57%
2015 18,16% 1842% 12,56% 12,22%
2014 7.86% 719% 9,68% 8,71%
2013 10,16% 8,88% 13.32% 11,97%
2012 11.22% 10,35% 14,31% 13,09%
201 1746% 15,51% 17.52% 16,92%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.16. Equity Spain (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta variable de mercados espafioles.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario. La
comision de gestidn fija anual méxima de los fondos asignados al agregado es de 2,25%. El agregado incluye algtin fondo
con comisién de gestién variable sobre los resultados positivos del fondo o indices de referencia. La comision de gestion
variable anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 9%. Las comisiones de gestién finalmente soportadas
por cada uno de los fondos pueden ser inferiores a las comisiones maximas indicadas.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las

rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso
Ibex 35 10,78% 73,85%
Ibex 35 TR. Sociedad de Bolsas. (IBEX35TR 1078%  26,15%
Index)

Los cambios en la composicion de los Benchmarks
del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 496 1.13% 11,08% 10,78% 82.68% 88.84% 3.66% 3.86% 5 5,83%
2020 475 1,24% -13,53% -12,70% 64,46% 70,46% 3.21% 344% 5 2.61%
2019 552 1,36% 15,03% 16,57% 90,20% 95,25% 4,45% 4,64% 5 5,56%
2018 668 1,70% -11,38% -11,52% 65,35% 6749% 3.72% 3.02% 5 2,29%
2017 Al 1.87% 11,30% 11,24% 86,59% 89,29% 5,01% 5,13% 5 14,67%
2016 639 1,96% 0,50% 2,59% 67,65% 70.17% 4,49% 4,62% 5 793%
2015 780 2,60% -3,95% -3,55% 66,81% 65,88% 4.87% 4.82% 4 2,19%
2014 857 3.00% 712% 862% 73.67% 71,98% 5,82% 572% 4 2,05%
2013 492 2.22% 28.10% 27.76% 62.13% 58,33% 5,68% 5,39% 4 1,08%
2012 304 1.61% 4,39% 2.81% 26,57% 23,93% 3,09% 2.81% 4 1,61%
201 298 1,53% -9,09% -7.57% 21,25% 20,55% 2,90% 2.81% 5 3,06%
Rentabilidades Netas - Equity Spain

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersion del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 496 1,13% 9,96% 10,78% 46,84% 88.84% 2,32% 3.86% 5 3.84%
2020 475 1,24% -14,45% -12,70% 33,53% 70,46% 1,.85% 344% 5 4,00%
2019 552 1,36% 13,63% 16,57% 56,08% 95,25% 3,06% 4,64% 5 7,35%
2018 668 1,70% -12.41% -11,52% 37.36% 6749% 2,33% 3.02% 5 2.37%
2017 Al 1.87% 9,74% 11,24% 56,81% 89,29% 3.59% 5,13% 5 13,23%
2016 639 1,96% -0,85% 2,59% 41,67% 70.17% 3.01% 4,62% 5 9.34%
2015 780 2,60% -5,08% -3.55% 42,89% 65,88% 3.37% 4.82% 4 3,33%
2014 857 3.00% 5,76% 862% 50,55% 71,98% 4,29% 572% 4 2.78%
2013 492 2.22% 26,47% 27.76% 42,34% 58,33% 4,12% 5,39% 4 0,71%
2012 304 1.61% 3.07% 2.81% 12,55% 23,93% 1,54% 2.81% 4 2,23%
201 298 1,53% -10,27% -7.57% 9,20% 20,55% 1,31% 2.81% 5 349%
Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada

Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 14,09% 14,86% 23,28% 23,45%
2020 36,87% 36,84% 23,31% 23,50%
2019 11,75% 12,02% 12,33% 13,01%
2018 13.97% 14.67% 14,66% 15,11%
2017 10,70% 11,.84% 16,57% 16,63%
2016 18,74% 18,62% 16,08% 15,90%
2015 19,98% 19,63% 16,86% 16,66%
2014 8,27% 8,19% 20,10% 20,10%
2013 19,93% 19,83% 22,25% 22,20%
2012 28,23% 28,35% 24.41% 24,25%
201 18,05% 17.93% 23,77% 23,65%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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Pacific ex Japan (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversién en activos de renta variable de mercados pertenecientes a la regién de Asia Pacifico excluyendo
Japén.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tienen una comisién de gestién fija del 1,35%, calculada en base al patrimonio neto
diario. El agregado incluye una comision de gestion variable del 9% sobre los resultados positivos del fondo.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

MSCI Asia ExJapan NR USD

-472%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Rentabilidades Brutas - Equity Asia Pacific ex Japan

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 64 0.15% 3.86% 2.30%| 339,22% 339,76% 9,23% 9.24% 1 n.d.
2020 57 0.15% 14,45% 14.81%| 322,89% 329.87% 9,58% 9,69% 1 n.d.
2019 47 0,11% 23.17% 2113%| 26948% 274,43% 9,26% 9,36% 1 n.d.
2018 45 0.12% -9,34% -1063%|  199,98% 209.11% 8,31% 6,84% 1 n.d.
2017 24 0,06% 19,01% 24,29%| 230,87% 245,88% 9.83% 10.21% 1 n.d.
2016 16 0,05% 9.07% 9,83% 178,02% 178,29% 9,08% 9,09% 1 n.d.
2015 16 0,05% 1,.99% 118%| 154,90% 153,38% 9,09% 9,03% 1 n.d.
2014 16 0,06% 18,58% 18.91% 149,92% 150,42% 9.85% 9.87% 1 n.d.
2013 18 0,08% -1,71% -1,93% 110,75% 110,61% 8.89% 8.89% 1 n.d.
2012 24 0.13% 19.42% 20,60% 14,42% 14,75% 10,34% 10,36% 1 n.d.
201 22 0,11% -14,77% -15,28% 79,55% 78,07% 9,06% 8,92% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Asia Pacific ex Japan
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 64 0.15% 2,33% 2,.30% 183,84% 339,76% 6.42% 9,24% 1 n.d.
2020 57 0.15% 11.74% 14,81% 177.38% 329.87% 6.69% 9.69% 1 n.d.
2019 47 0,11% 19,35% 2113% 148,23% 274,43% 6.35% 9,36% 1 n.d.
2018 45 0.12% -11,92% -10,63% 107,98% 209,11% 547% 6.84% 1 n.d.
2017 24 0,06% 15,53% 24,29% 136,12% 245,88% 6,96% 10.21% 1 n.d.
2016 16 0,05% 6.86% 9.83% 118.41% 178,29% 6.87% 9,09% 1 n.d.
2015 16 0,05% 0,14% 1,18%| 104,39% 153,38% 6.87% 9,03% 1 n.d.
2014 16 0,06% 15,39% 18.91% 104,11% 150,42% 759% 9,87% 1 n.d.
2013 18 0,08% -3,20% -1,.93% 76,89% 110,61% 6,74% 8,89% 1 n.d.
2012 24 0.13% 17,56% 20,60% 82,74% 114,75% 8.09% 10,36% 1 n.d.
201 22 0,11% -16,09% -15,28% 5544% 78,07% 6,75% 8,92% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 9.89% 11,05% 16.62% 16.49%
2020 24,93% 22,89% 17,35% 17.56%
2019 12,05% 14,29% 11,16% 13,00%
2018 11,91% 14,25% 10,84% 11,96%
2017 761% 8,38% 14,35% 14,96%
2016 11.82% 11,53% 14,52% 15,12%
2015 21,19% 22,18% 14,27% 14,70%
2014 8,59% 9,62% 10,62% 11,14%
2013 10,39% 9.19% 14,25% 14,80%
2012 12,44% 13.88% 14,90% 15,30%
201 18,27% 19,10% 18,44% 19,58%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.18. Equity Emerging Mkts Global (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en éste agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta variable de mercados pertenecientes a cualquier pais emergente.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tienen una comisién de gestién fija del 1,35%, calculada en base al patrimonio neto
diario. El agregado incluye una comision de gestion variable del 9% sobre los resultados positivos del fondo.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del gjercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

MSCI Emerging Global

-2,54%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Durante el 2014 se han excluido de la composicién del
Benchmark los indices del composite, simplificando
la estructura en el MSCI EM Global.

Los cambios en la composicion de los Benchmarks provienen del resultado de cambios en la estrategia de inversion del
agregado provocando rebalanceos en la cesta.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Rentabilidades Brutas - Equity Emerging Mkts Global

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 47 0.11% 3.03% 464%| 24244% 265,84% 762% 8,04% 1 n.d.
2020 35 0,09% 9,08% 777%| 232,37% 249,63% 7.92% 8,26% 1 n.d.
2019 35 0,09% 22,61% 21,24%| 204,70% 224.41% 784% 8,30% 1 n.d.
2018 33 0,08% -10,59% -10,78% 148,51% 167,57% 6.84% 5,97% 1 n.d.
2017 43 0,11% 17,30% 20,52% 177.93% 199,89% 8,34% 8,99% 1 n.d.
2016 34 0,70% 13,50% 15,69% 136,95% 148,82% 761% 8,06% 2 n.d.
2015 38 0.13% -0,82% -5,54% 108,77% 115,07% 7,08% 7,38% 1 n.d.
2014 41 0,14% 10,86% 10,22% 110,48% 127,68% 7.93% 8,80% 1 n.d.
2013 47 0.21% -542% -6,82% 89,87% 106,58% 760% 8,64% 2 n.d.
2012 75 040% 16,33% 16,56% 100,75% 121,70% 9.41% 10,82% 2 n.d.
201 73 0,38% -18,56% -17.28% 72,57% 90,20% 842% 9,99% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Emerging Mkts Global
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 47 0,11% 1,64% 4,64% 120,67% 265,84% 4.83% 8,04% 1 n.d.
2020 35 0,09% 711% 777% 1M7.11% 249,63% 5,04% 8,26% 1 n.d.
2019 35 0,09% 18,92% 21,24% 102,69% 224,41% 4,90% 8,30% 1 n.d.
2018 33 0,08% -11.91% -10,78% 70,44% 167,57% 3,95% 5,97% 1 n.d.
2017 43 0,11% 14,15% 20,52% 93,49% 199,89% 5,31% 8,99% 1 n.d.
2016 34 0.10% 10,85% 15,69% 87.91% 148,82% 5,51% 8,06% 2 n.d.
2015 38 0,13% -2,32% -5,54% 69,51% 115,07% 5,03% 7,38% 1 n.d.
2014 4 0,14% 8,64% 10,22% 73,55% 127,68% 5,82% 8,80% 1 n.d.
2013 47 0.21% -6,76% -6,82% 59,75% 106,58% 5,50% 8,64% 2 n.d.
2012 75 040% 14,70% 16,56% 71.33% 121,70% 719% 10,82% 2 n.d.
201 73 0,38% -19,69% -17.28% 49,37% 90,20% 6.13% 9,99% 2 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 8,85% 10,19% 17.76% 17.80%
2020 27.80% 26,25% 18.41% 18,45%
2019 11,73% 14,29% 10,79% 12,25%
2018 10,92% 11,98% 10,53% 11,48%
2017 777% 8,57% 13,29% 14,67%
2016 11,56% 12,44% 13,88% 15,40%
2015 18,86% 20,71% 13,71% 14,97%
2014 10,75% 12,.38% 12,48% 13,32%
2013 10,74% 10,75% 15,72% 15,91%
2012 15,56% 16,43% 16,01% 16,12%
201 19,30% 19,11% 19,31% 19,51%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.19. Equity Emerging Mkts Latin Am (bivisa: Euro)

Fecha de creacion: Diciembre 2008

Fecha de inicio 1 de Abril 2005

reporting:

Declaracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
cumplimiento (GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBBVA Asset Management,

agregado

S.A., S.G.L.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de
capital mediante la inversién en activos de renta variable de mercados pertenecientes a los paises emergentes latinos
americanos.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comisién de gestion fija del 2,25%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento [ os vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por

y derivados:

la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

Elagregado no cuenta con benchmark de gestion para el afio 2021 hasta su baja en junio de ese afio.
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Rentabilidades Brutas - Equity Emerging Mkts Latin Am

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 0 n.d. 6,88% n.d. 211,31% 156,31% 701% 577% 1 n.d.
2020 18 0,05% -18,86% -20,82% 191.27% 156,31% 702% 6,15% 1 n.d.
2019 25 0,06% 23,86% 19,80%| 258,98% 22372% 9.04% 8,28% 1 n.d.
2018 24 0,06% 4,75% -1,.97% 189,83% 170,22% 8,04% 6,90% 1 n.d.
2017 24 0,06% 6,.09% 793% 176,68% 175,65% 8.30% 8,27% 1 n.d.
2016 23 0,07% 2844% 36.25%| 160,80% 155,39% 849% 8,30% 1 n.d.
2015 18 0,06% -17.75% -23,21%|  103,04% 8745% 6,80% 6,.01% 1 n.d.
2014 29 0,10% 1,23% -0,20% 146,85% 144,10% 9.71% 9,59% 1 n.d.
2013 46 0.21% -8,18% -17.05% 143,86% 144,59% 10,72% 10,76% 1 n.d.
2012 57 0,31% 5,31% 8,00% 165,58% 194,86% 13,43% 14,97% 1 n.d.
201 57 0.29%| -20,59% -16,31% 152,18% 173,01% 14,69% 16,04% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Emerging Mkts Latin Am
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 0 n.d. 2,70% n.d. 68,71% 156,31% 3.17% 577% 1 n.d.
2020 18 0,05%| -20,85% -20,82% 64,27% 156,31% 3.20% 6,15% 1 n.d.
2019 25 0,06% 20,76% 19,80% 107,55% 22372% 5,07% 8,28% 1 n.d.
2018 24 0,06% 2,30% -1,.97% 71.87% 170,22% 4,01% 6,90% 1 n.d.
2017 24 0,06% 3.52% 793% 68,00% 175,65% 4,15% 8,27% 1 n.d.
2016 23 0.07% 25,23% 36,25% 103,23% 155,39% 6,.22% 8,30% 1 n.d.
2015 18 0,06% -19,76% -23,21% 62,28% 8745% 4,60% 6,01% 1 n.d.
2014 29 0.10% -1,24% -0,20% 102,24% 144,10% 749% 9,59% 1 n.d.
2013 46 0.21% -1041% -17.05% 104,78% 144,59% 8,54% 10,76% 1 n.d.
2012 57 0.31% 2.57% 8,00% 128,59% 194,86% 11,26% 14,97% 1 n.d.
201 57 0.29%| -22,27% -16,31% 122,86% 173,01% 12,61% 16,04% 2 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 15,55% n.d. 30,38% 28,67%
2020 47.29% 46,33% 31,98% 31,19%
2019 20,27% 20,53% 20,01% 18,70%
2018 23,.64% 21,92% 20,99% 20,94%
2017 16,97% 13.87% 19,71% 21,45%
2016 23,00% 25,79% 20,60% 23,36%
2015 18,03% 21,25% 17.58% 19,20%
2014 20,06% 21,55% 17.07% 17.80%
2013 15,36% 14,96% 16,57% 17.08%
2012 16,71% 16,89% 16,10% 16,44%
201 17.97% 19,46% 19,94% 19,99%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.20. Equity Sector Banks&Financial (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversién en activos de renta variable de compafifas cuya actividad esta relacionada con las actividades
financieras, tales como la banca, hipotecario, financiacién al consumo, banca de inversién, brokerage, gestion de activos,
custodia, aseguradoras e inversion financiera.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comisiéon de gestién fija del 1,75%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

MSCI AC World Index Daily Net TR EUR

(NDEEWNR Index)

2754%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del

resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado
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Rentabilidades Brutas - Equity Sector Banks&Financial

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 36 0,08% 27,36% 37.89% -40,53% -37.23% -3,05% -2,74% 1 n.d.
2020 13 003%| -26,29% -28,27% -54,30% -54,48% -4.72% -4.87% 1 n.d.
2019 19 0,05% 15,37% 14,26% -36,65% -36,54% -3,04% -3,03% 1 n.d.
2018 22 0,06% -24.,21% -24,31% -45,09% -44.46% -4,26% -4,93% 1 n.d.
2017 28 0,07% 12,07% 11,35% -27,55% -26,62% -249% -2,40% 1 n.d.
2016 12 0,04% -5,68% -3,.39% -35,36% -34,10% -3.64% -348% 1 n.d.
2015 16 0,05% 4,02% 047% -31,46% -31,78% -345% -349% 1 n.d.
2014 15 0,05% -1,63% 0,08% -34,11% -32,11% -4,19% -3,89% 1 n.d.
2013 13 0,06% 24.57% 22,53% -33,02% -32,16% -4.48% -4,34% 1 n.d.
2012 7 0,04% 29,52% 25,48% -46,23% -44,64% -769% -7.35% 1 n.d.
20M 6 003%| -32,33% -30,86% -58,49% -55,88% -12,21% -1142% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Sector Banks&Financial
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 36 0,08% 24,70% 37.89% -56,71% -37.23% -4.87% -2,74% 1 n.d.
2020 13 003%| -2823% -28,27% -65,29% -54,48% -6,49% -4.87% 1 n.d.
2019 19 0,05% 12,41% 14,26% -51,63% -36,54% -4,80% -3,03% 1 n.d.
2018 22 0,06%| -26,05% -24.31% -56,97% -44,46% -5,94% -4,93% 1 n.d.
2017 28 0,07% 9,33% 11,35% -41,82% -26,62% -4.16% -2,40% 1 n.d.
2016 12 0,04% -7.99% -3,.39% -51,03% -34,10% -5,89% -348% 1 n.d.
2015 16 0,05% 1,48% 047% -46,78% -31,78% -5,69% -349% 1 n.d.
2014 15 0,05% -4,03% 0,08% -4756% -32.11% -6,41% -3,89% 1 n.d.
2013 13 0,06% 21,50% 22,53% -45,36% -32,16% -6,67% -4,34% 1 n.d.
2012 7 0,04% 26,35% 25,48% -55,03% -44,64% -9,80% -7.35% 1 n.d.
201 6 003%| -33.83% -30,86% -64.41% -55,88% -14,19% -11,42% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 1749% 18,22% 31,71% 32.13%
2020 48,88% 48,80% 31,90% 31,80%
2019 20,18% 20,64% 17.34% 1713%
2018 18,71% 17.76% 21,75% 21,26%
2017 10,12% 9,87% 21,95% 21,29%
2016 31.41% 30,94% 2191% 21,15%
2015 20,91% 19,54% 1760% 16,77%
2014 10,04% 9,18% 18.77% 18,27%
2013 2042% 20,06% 24.40% 23,53%
2012 23,59% 23.28% 25,56% 24,47%
201 26,28% 24.87% 29,68% 29,38%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.21. Equity Sector Tech Media&Tele (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta variable de compariias que operan en tecnologia, medios o servicios de
telecomunicaciones independientemente de su @mbito geografico. La exposicion a estos tres sectores debe ser superior
aun 75%.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comisién de gestion fija del 2,25%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ano 2021 Rentab. Peso

MSCI World Information Technology Index NR ~ 29.85%  70,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks
(Ticker BB: NDWUIT Index) del agregado respecto del ario anterior provienen del
MSCI World Telecom Services Index NR 14.35%  30,00% resultado de cambios en los pesos relativos de los

(Ticker BB: NDWUTEL Index)

fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Rentabilidades Brutas - Equity Sector Tech Media&Tele

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.310 2,99% 34,70% 3440%| 770,96% 797.52% 13,78% 13,99% 1 n.d.
2020 812 2.12% 31.85% 2645%| 546,58% 567.82% 12,57% 12,80% 1 n.d.
2019 379 0,93% 46,52% 44,20%| 390,39% 428,13% 11,37% 11,93% 1 n.d.
2018 249 0,63% -1,37% 001%| 23468% 266,25% 9.17% 8,99% 1 n.d.
2017 213 0,56% 15,00% 12,06%| 239,34% 266,21% 10,05% 10,71% 1 n.d.
2016 168 0,51% 13.52% 15,31% 195,07% 226,79% 9,64% 10,59% 1 n.d.
2015 156 0,52% 14,42% 14,39% 159,93% 183,39% 9,28% 10,177% 1 n.d.
2014 146 0,51% 27,94% 29,97% 127,18% 147.74% 8.78% 9.75% 1 n.d.
2013 18 0,53% 23,51% 23,33% 7757% 90,61% 6,78% 7,65% 1 n.d.
2012 109 0,58% 713% 10,21% 43,77% 54,56% 4,80% 5,78% 1 n.d.
201 n7z 0,60% -3,04% 0,58% 34,21% 40,23% 4,46% 5,14% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Sector Tech Media&Tele
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 1.310 2,99% 31,25% 34,40% 419,47% 79752% 10,33% 13,99% 1 n.d.
2020 812 2.12% 2842% 2645%| 295,79% 567.82% 9.12% 12,.80% 1 n.d.
2019 379 0,93% 42,77% 44.20%| 208,21% 428,13% 7.92% 11,93% 1 n.d.
2018 249 0,63% -3.78% 0,01% 115,88% 266,25% 5,75% 8,99% 1 n.d.
2017 213 0,56% 12,17% 12,06% 124,37% 266,21% 6.54% 10,71% 1 n.d.
2016 168 0,51% 10,74% 15,31% 121,51% 226,79% 7,00% 10,59% 1 n.d.
2015 156 0,52% 11,64% 14,39% | 100,02% 183,39% 6.66% 10,17% 1 n.d.
2014 146 0,51% 24.84% 29,97% 79.17% 147,74% 6,16% 9,75% 1 n.d.
2013 18 0,53% 20,48% 23,33% 43,52% 90,61% 4,22% 7,65% 1 n.d.
2012 109 0,58% 4,54% 10,21% 19,12% 54,56% 2,28% 5,78% 1 n.d.
201 n7z 0,60% -540% 0,58% 13,94% 40,23% 1,95% 5,14% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 11,61% 11,93% 1749% 1703%
2020 23.91% 23.81% 19.53% 18,20%
2019 16.17% 14,40% 15,23% 13,35%
2018 17.36% 14,65% 13,00% 11,40%
2017 10,03% 8,90% 13,69% 13,22%
2016 11,15% 10,49% 13.13% 12,.91%
2015 19,26% 19.13% 12.15% 12,10%
2014 6.78% 6.75% 8,32% 8,34%
2013 6,98% 6.94% 9,84% 9,91%
2012 10,47% 10,72% 11,64% 11,53%
201 11,12% 11,44% 13.87% 13,38%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.22. Equity Sector Commaodities (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Junio 2010

Fecha de inicio
reporting:

1 de Junio 2010

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion directa o indirecta en materias primas o activos relacionados.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comisiéon de gestién fija del 1,75%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

MSCI AC World Index Daily Net TR EUR

(NDEEWNR Index)

2754%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del

resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Rentabilidades Brutas - Equity Sector Commodities

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 67 0.15% 34,78% 37.02% -2,20% 12,58% -0,19% 1,03% 1 n.d.
2020 5 0,01% -9,25% 7.87% -2744% -17.84% -3,01% -1,85% 1 n.d.
2019 6 0,01% 11,25% 14,35% -20,05% -10,82% -2,33% -1,20% 1 n.d.
2018 5 0,01% -8,34% -7.28% -28,14% -22,02% -3.81% -2.22% 1 n.d.
2017 6 0,02% -6,38% -5,60% -21,60% -15,89% -3,19% -2,28% 1 n.d.
2016 8 0,02% 26,70% 26,60% -16,25% -10,90% -2,69% -1,76% 1 n.d.
2015 3 001%| -20.87% -19,19% -33,90% -29.62% -7,24% -6,18% 1 n.d.
2014 3 0.01% -6,96% -4.88% -16,47% -12,90% -3,85% -2,.97% 1 n.d.
2013 3 0,01% -15,11% -13,05% -10,22% -8,44% -2,96% -243% 1 n.d.
2012 4 0,02% -1,.91% -1,21% 5,75% 5,31% 2,19% 2,02% 1 n.d.
20M 6 0,03% -13,32% -12,01% 782% 6.60% 4.87% 412% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Equity Sector Commodities
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 67 0.15% 32.01% 3702% -34,05% 12.58% -3,55% 1,03% 1 n.d.
2020 5 0,01% -10,36% 7.87% -50,04% -17.84% -6,39% -1,85% 1 n.d.
2019 6 0,01% 9,90% 14,35% -44.27% -10,82% -5,96% -1,20% 1 n.d.
2018 5 0,01% -9,45% -7,28% -49,29% -22,02% -767% -2,22% 1 n.d.
2017 6 0,02% -7.51% -5,60% -44,00% -15,89% -743% -2,28% 1 n.d.
2016 8 0,02% 25,11% 26,60% -24,25% -10,90% -4,18% -1,76% 1 n.d.
2015 3 0,01% -21,88% -19,19% -39.46% -29,62% -8,71% -6,18% 1 n.d.
2014 3 0,01% -8,16% -4,88% -22.50% -12,90% -541% -2,.97% 1 n.d.
2013 3 0,01% -16,14% -13,05% -15,61% -844% -4.63% -243% 1 n.d.
2012 4 0,02% -3.09% 1,21% 0,64% 5,31% 0,25% 2,02% 1 n.d.
201 6 0,03% -14,35% -12,01% 3.84% 6.60% 241% 412% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada®
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 10.83% 9,21% 14,94% 14,71%
2020 21,10% 20,86% 14,71% 14,76%
2019 8,97% 10,05% 10,02% 10,33%
2018 11,88% 11,46% 12,00% 11,98%
2017 8,81% 9,08% 14,10% 13.91%
2016 13,35% 13,62% 14,12% 13,80%
2015 16,58% 15,93% 12,.85% 11,90%
2014 8,88% 8,58% 12,26% 10,74%
2013 12,70% 10,60% 13,95% 12,24%
2012 15,12% 13.15% n.d. n.d.
201 14,76% 13,50% n.d. n.d.

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.



Informe de Rendimientos - 31 diciembre 2021/ P. 62

9.23. Target Maturity Bond EUR 2020+ (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Enero 2014

Fecha de inicio
reporting:

1de Enero de 2014

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.II.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales
terminados a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021
por KPMG Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacién bajo peticién.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversion en activos de renta fija emitidos por Gobiernos o Agencias Supranacionales miembros de la Unién
Monetaria Europea y denominados en Euros.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestién fija anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 0,53%. La comisién de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Elagregadono cuentaconunbenchmark representativo porque el objetivo de inversidon que sigue no puede implementarse
através de un benchmark o referencia que se pueda replicar.



Informe de Rendimientos - 31 diciembre 2021/ P. 63

Rentabilidades Brutas - Target Maturity Bond EUR 2020+

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 146 0,33% 0.17% nd.. 23,06% n.d. 2,65% n.d. 10 2.85%
2020 289 0,75% 0.01% n.d.. 23,06% n.d. 3,00% n.d. 12 0.80%
2019 559 1,.37% 0.77% n.d. 23,04% n.d. 3.51% n.d. 16 763%
2018 798 2,03% 0.17% n.d. 22,09% n.d. 4,07% n.d. 16 2,22%
2017 974 2.57% 1,16% n.d. 21,88% n.d. 5,07% n.d. 16 3.27%
2016 1.302 3,99% 2.87% n.d. 20,48% n.d. 6,40% n.d. 16 2.84%
2015 976 3.25% 1,81% n.d. 17.12% n.d. 8.22% n.d. 12 1.87%
2014 1.51 5,29% 15,04% n.d. 15,04% n.d. 15,04% n.d. n n.d.
Rentabilidades Netas - Target Maturity Bond EUR 2020+

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 146 0,33% -0,09% n.d. 16,24% n.d. 1,90% n.d. 10 2,62%
2020 289 0,75% -0,32% n.d. 16,35% n.d. 2,19% n.d. 12 0,98%
2019 559 1,.37% 0.35% n.d. 16,72% n.d. 2,61% n.d. 16 755%
2018 798 2,03% -0,27% n.d. 16.31% n.d. 3.07% n.d. 16 2.35%
2017 974 2.57% 0.69% n.d. 16,63% n.d. 3.92% n.d. 16 344%
2016 1.302 3,99% 2,36% n.d. 18,56% n.d. 5,83% n.d. 16 2,91%
2015 976 3.25% 1,24% n.d. 15,83% n.d. 762% n.d. 12 1,52%
2014 1.51 5,29% 14.41% n.d. 14.41% n.d. 14.41% n.d. n n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada®
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,32% n.d. 0,63% n.d.
2020 1,00% n.d. 0,.90% n.d.
2019 0.39% n.d. 0.81% n.d.
2018 1,19% n.d. 1,44% n.d.
2017 0,68% n.d. 2.27% n.d.
2016 2,11% n.d. 343% n.d.
2015 3.38% n.d. n.d. n.d.
2014 3.62% n.d. n.d. n.d.

Nota®™: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.

Nota®: Para los anos 2014 y 2015 no se muestra la volatilidad anualizada de los Ultimos tres afos al no disponer de 36 meses de rendimientos mensuales.
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9.24. Target Mat Equity EUR 2020+ (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Septiembre 2014

Fecha de inicio
reporting:

1 de Septiembre de 2014

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su objetivo tiene como propdsito el incremento de capital
mediante la inversiéon en activos de renta variable emitidos por empresas de paises miembros de la Unidon Monetaria
Europea y denominados en Euros.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestién fija anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 0,75%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Elagregadono cuentaconunbenchmark representativo porque el objetivo de inversidon que sigue no puede implementarse
através de un benchmark o referencia que se pueda replicar.
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 939 2.14% 0,78% n.d. 14,38% n.d. 1,87% n.d. n 3,97%
2020 1471 3.84% 0,28% n.d. 13.49% n.d. 2.04% n.d. 15 2,64%
2019 1.676 4.11% 3.83% n.d. 13.18% n.d. 2.38% n.d. 15 11,39%
2018 1.832 4,66% -0,23% n.d. 9,00% n.d. 2,05% n.d. 15 848%
2017 2.116 5,58% 2,.89% n.d. 9,25% n.d. 2,76% n.d. 15 17.06%
2016 2.219 6,80% 3,90% n.d. 6,18% n.d. 2,69% n.d. 15 9.18%
2015 1.029 343% 1,20% n.d. 2.19% n.d. 1,74% n.d. 6 743%
2014M 728 2,55% 0,98% n.d. 0,98% n.d. n.d. n.d. 4 n.d.
Nota™: Rentabilidad para el perfodo comprendido entre el 1 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014.
Rentabilidades Netas - Target Mat Equity EUR 2020+

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 939 2.14% 0,29% n.d. 5,99% n.d. 0,.80% n.d. N 4,09%
2020 1471 3.84% -0,29% n.d. 5,68% n.d. 0,89% n.d. 15 2,94%
2019 1.676 4.11% 3.21% n.d. 5,99% n.d. 1,11% n.d. 15 11,68%
2018 1.832 4.66% -0,81% n.d. 2,70% n.d. 0,63% n.d. 15 8.31%
2017 2.116 5,58% 2.27% n.d. 3.54% n.d. 1,07% n.d. 15 16,99%
2016 2.219 6,80% 3,20% n.d. 4,48% n.d. 1,96% n.d. 15 8,10%
2015 1.029 343% 0,39% n.d. 1,24% n.d. 0,99% n.d. 6 704%
2014 728 2,55% 0,85% n.d. 0,85% n.d. n.d. n.d. 4 n.d.

Nota™: Rentabilidad para el perfodo comprendido entre el 1 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada®
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,79% n.d. 1,71% n.d.
2020 2.54% n.d. 2.29% n.d.
2019 1,27% n.d. 2.15% n.d.
2018 2,79% n.d. 2,86% n.d.
2017 2.12% n.d. 4.71% n.d.
2016 3,59% n.d. n.d. n.d.
2015 7.27% n.d. n.d. n.d.
2014 1,05% n.d. n.d. n.d.

Nota®™: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.



Informe de Rendimientos - 31 diciembre 2021/ P. 66

9.25. Equity Guaranteed (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversién definida en este agregado comprende los fondos de inversiéon de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.11.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su estrategia de inversion se instrumenta a través de la inversion en
activos vinculados a la evolucién de renta variable garantizando total o parcialmente el pago del principal y/o dividendos al
vencimiento del fondo o en fechas predeterminadas.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestién fija anual méxima de los fondos asignados al agregado es de 0,55%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los fondos incluidos en este agregado realizan operaciones en instrumentos financieros derivados dentro de una gestién
que estad encaminada a la consecucion del objetivo de rentabilidad

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Elagregadono cuentaconunbenchmark representativo porque el objetivo de inversidon que sigue no puede implementarse
através de un benchmark o referencia que se pueda replicar.
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Rentabilidades Brutas - Equity Guaranteed

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 4 0,01% -0,50% n.d. 62,86% n.d. 2,95% n.d. 3 n.d.
2020 33 0,09% 0,67% n.d. 63.68% n.d. 3.17% n.d. 3 n.d.
2019 4 0,70% 0,45% n.d. 62.59% n.d. 3.35% n.d. 3 n.d.
2018 50 0.13% 1,25% n.d. 61,.87% n.d. 3,56% n.d. 5 2.52%
2017 378 1,00% 5,82% n.d. 59,87% n.d. 3.74% n.d. 12 14,32%
2016 658 2,.02% 1,16% n.d. 51,07% n.d. 3,57% n.d. 17 7,54%
2015 827 2.75% 2.70% n.d. 49,34% n.d. 3.80% n.d. 28 16.82%
2014 1.714 6.00% 4,26% n.d. 45,41% n.d. 3.91% n.d. 28 3.72%
2013 2202 9,93% 8,83% n.d. 39.46% n.d. 3.87% n.d. 35 4.47%
2012 2.152 11,36% 5,53% n.d. 28.15% n.d. 3.25% n.d. 39 4.31%
201 2756 14,15% 2,36% n.d. 2143% n.d. 2,92% n.d. 46 3,26%

Rentabilidades Netas - Equity Guaranteed

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 4 0,01% -1,06% n.d. 31,41% n.d. 1,64% n.d. 3 n.d.
2020 33 0,09% 0,14% n.d. 32,81% n.d. 1,82% n.d. 3 n.d.
2019 41 0,10% -0,08% n.d. 32,63% n.d. 1,93% n.d. 3 n.d.
2018 50 0.13% 0,54% n.d. 32,74% n.d. 2,08% n.d. 5 1,.90%
2017 378 1,00% 4,60% n.d. 32,02% n.d. 2,20% n.d. 12 13,29%
2016 658 2,02% -0,20% n.d. 25,96% n.d. 1,98% n.d. 17 8,28%
2015 827 2.75% 1,24% n.d. 26,22% n.d. 2.19% n.d. 28 15,69%
2014 1.714 6.00% 2,68% n.d. 24,68% n.d. 2,29% n.d. 28 3,60%
2013 2202 9,93% 7,20% n.d. 2143% n.d. 2,24% n.d. 35 4.21%
2012 2152 11,36% 4,15% n.d. 13,27% n.d. 1,62% n.d. 39 4,28%
201 2756 14,15% 1,05% n.d. 8.76% n.d. 1,.25% n.d. 46 3,28%

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,09% n.d. 0,65% n.d.
2020 1,06% n.d. 2.72% n.d.
2019 0,35% n.d. 3.89% n.d.
2018 4,72% n.d. 5,05% n.d.
2017 4,91% n.d. 5,55% n.d.
2016 5,78% n.d. 5,01% n.d.
2015 6,28% n.d. 4,38% n.d.
2014 2,60% n.d. 3,57% n.d.
2013 3.65% n.d. 4,12% n.d.
2012 4,43% n.d. 4,09% n.d.
201 4.41% n.d. 3,25% n.d.

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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0.26. Bond Guaranteed (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversién definida en este agregado comprende los fondos de inversiéon de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.1I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Su estrategia de inversién se instrumenta a través de la inversion
en activos vinculados a la evolucion de renta fija garantizando total o parcialmente el pago del principal y/o intereses al
vencimiento del fondo o en fechas predeterminadas.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestion fija anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 0,14%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los fondos incluidos en este agregado realizan operaciones en instrumentos financieros derivados dentro de una gestién
que estad encaminada a la consecucion del objetivo de rentabilidad

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

Elagregadono cuentaconunbenchmark representativo porque el objetivo de inversidon que sigue no puede implementarse
através de un benchmark o referencia que se pueda replicar.
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 16 0,04% -0,43% nd 44,07% n.d. 2,20% n.d. 2 n.d.
2020 30 0,08% 0.12% nd 44,69% n.d. 2.37% n.d. 2 n.d.
2019 55 0,14% 0,33% nd 44,52% n.d. 2,53% n.d. 4 1,09%
2018 128 0,32% -0,04% n.d. 44.,04% n.d. 2.69% n.d. 10 0.87%
2017 656 1.73% 0.12% n.d. 44,10% n.d. 2,90% n.d. 16 1.83%
2016 957 2,93% 0,68% n.d. 43,92% n.d. 3.14% n.d. 35 4.12%
2015 2.365 7,88% 0,96% n.d. 42,94% n.d. 3.38% n.d. 46 4,85%
2014 3.698 12,94% 3.84% n.d. 41,59% n.d. 3,63% n.d. 46 340%
2013 6022 27.16% 511% n.d. 36.36% n.d. 3.61% n.d. 69 3.33%
2012 9.240 48,78% 5,33% n.d. 29,73% n.d. 342% n.d. 79 1,16%
201 8738 44,86% 413% n.d. 23,16% n.d. 3.13% n.d. 68 0,91%
Rentabilidades Netas - Bond Guaranteed

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 16 0,04% -0,60% n.d. 24.65% n.d. 1,32% n.d. 2 n.d.
2020 30 0,08% -0,13% n.d. 2541% n.d. 1,45% n.d. 2 n.d.
2019 55 0,14% -0,40% n.d. 25,57% n.d. 1,55% n.d. 4 1,99%
2018 128 0,32% -0,66% n.d. 26,07% n.d. 1,70% n.d. 10 1,95%
2017 656 1.73% -0,85% n.d. 26,91% n.d. 1,.88% n.d. 16 3.21%
2016 957 2,93% -0,36% n.d. 2753% n.d. 2,09% n.d. 35 4,46%
2015 2.365 7.88% -0,27% n.d. 27,99% n.d. 2.32% n.d. 46 4,70%
2014 3.698 12,94% 2,63% n.d. 28,33% n.d. 2,59% n.d. 46 3.25%
2013 6022 2716% 4,02% n.d. 25,04% n.d. 2,59% n.d. 69 3,05%
2012 9.240 48,78% 4,38% n.d. 20.21% n.d. 240% n.d. 79 1,18%
201 8738 44.86% 3.29% n.d. 15,17% n.d. 2,11% n.d. 68 0,87%

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0,06% n.d. 048% n.d.
2020 0.76% n.d. 0.51% n.d.
2019 0,33% n.d. 0,.30% n.d.
2018 0,39% n.d. 0,33% n.d.
2017 0,16% n.d. 0,48% n.d.
2016 0,38% n.d. 0,85% n.d.
2015 0,73% n.d. 1,26% n.d.
2014 1,03% n.d. 2.21% n.d.
2013 1,63% n.d. 2,93% n.d.
2012 342% n.d. 3,32% n.d.
20M 3.59% n.d. 2,70% n.d.

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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O.27. Mixed Asset Eur Cons - Global (bivisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.II.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversién definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.1.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Las carteras de inversion de los fondos incluidos en el agregado se
invierten en mas de un 65% en activos de renta fija y el restante en renta variable intentando maximizar los rendimientos en
euros.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario. La
comision de gestion fija anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 2%. El agregado incluye algtin fondo
con comision de gestion variable sobre los resultados positivos del fondo o indices de referencia. La comision de gestion
variable anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 9%. Las comisiones de gestién finalmente soportadas
por cada uno de los fondos pueden ser inferiores a las comisiones maximas indicadas.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado estéa delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversién.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del gjercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso Afo 2021 Rentab. Peso
Amundi Floating Rate Euro Corporate 1-3 -0,38% 0,56%  JP Morgan EMBI Global Core -2,05% 0,03%
LCIISIEE MSCI AC World Index Daily Net TR EUR 2754% 9,73%
ICE BofA 1-4 Year US Large Cap Corporate -0,14% 0,07% (NDEEWNR Index)
Index MSCI Emerging Global EUR 486%  0,02%
Cobertura Euro/USD o o

-0,80% 446%  MSCI Europe High Dividend Yield Net Return 17,97% 1,15%
ICE BofA Euro Government Index -341% 169%  EUR Index
ICE BofA Euro Large Cap Corporate Index 1.07% 2.31% m%:llj E“?p;* Net Return EUR (Ticker BB: 25 13% 055%

naex ! !

- 0, 0,
=L 057%  3603% “\Mscl Europe Real Estate Net Return EUR 836%  115%
EUR_USD 737%  -446%  Index (M7EUORE)
ICE BofA Emerging Markets Exte 377% 1,44%  MSCI World (CS) NDDUWI Index 2182% 0.08%
ICE BofA US Emerging Markets C -1,58% 0.86%  MSCI WORLD NR EUR UHedge no All 31,07% 341%
ICE BofAML 1-10 Yr Euro Broad Mkt (EMUS5) 137%  2919% _Countries (MSDEWIN)

0, 0,

ICE BofAML EMU Corp Large Cap Ix 1-10Y \ —— _MSCIACWI ex Europe 2800% 001

-0.64% 2,29%  g&P 500 (USD) 28,45% 0,24%

i H 0, 0,

ICE BofAML Euro High Yield Index (HEOO) 3,35% 144%  ~oomenoN 789% .
ICE BofAML Gov Bills Europe -0,60% 0,01%

Los cambios en la composicion de los Benchmarks del agregado respecto del afio anterior provienen del resultado de
cambios en los pesos relativos de los fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacion) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicion de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
LLos pesos a 31 de diciembre de cada periodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o
por los criterios de construccién (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Mixed Asset EUR Cons - Global

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 13.414 30,58% 4,06% 2,.80% 38.19% 47.1% 1,95% 2,33% 8 6,.60%
2020 12.584 32.83% -2,56% 2,20% 32,80% 43,11% 1,.82% 2,30% 6 5,10%
2019 14.284 35,04% 4.61% 542% 36,29% 40,03% 2.12% 2.31% 6 4.71%
2018 12.882 32,78% -1,77% -1,18% 30,28% 32.83% 1,94% 1,94% 6 240%
2017 10.291 2712% 3,75% 2,02% 32,63% 34.41% 2,24% 2,34% 8 6,03%
2016 3.709 11,37% 241% 2,60% 27.84% 31,76% 2,11% 2.37% 8 3.84%
2015 3.327 11,09% -0,97% 1.67% 24,83% 2842% 2,08% 2,35% 3 n.d.
2014 782 2.74% 1,36% 1,07% 26,06% 26,30% 240% 242% 3 n.d.
2013 646 2.91% 1,76% 1,57% 24,36% 24.,96% 2.52% 2.58% 3 n.d.
2012 629 3.32% 7.64% 3.32% 22.21% 23,03% 2,62% 2.71% 3 n.d.
20M 358 1,.84% 1,35% 0,20% 13,53% 19,08% 1,90% 2,62% 2 n.d.
Rentabilidades Netas - Mixed Asset EUR Cons - Global
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 13414 30,58% 2,91% 2,.80% 6,06% 47.1% 0,35% 2,33% 8 6,35%
2020 12.584 32,83% -3.61% 2,20% 3.05% 43.11% 0,19% 2.30% 6 4,80%
2019 14.284 35,04% 345% 542% 6.91% 40,03% 0.45% 2.31% 6 4,46%
2018 12.882 32,78% -2,88% -1,18% 3,35% 32.83% 0,24% 1,94% 6 2,60%
2017 10.291 2712% 2,50% 2,02% 6.41% 34.41% 049% 2,34% 8 4,80%
2016 3.709 11,37% 1,08% 2,60% 4,94% 31.76% 041% 2.37% 8 3,04%
2015 3.327 11,09% -2,35% 1.67% 3.81% 2842% 0,35% 2,35% 3 n.d.
2014 782 2.74% -0,18% 1,07% 6.30% 26,30% 0,63% 242% 3 n.d.
2013 646 2.91% 0,31% 1,57% 6.50% 24.,96% 0,72% 2,58% 3 n.d.
2012 629 3,32% 5,96% 3.32% 6.17% 23,03% 0,78% 2.71% 3 n.d.
201 358 1,84% -0,26% 0,20% 0.21% 19,08% 0,03% 2,62% 2 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 2,16% 1,53% 4.41% 3.15%
2020 7,01% 5,01% 4.41% 3,22%
2019 2,30% 1,89% 2,05% 1,71%
2018 2,19% 1,53% 2.15% 1,48%
2017 1,05% 1,23% 3,03% 1,77%
2016 2,71% 1,53% 3,09% 1,69%
2015 4,44% 2.46% 2.87% 1,53%
2014 1,66% 0,76% 2.14% 1,24%
2013 1,82% 0,87% 2.82% 1,65%
2012 2,53% 1,81% 3,36% 1,96%
20M 3,66% 2,05% 4.41% 2,.87%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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0.28. Mixed Asset EUR Bal - Global (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Abril 2005

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,

agregado S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Las carteras de inversién de los fondos incluidos en el
agregado se invierten entre un 35% y un 65% en activos de renta variable y el resto en activos de renta fija intentando
maximizar los rendimientos en euros.

Esquema de Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario. La

Comisiones de Gestion

comision de gestidn fija anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 2,2%. El agregado incluye algtin fondo
con comisién de gestién variable sobre los resultados positivos del fondo o indices de referencia. La comision de gestion
variable anual méaxima de los fondos asignados al agregado es de 9%. Las comisiones de gestién finalmente soportadas
por cada uno de los fondos pueden ser inferiores a las comisiones maximas indicadas.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las

rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso Aiio 2021 Rentab. Peso
S&P 500 (USD) 18,08% 0,71%  ICE BofAML 1-10 Yr Euro Broad Mkt (EMU5) 1,90% 28,61%
Amundi Floating Rate Euro Corporate 1-3 -0,11% 0,61%  ICE BofAML Gov Europe 4,94% 0,18%
EChIS TG MSCI Emerging Global EUR 854%  004%
ICE BofAML EMU Direct Govs 1-10Y 2,10% 1,01%
ESTRON -0,55% 1,39%
MSCI Europe Net Return EUR (Ticker BB: =
M7EU Index) -3,32% 0,85%  Overview of the euro short-term rate (€STR), ESTR -0,55% 20,37%
Volume Trimmed Mean Rate (ESTRON Index)
MSCI AC World Index Daily Net TR EUR 6,65% 32,60%
(NDEEWNR Index)
Cobertura Euro/USD -1,34% 9,81% Los cambios en la composiciéon de los Benchmarks
ICE BofAML EMU Corp Large Cap Ix 1-10Y 2.03% 0,16% del agregado respe;to del afio anterior provienen del
MSCI Europe Net Return EUR Calculado a resultado de cambios en los pesos relativos de los
partir de niveles (MXEU) Fuente MSCl y tipo -3,32% 0,31% fondos integrados en el agregado.

de cambio MSCI

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.
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Rentabilidades Brutas - Mixed Asset EUR Bal - Global

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 11.236 25,61% 9,54% 743% 66.83% 110,66% 3,10% 4.54% 9 11,65%
2020 9.375 24.46% -2,33% 4.72% 52,30% 96,09% 2,70% 4,36% 8 3.74%
2019 10.215 25,06% S.77% 11,38% 55,93% 87,26% 3,06% 4,34% 8 10,19%
2018 9.244 23,53% -3,08% -2,76% 42,06% 68,13% 2,58% 348% 8 3,39%
2017 7.969 21,00% 7.24% 5,04% 46,57% 72,90% 3.04% 4,38% 8 8,05%
2016 5.180 15,88% 2.81% 4,39% 36,67% 64,60% 2,69% 4,33% 9 7,96%
2015 5622 18,73% -2,92% 2,04% 32,93% 5767% 2,68% 4,32% 6 16,18%
2014 3.330 11,65% 5,93% 6.43% 36,94% 54,51% 3.28% 4,56% 4 0,64%
2013 1070 4.83% 840% 13,09% 29,27% 45,18% 2,98% 4,35% 4 2,93%
2012 259 1,37% 14,48% 11,91% 19,25% 28.37% 2,.30% 3.28% 4 n.d.
201 171 0.88% -2.14% -3.97% 4.17% 14,71% 0,61% 2,05% 3 n.d.
Rentabilidades Netas - Mixed Asset EUR Bal - Global
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 11.236 25,61% 7.98% 743% 25,18% 110,66% 1,35% 4.54% 9 10,15%
2020 9.375 24.46% -3,68% 4.72% 15,93% 96,09% 0,94% 4,36% 8 344%
2019 10.215 25,06% 8,26% 11,.38% 20,36% 87,26% 1,26% 4,34% 8 8.80%
2018 9.244 23,53% -4,34% -2,76% 11,18% 68,13% 0.77% 348% 8 4.1%
2017 7.969 21,00% 5,80% 5,04% 16,22% 72,90% 1,18% 4,38% 8 748%
2016 5.180 15,88% 140% 4,39% 11,.38% 64,60% 0,92% 4,33% 9 6.78%
2015 5622 18.73% -4,37% 2,04% 9,85% 57,67% 0,88% 4,32% 6 15,72%
2014 3.330 11,65% 4,34% 6.43% 14,86% 54,51% 1,43% 4,56% 4 0,96%
2013 1070 4.83% 6.63% 13,09% 10,08% 45,18% 1,10% 4,35% 4 2,46%
2012 259 1,37% 12,26% 11,91% 3.24% 28.37% 0.41% 3.28% 4 n.d.
201 171 0.88% -3.77% -3.97% -8,03% 14,71% -1,23% 2,05% 3 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 3.88% 2.75% 7.51% 6.30%
2020 11,67% 9,83% 7,69% 6.80%
2019 4.58% 4.51% 4,23% 4,18%
2018 4,72% 4.67% 4.57% 4,18%
2017 2,37% 2,20% 6.44% 4,87%
2016 5,83% 5,08% 6,66% 507%
2015 9,40% 6,68% 6.49% 5,24%
2014 3,92% 3.25% 5,50% 5,39%
2013 4,94% 5,24% 742% 744%
2012 7.30% 7,23% 8,54% 843%
201 9,27% 9,03% 10,19% 9,99%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.29. Mixed Asset EUR Aggressive - Global (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Diciembre 2008

Fecha de inicio
reporting:

1 de Noviembre 2007

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Las carteras de inversién de los fondos incluidos en el
agregado se invierten mas de un 65% en activos de renta variable y el resto en activos de renta fija intentando maximizar
los rendimientos en euros.

Esquema de
Comisiones de Gestion

Los fondos incluidos en este agregado tienen una comision de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario.
La comisién de gestion fija anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 1,75%. La comision de gestién
finalmente soportada por cada uno de los fondos puede ser inferior a la comisién maxima indicada.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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20,28% 20,03% 1 1 1
20,00% - 8,23% 17,73% 1,40% gﬁ{%%/o BI;{%%/O gﬁf%oéb/o
8,66% 9,44%
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso Ano 2021 Rentab. Peso
BB Commodities 36,80% 3,11%  MSCI World (CS) NDDUWI Index 21,82% 0,12%
Cobertura Euro/USD -0,80% 9,96%

ESTRON -0,57% 10,87%

EUR_USD 7.37% -9,96%

ICE BofAML 110 Y Euro Broad Mkt (EMUS) 1.37% 9.22% Los cambios en la composicién de los Benchmarks

MSCI AC World Index Daily Net TR EUR 2754%  32,25% del agregado respecto del afio anterior provienen del
(NDEEWNR Index) resultado de cambios en los pesos relativos de los
(ticker Bloomber NDDLJN Index) fuente

MSCI (CU)

MSCI Emerging Global -2,54% 6,22%

MSCI Europe Net Return EUR (Ticker BB: 25,13% 21,78%

M7EU Index)

MSCI USA NR (Ticker BB: NDDUUS Index) 26,45% 21,78%

fuente MSCI (IndxCod:984000- MXUS)

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o
por los criterios de construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas - Mixed Asset EUR Aggressive - Global

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 2486 5,67% 19,38% 19,88% 93,07% 119,27% 4.72% 5,66% 3 n.d.
2020 1.728 4,51% 0,69% 5,91% 61.72% 82,90% 3.69% 4,66% 2 n.d.
2019 1.841 4.52% 19.02% 21,59% 60,61% 72,69% 3.94% 4,56% 2 n.d.
2018 1.236 3.15% -4,90% -5,38% 34,95% 42,03% 2,70% 2.40% 2 n.d.
2017 957 2,52% 11,40% 872% 41,91% 50,11% 3.47% 4,04% 3 n.d.
2016 571 1,75% 4,52% 6,93% 27,.39% 38,06% 2,65% 3.54% 3 n.d.
2015 638 2.13% -3,96% 2,22% 21,88% 29,12% 242% 3.14% 2 n.d.
2014 540 1.89% 8,66% 9.72% 26,90% 26,32% 3.38% 3.31% 2 n.d.
2013 249 1,12% 20,03% 24.60% 16,79% 15,13% 2.55% 2.31% 2 n.d.
2012 58 0.31% 20,28% 12,86% -2,70% -761% -0,53% -1,52% 2 n.d.
201 25 0.13% 042% -4.77% -19,11% -18,13% -4,96% -4.69% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Mixed Asset EUR Aggressive - Global
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 2486 5,67% 17,82% 19,88% 49,74% 119,27% 2,.87% 5,66% 3 n.d.
2020 1.728 4,51% -0,63% 5,91% 27,09% 82,90% 1,.82% 4,66% 2 n.d.
2019 1.841 4,52% 17,34% 21,59% 27,90% 72,69% 2,03% 4,56% 2 n.d.
2018 1.236 3.15% -6,22% -5,38% 9,00% 42,03% 0.77% 2.40% 2 n.d.
2017 957 2,52% 9,44% 872% 16,24% 50,11% 1,48% 4,04% 3 n.d.
2016 571 1,75% 2.71% 6,93% 9,09% 38,06% 0,94% 3.54% 3 n.d.
2015 638 2.13% -5,71% 2.22% 6.21% 29,12% 0,73% 3.14% 2 n.d.
2014 540 1,89% 6.65% 9,72% 12,64% 26,32% 1,68% 3,31% 2 n.d.
2013 249 1,12% 17,73% 24.60% 5,62% 15,13% 0,89% 2.31% 2 n.d.
2012 58 0.31% 18,23% 12,86% -10,29% -761% -2,08% -1,52% 2 n.d.
201 25 0.13% -1,09% -4.77% -24,12% -18,13% -641% -4.69% 1 n.d.

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 6,60% n.d. 12,50% n.d.
2020 19,08% 18,29% 13,03% 12,.87%
2019 8,63% 8,78% 7,75% 8,02%
2018 8,78% 9,29% 764% 760%
2017 3,90% 3.52% 9,86% 8,14%
2016 9,08% 867% 10,14% 8,50%
2015 14,25% 11,04% 10,00% 844%
2014 5,96% 5,57% 743% 7.54%
2013 763% 745% 9,06% 10,01%
2012 8,68% 9,26% 10,96% 11,82%
201 10,39% 12,02% 13.41% 14,55%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.30. Mixed Asset EUR Flex - Global (Divisa: Euro)

Fecha de creacion: Diciembre 2008

Fecha de inicio reporting: 1de Abril 2005

Declaracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.II.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
cumplimiento (GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,

agregado S.A., S.G.I.I.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. Las carteras de inversién de los fondos incluidos en el
agregado intentan maximizar los rendimientos en euros invirtiendo en activos de renta variable y de renta fija variando
los porcentajes de inversion en las clases de activos en funcién de las condiciones de mercado.

Esquema de Los fondos incluidos en este agregado tienen una comisiéon de gestion fija calculada en base al patrimonio neto diario. La

Comisiones de Gestion  comision de gestion fija anual méxima de los fondos asignados al agregado es de 1,35%. El agregado incluye algtin fondo con
comision de gestién variable sobre los resultados positivos del fondo o indices de referencia. La comisién de gestion variable
anual maxima de los fondos asignados al agregado es de 9%. Las comisiones de gestion finalmente soportadas por cada uno
de los fondos pueden ser inferiores a las comisiones maximas indicadas.

Uso de apalancamiento Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por

y derivados: la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversién.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas

15,00% - 13,34%
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7:04% 450 6,28% 41%
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Ao 2021 Rentab. Peso Ao 2021 Rentab. Peso
Cobertura Euro/USD -0,.80%  24,04% JP Morgan GBI-EM Global Diversified -8,75% 16,83%
DJ - UBS Commuodity Ix TR 2711%  4.21% Compositelinhedge

5 p MSCI Daily Net Total Return Japan Local 13,44% 1,45%
EUR_USD 737%  -24.04% (ticker Bloomber NDDLJN Index) fuente
ICE BofA 1-10 Year US Treasury Index -1,65% 9,56% MSCI (CU)
ICE BofAML BofA 1-5 Year Euro Corporate  -005%  8,11% MSCI Daily Total Return Europa Euro 2513%  463%
Index ' ' Index
ICE BofAML EMU Direct Govs 1-10Y 162%  9,56% MSCI Emerging Global 254%  9.28%
ICE BofAML Gov Bills Europe 060%  579% S&P 500 (USD) 2845%  463%
ICE BofAML US Corp 1-5yr (CVAO) 0,34%  811%
iﬁa%‘g)‘w"- USD High Yield Global 137%  261% | o5 cambios enla composicién de los Benchmarks del agregado
E EREICEEGE 5 0500 e respectodelafioanteriorprovienendelresultadodecambiosenlos

organ obal Lore 9 ©1  pesos relativos de los fondos integrados en el agregado.

JP Morgan EMBI Global Diversified -1,80% 12,62%

Nota adicional: El célculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de las rentabilidades de los
fndices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices constituyentes, y a cambios en la composicion de
los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o por los criterios de
construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Rentabilidades Brutas -Mixed Asset EUR Flex - Global

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas
——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 37 0,09% 4,09% 4.43% 4742% 66,30% 2,34% 3,08% 3 n.d.
2020 28 0,07% -2,01% 0,38% 41,62% 59,25% 2,23% 3,00% 3 n.d.
2019 37 0,09% 7,78% 9,87% 44,53% 58,64% 2,53% 3.18% 3 n.d.
2018 35 0,09% -2,09% -2,58% 34,09% 44,39% 2.15% 2.46% 3 n.d.
2017 38 0,70% 2,88% 3,32% 36,96% 48,20% 2,50% 3.13% 4 3.18%
2016 77 0.24% 2,01% 8,20% 33,12% 4344% 246% 3.11% 4 10,78%
2015 35 0.12% -0,79% 0,50% 30,50% 32.57% 2.51% 2,66% 3 n.d.
2014 48 0.17% 7,08% 5,84% 31,54% 31,92% 2.85% 2.88% 4 2,69%
2013 38 0.17% 1,40% -1,06% 22.85% 24.64% 2.38% 2,55% 4 5,36%
2012 51 0,27% 340% 5,21% 21,16% 25,97% 2.51% 3.02% 4 3,69%
201 46 0.24% 2.27% 0.39% 1717% 19,74% 2,.38% 2.70% 4 1,16%
Rentabilidades Netas - Mixed Asset EUR Flex - Global
Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

——Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 37 0,09% 3,04% 4.43% 25,04% 66,30% 1,34% 3,08% 3 n.d.
2020 28 0.07% -2,91% 0,38% 21,35% 59,25% 1,24% 3.00% 3 n.d.
2019 37 0,09% 641% 9.87% 24,98% 58,64% 1,52% 3.18% 3 n.d.
2018 35 0,09% -2.87% -2,58% 1746% 44,39% 1,18% 2,46% 3 n.d.
2017 38 0.10% 2,02% 3.32% 20,93% 48,20% 1,50% 313% 4 3.01%
2016 77 0.24% 0,76% 8,20% 19.44% 43,44% 1,52% 3.11% 4 9.44%
2015 35 0.12% -1,65% 0,50% 18.53% 32.57% 1,59% 2,66% 3 n.d.
2014 48 0.17% 6,28% 5,84% 20,52% 31,92% 1,93% 2,88% 4 2,27%
2013 38 0.17% 0,63% -1,06% 13,40% 24.64% 1,45% 2,55% 4 5,74%
2012 51 0,27% 2,66% 5,21% 12,69% 25,97% 1,55% 3.02% 4 4,49%
201 46 0,24% 1,77% 0,39% 9,78% 19,74% 1,39% 2,70% 4 1,45%

Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada
Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 249% 2.92% 5,68% 6.24%
2020 8,96% 9,94% 5,68% 6.27%
2019 3,50% 3.64% 2,98% 347%
2018 2,20% 2.46% 3,99% 3.78%
2017 2,64% 3.51% 5,31% 507%
2016 6.12% 4.68% 523% 4.72%
2015 6,69% 6.70% 4,26% 4,25%
2014 1,51% 1,23% 2.10% 2.51%
2013 2,.80% 2,95% 2,16% 2.73%
2012 1,58% 2,70% 1,91% 2,28%
201 2,09% 241% 3.78% 3.89%

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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O.31. Absolute Return EUR Low (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Agosto 2010

Fecha de inicio
reporting:

1 de Agosto 2010

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.LI.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. El objetivo de es el obtener una rentabilidaden euros
consistente y positiva independientemente de la direccién del mercado situando el nivel de Value at Risk bajo con
respecto al resto de los fondos absolute return con divisa base euro en un periodo de 3 afios. La mayoria de estos fondos
utilizan estrategias de cobertura para preservar los rendimientos y protegerlos de los riesgos subyacentes.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comision de gestion fija del 0,4%, calculada en base al patrimonio neto
diario.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

ESTRON

-057%  100,00% Los cambios en la composicion de los Benchmarks

del agregado respecto del afio anterior provienen del
resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o
por los criterios de construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afo (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 37 0,08% 0,20% -0,57% 6,19% -1,.27% 0,53% -0,11% 1 n.d.
2020 48 0.12% -0,33% -0,55% 5,98% -0,70% 0,56% -0,07% 1 n.d.
2019 63 0,15% 1,19% -0,40% 6,32% -0,15% 0,65% -0,02% 1 n.d.
2018 89 0,23% -1,81% -0,37% 5,07% 0,24% 0,59% 0,07% 1 n.d.
2017 180 047% -0,30% -0,36% 7,00% 0,62% 0,92% 0,08% 1 n.d.
2016 500 1,53% -0.12% -0,32% 7.32% 0,98% 1.11% 0.15% 1 n.d.
2015 121 040% 0,73% -0.11% 745% 1,30% 1,33% 0,24% 1 n.d.
2014 20 0,07% 0,78% 0,10% 6.67% 141% 1,45% 0,31% 1 n.d.
2013 10 0,04% 1,38% 0,08% 5,84% 1,.31% 1,64% 0.37% 1 n.d.
2012 23 0.12% 2,76% 0.22% 4.40% 1,23% 1,74% 0,49% 3 n.d.
201 164 0,84% 1,14% 0.82% 1,60% 1,01% 1,07% 0,67% 6 0.51%
Rentabilidades Netas - Absolute Return EUR Low

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersién del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 37 0,08% -0,26% -0,57% 0,02% -1,.27% 0,00% -0,11% 1 n.d.
2020 48 0.12% -0,78% -0,55% 0,28% -0,70% 0,03% -0,07% 1 n.d.
2019 63 0,15% 0,73% -040% 1,07% -0,15% 0.11% -0,02% 1 n.d.
2018 89 0,23% -2,24% -0,37% 0,33% 0,24% 0,04% 0.07% 1 n.d.
2017 180 047% -0,75% -0,36% 2,64% 0,62% 0,35% 0,08% 1 n.d.
2016 500 1,53% -0,57% -0,32% 2.82% 0,98% 043% 0.15% 1 n.d.
2015 121 040% 0.26% -0,11% 341% 1,30% 0,62% 0.24% 1 n.d.
2014 20 0,07% 0.29% 0,710% 3.14% 141% 0,69% 0,31% 1 n.d.
2013 10 0,04% 0,87% 0,08% 2,84% 1,.31% 0.80% 0,37% 1 n.d.
2012 23 0.12% 1,71% 0.22% 1,95% 1,23% 0,78% 0,49% 3 n.d.
201 164 0,84% 0,13% 0.82% 0,24% 1,01% 0,16% 0,67% 6 0.75%
Informacién del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada®

Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 0.82% 0,01% 1,25% 0,03%
2020 1,78% 0,01% 1,44% 0,03%
2019 1,01% 0,01% 1,07% 0,01%
2018 141% 0,01% 0,95% 0,01%
2017 049% 0,01% 0,70% 0,03%
2016 0,69% 0,01% 0,70% 0,05%
2015 0,90% 0,02% 0,69% 0,03%
2014 049% 0,03% 0,88% 0,03%
2013 0,66% 0,01% 0,98% 0,10%
2012 1,26% 0,04% n.d. n.d.
20M 0,95% 0.07% n.d. n.d.

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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9.32. Absolute Return Eur High (Divisa: Euro)

Fecha de creacion:

Agosto 2010

Fecha de inicio
reporting:

1 de Agosto 2010

Declaracion de
cumplimiento

BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. declara cumplimiento con los Global Investment Performance Standards
(GIPS®) y ha preparado y presentado este informe en cumplimiento con las normas GIPS.

BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. ha sido verificada de forma independiente para los periodos anuales terminados
a 31 de diciembre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 por KPMG
Asesores, S.L. Hay disponible una copia del informe de verificacion bajo peticion.

Descripcion del
agregado

La estrategia de inversion definida en este agregado comprende los fondos de inversion de BBVA Asset Management,
S.A., S.G.LI.C. gestionados discrecionalmente por la entidad. El objetivo de es el obtener una rentabilidaden euros
consistente y positiva independientemente de la direccion del mercado situando en losniveles mas elevados de Value
at Risk con respecto al resto de los fondos absolute return con divisa base euro en un periodo de 3 afios . La mayoria de
estos fondos utilizan estrategias de cobertura para preservar los rendimientos y protegerlos de los riesgos subyacentes.

Esquema de
Comisiones de Gestion

El fondo incluido en este agregado tiene una comision de gestion fija del 1,25%, calculada en base al patrimonio neto
diario. El agregado incluye una comision de gestién variable del 15% sobre el exceso de rentabilidad con respecto al
indice de referencia.

Uso de apalancamiento
y derivados:

Los vehiculos incluidos en este agregado son UCITS, por lo que el uso de apalancamiento y derivado esta delimitado por
la directiva correspondiente. Concretamente, los gestores pueden hacer uso de instrumentos derivados para aumentar
la exposicion al mercado, pero sélo hasta un 100% de la inversion.

Evolucién Rentabilidades Brutas y Netas
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Benchmarks

A continuacion se indica la definicion del benchmark asociado al agregado a cierre del ejercicio anual asi como las
rentabilidades de los indices constituyentes:

Aiio 2021

Rentab. Peso

ESTRON

Los cambios en la composicion de los Benchmarks

1.68% del agregado respecto del afio anterior provienen del

100,00%

resultado de cambios en los pesos relativos de los
fondos integrados en el agregado.

Nota adicional: El calculo de rentabilidad anual total del benchmark del agregado (ver a continuacién) puede no coincidir con la suma ponderada de
las rentabilidades de los indices constituyentes a 31 de diciembre, debido a variaciones durante el periodo anual en las ponderaciones de los indices
constituyentes, y a cambios en la composicién de los benchmarks de los fondos asignados al agregado.

Los pesos a 31 de diciembre de cada perfodo anual pueden no sumar el 100% en el caso de que el agregado incluya fondos sin benchmark definido o
por los criterios de construccion (por ejemplo 100% del S&P 500 + 100% de la rentabilidad EUR/ USD).
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Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales | % Activos Numero de | Dispersion del
Afio (millones de EUR) Totales| Agregado|Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 11 0,02% 4,58% -0,48% 5,49% -0,97% 047% -0,09% 1 n.d.
2020 15 0,04% -13,44% -047% 0.87% -0,49% 0,08% -0,05% 1 n.d.
2019 38 0,09% 0,05% -0,40% 16,54% -0,02% 1,64% 0,00% 1 n.d.
2018 70 0,18% -1,23% -0,37% 16.47% 0,38% 1,83% 0,09% 1 n.d.
2017 94 0,25% 345% -0,36% 17,92% 0.75% 2,25% 0,710% 1 n.d.
2016 45 0,14% 1,65% -0,32% 13,99% 1.1% 2,06% 0.17% 1 n.d.
2015 78 0,26% -5,81% -0,11% 12,14% 144% 2.14% 0,26% 1 n.d.
2014 128 045% 2,54% 0,710% 19,06% 1,54% 3.95% 0,34% 1 n.d.
2013 104 047% 3.19% 0,09% 16,11% 144% 4,36% 041% 1 n.d.
2012 15 0.08% 10,50% 0,24% 12,52% 1,.35% 4,83% 0,54% 1 n.d.
20Mm 8 0,04% 0,89% 0.88% 1.82% 1.11% 1.21% 0.74% 1 n.d.
Rentabilidades Netas - Absolute Return EUR High

Anuales Acumuladas hasta ... Anualizadas

Activos Totales| % Activos Numero de | Dispersion del
Ao (millones de EUR) Totales| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark| Agregado| Benchmark carteras Agregado
2021 n 0,02% 2,90% -0,48% -11,17% -0,97% -1,03% -0,09% 1 n.d.
2020 15 0,04% -14.61% -047% -13,67% -0,49% -1,40% -0,05% 1 n.d.
2019 38 0,09% -1,31% -0,40% 1,10% -0,02% 0.12% 0,00% 1 n.d.
2018 70 0,18% -2,.57% -0,37% 245% 0,38% 0,29% 0,09% 1 n.d.
2017 94 0.25% 2,06% -0,36% 5,15% 0,75% 0,68% 0.10% 1 n.d.
2016 45 0,14% 0,28% -0,32% 3.32% 1.11% 0.51% 0.17% 1 n.d.
2015 78 0,26% -7.07% -0,11% 3,03% 144% 0,55% 0,26% 1 n.d.
2014 128 0,45% 1,07% 0,10% 10,87% 1,54% 2.32% 0,34% 1 n.d.
2013 104 047% 1,60% 0,09% 9,69% 144% 2,68% 041% 1 n.d.
2012 15 0,08% 8.23% 0.24% 7,96% 1,35% 3.11% 0,54% 1 n.d.
20M 8 0,04% -0,48% 0.88% -0,25% 1.11% -0,17% 0.74% 1 n.d.
Informacion del Agregado - Medidas de Riesgo

Volatilidad Anualizada Volatilidad 3Y Anualizada®

Ao Agregado® Benchmark Agregado® Benchmark
2021 343% 0,01% 710% 0,01%
2020 11,177% 0.01% 7,01% 0,02%
2019 2.75% 0,01% 2.71% 0,01%
2018 3.66% 0.01% 3.45% 0.01%
2017 1.17% 0.01% 5,95% 0,03%
2016 4.71% 0,01% 6.17% 0,05%
2015 9.21% 0.01% 5,86% 0,03%
2014 3.21% 0,03% 3.56% 0,03%
2013 3,13% 0.01% 4,83% 0,11%
2012 414% 0,04% n.d. n.d.
201 6.57% 0,05% n.d. n.d.

Nota®: Volatilidades de los rendimientos brutos mensuales del agregado.
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Asset Management

10. Anexo |: Benchmarks

Creando Oportunidades
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Informacién adicional sobre los benchmarks y sus criterios de construccion puede encontrarse en las paginas web de los

proveedores de indices siguientes:

Proveedor: Amundi

Amundi Floating Rate Euro Corporate 1-3 UCITS ETF

Proveedor: Euro Stoxx 50

Euro Stoxx 50
Euro Stoxx 50 ESG

Proveedor: European Banking Federation

Overview of the euro short-term rate (€STR), ESTR
Volume Trimmed Mean Rate (ESTRON Index)

Tipo capitalizado EONIA EMMI EURO OverNight Index
Average

Tipo capitalizado EURIBOR 3M + 125 PB
Tipo Euribor 3M CU
Tipo implicito DU

Proveedor: Ibex Sociedad de Bolsas

Ibex 35
Ibex 35 TR. Sociedad de Bolsas. (IBEX35TR Index)

Proveedor: ICE

EGO1CU

ICE BofA 1-10 Year US Treasury Index

ICE BofA 1-3 Year Euro Government Index

ICE BofA Emerging Markets Exte

ICE BofA US Emerging Markets C

ICE BofAML 1-10 Yr Euro Broad Mkt (EMUD)

ICE BofAML 1-3 Year Euro Large Cap Corporate Index.
ICE BofAML BofA 1-5 Year Euro Corporate Index
ICE BofAML Corp Large Cap 1-4Y

ICE BofAML EMU Corp Large Cap Ix

ICE BofAML EMU Corp Large Cap Ix 1-10Y

ICE BofAML EMU Direct Govs 0-3Y

ICE BofAML EMU Direct Govs 1-10Y

ICE BofAML Euro High Yield Index (HEQO)

ICE BofAML German Federal Gov 0-3Y

ICE BofAML Global Broad Ex Japanese Yen 1-3 Yrs EUR
Hedged (G1XY)

ICE BofAML Global Broad Market 1-10 Yrs EUR Hedged

ICE BofAML Global Broad Market Index EUR Hedged
(GBMI)

ICE BofAML Gov Bills Europe

ICE BofAML Gov Europe 1-5Y

ICE BofAML Spanish Goverment Bill. Dur aprox 0.42
ICE BofAML Spanish Govs 3-5Y

ICE BofAML US Corp 1-byr (CVAQ)

ICE BofAML US Treasury Bills 0-3M

ICE BofAML USD High Yield Global (HWOQOQ)

ICE Euro Corporate Green Social & Sustainable Bond
Index

ICE Q7BW (ERLF Dur Cubierta)

MParamasinformacionsobreestosindicespuedendirigirsusolicitudmediantecorreoelectrénicoaladirecciénperformace@bbva.com,obienescribiraBBVAAssetManagement,

S.A.. S.G.IIC., Calle Via de los Poblados, s/n — Madrid (28033), Esparia.
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MSCI Daily Total Return Europa Euro Index
MSCI Europe High Dividend Yield Net Return EUR Index
MSCI Europe Net Return EUR (Ticker BB: M7EU Index)

MSCI Europe Net Return EUR Calculado a partir de niveles
(MXEU) Fuente MSCly tipo de cambio MSCI

MSCI Europe Real Estate Net Return EUR Index
(M7EUORE)

MSCI LatAm 10/40 NR Niveles y Constituyentes MSCI

MSCI USA NR (Ticker BB: NDDUUS Index) fuente MSCI
(IndxCod:984000- MXUS)

Proveedor: NIKKEI

MSCI World Information Technology Index NR (Ticker BB:
NDWUIT Index)

MSCI'WORLD NR EUR UHedge no All Countries
(MSDEWIN)

MSCI World Telecom Services Index NR (Ticker BB:
NDWUTEL Index)

MSCI Daily Net Total Return Japan Local
MSCI Asia ExJapan NR USD
MSCI Emerging Global

Nikkei 225 (JPN)

Proveedor: S&P Dow Jones Indices

DJ - UBS Commodity Ix TR
S&P 500 (USD)

Proveedor: The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

HSBC Global Minning Ix TR USD

Proveedor: Solactive

Solactive BBVA ixESG Global Leaders EUR Index NTR

@ Para mas informacion sobre estos indices pueden dirigir su solicitud mediante correo electrénico a la direccion performace@bbva.com, o bien escribir a BBVA Asset

Management, S.A., S.G.1.1.C., Calle Via de los Poblados, s/n —Madrid (28033), Esparia.
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GIPS® es una marca registrada de CFA Institute. CFA Institute no ha participado en la preparacion o revision de este informe.



