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Resumo da declaracao relativa aos principais impactos negativos das decisdoes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade

Interveniente no mercado financeiro BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.1.C. (95980020140005542272)

Resumo

Resumo

O BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. (Identificador de Entidade Juridica (LEI): 95980020140005542272) (doravante a "Entidade Gestora") considera os principais impactos
adversos das suas decisdes de investimento nos fatores de sustentabilidade (doravante também designados por "PIA"). Esta declaracado sobre 0s principais impactes adversos nos fatores
de sustentabilidade abrange o perfodo de 1de janeiro a 31 de dezembro de 2024.

Os valores dos indicadores apresentados nesta declaragdo foram calculados utilizando posigdes médias, tendo em conta as datas de fecho de marco, junho, setembro e dezembro de 2024,
e o valor dos PIAs no final de dezembro de 2024. Estes valores sdo comparaveis aos do periodo de 2023. N&o é o caso dos de 2022, uma vez que, excecionalmente, para este periodo, foram
calculados tomando a média dos niveis de cada indicador no fecho dos meses de setembro, outubro, novembro e dezembro, em vez da média dos niveis no fecho de cada trimestre civil,
devido a impossibilidade de obtencao de dados representativos em 31 de marco e 30 de junho.

Apds a publicagdo do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 (o "SFDR RTS"), que entrou em vigor a 1 de janeiro de 2023, a Entidade Gestora estabeleceu os processos adequados para
monitorizar e/ou gerir os PIA obrigatdrios (listados no Quadro 1do Anexo | do SFDR RTS) e dois voluntéarios; concretamente, um relacionado com o clima, “Investimentos em empresas sem
iniciativas de redugao de emissdes de carbono” (listado na Tabela 2 do Anexo | do SFDR RTS) e outro relacionado com a sociedade, “Auséncia de politicas anticorrupgéo e anti-suborno”
(listado na Tabela 3 do Anexo | do SFDR RTS). Os PIA voluntérios seleccionados reflectem a crenca da Entidade Gestora na importancia de estabelecer estruturas de acg¢ao claras no
caminho para areducdo das emissdes de gases com efeito de estufa e o combate a potenciais violagdes das normas climaticas internacionais e a proteccao dos direitos humanos e sociais
devido a praticas corruptas ou suborno.

Em 2024, na coluna "Explicacao”, bem como em 2023, para as PIAs 1, 2, 3, 6, 8, 9 e 15, foi incluida a variagao percentual nos dados de cada PIA entre 2022 e 2023 e de 2023 a 2024 —
alinhando o calculo da variagdo da PIA 6 com as restantes PIAs medidas com dados — e para as restantes PIAs, bem como para a cobertura de todos eles, a diferencga face ao ano anterior
(estas variagbes podem ser positivas ou negativas). E os dados de cobertura, que representam a percentagem de ativos sob gestdo da Entidade Gestora sobre a qual foi efetuado o célculo,
devido a disponibilidade de dados. Embora a cobertura tenha melhorado para a maioria das métricas, em alguns casos praticamente ndo se alterou e, noutros, mantém-se em niveis téo
baixos que dificultam a criagdo de critérios para a sua gestéo. Na verdade, nos casos em que a cobertura se mantém tao baixa, a Entidade Gestora ndo a considerou representativa.

Em 2024, o fornecedor externo, MSCI ESG Research LLC (ou, quando aplicavel, outras subsidiarias do grupo), implementou melhorias na metodologia de calculo de alguns PIAs, incluindo:

« PIA 7 — Atividades que afetam negativamente dreas sensiveis em relacdo a biodiversidade: Inclui as operagdes de empresas localizadas em ou perto de dreas sensiveis cujas atividades
podem afetar negativamente a biodiversidade local, ndo possuem uma avaliagédo de impacto ou estdo envolvidas em disputas com impactos severos sobre a biodiversidade local.

* PIA 11 = Auséncia de processos e mecanismos de conformidade para monitorizar o cumprimento dos principios do Pacto Global das Nag¢des Unidas e das Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais: Ndo considera a auséncia de tais processos ou mecanismos quando a empresa possui pelo menos uma politica que abrange alguns dos principios do UNGC ou das
Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais e um sistema para monitorizar o cumprimento dessa politica ou um mecanismo de tratamento de queixas e reclamacdes.

Em 2023, tanto o fornecedor externo, MSCI ESG Research LLC (ou, quando aplicavel, outras subsidiarias do grupo), como a Entidade Gestora efetuaram ajustes na metodologia de célculo
de algumas AIP. Além disso, o fornecedor de dados realizou uma série de corregdes e melhorias na qualidade dos dados, o que, em alguns casos, resultou num agravamento da cobertura.
As AIP mais afetadas foram:

« AIP 5 - Proporgao de produgéo e consumo de energia ndo renovavel: os dados de 2023 foram sujeitos a corregées, melhorias na selecdo de dados e alteracdes na metodologia por parte do
fornecedor externo. A Entidade Gestora melhorou também a metodologia de célculo. Tudo isto significa que os dados de 2023 n&do sédo comparaveis aos de 2022.

« AIP 8 - Emissdes para a agua: em 2023, o fornecedor de informacdo melhorou a selegdo de dados e a metodologia de célculo. « AIP 9 - Proporgéo de residuos perigosos e radioativos: em
2023, o fornecedor melhorou a selecdo de dados.
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O processo de monitorizagdo e gestao das PIAs é realizado de acordo com a Politica de Gestéo de Incidentes Adversos Graves da Entidade Gestora (doravante, a Politica de Gestéo das
PIAs). Esta Politica estabelece uma série de ferramentas e mecanismos, a maioria dos quais sdo desenvolvidos por outros regulamentos ou politicas da Entidade Gestora. Assim, o
tratamento dos PIAs é resumido da seguinte forma:

» Para os PIA obrigatdérios 1a 3 (relativos as emissdes de gases com efeito de estufa por parte das empresas), 4 (relativos as empresas que operam no setor dos combustiveis fosseis) e 10 e
14 (relativos a questdes sociais e laborais), aplica-se a Regra das Exclusées da Entidade Gestora.

» Para os PIAs obrigatérios 1 a 3 (relativos as emissdes de gases com efeito de estufa pelas empresas), 4 (relativos as empresas que operam no setor dos combustiveis fésseis), b
(associados a producgédo e ao consumo de energia ndo renovavel pelas empresas), 6 (intensidade do consumo energético por setor de elevado impacto climatico) e 15 (relativos as emissées
de gases com efeito de estufa pelos paises), bem como para o PIA voluntario 4 do Quadro 2 “Investimentos em empresas sem iniciativas de reducado de emissées de carbono”, aplica-se a
estratégia climatica da Entidade Gestora, em linha com a sua adeséo a iniciativa Net Zero Asset Managers (iniciativa que visa o compromisso dos gestores de ativos em atingir o net zero até
2050, em linha com as premissas definidas pelo Acordo de Paris).

« Para as AlA obrigatdrias 7 a 9 (relativas a biodiversidade, dgua e residuos) e 16 ("Paises destinatarios sujeitos a violacdes"), aplica-se a Politica de controlo e gestédo de riscos para a
integracdo de ESG no processo de investimento.

 Para as AlAs 5 (relacionadas com a produgdo e consumo de energia ndo renovavel pelas empresas), 6 (intensidade do consumo energético por setor de elevado impacto climatico), 7a 9
(relacionadas com a biodiversidade, agua e residuos), 11, 12 e 13 (relacionadas com questdes sociais e laborais), a Entidade Gestora realiza uma monitorizacdo que consiste no
acompanhamento e analise periddicos das dez empresas investidas que mais contribuem para estes impactos adversos, de forma a evitar investir em empresas com baixo desempenho e
impacto em cada delas.

A Politica de Envolvimento é uma estratégia potencialmente aplicével a todos os PIA. No entanto, é particularmente importante aplica-la aos PIA voluntéarios 4 da Tabela 2 (Investimentos
em empresas sem iniciativas de reducao de emissées de carbono) e 15 da Tabela 3 (Auséncia de politicas anticorrupcao e anti-suborno). Aplica-se também aos PIA obrigatérios 7 a 13, em
resultado de politicas de integragdo de riscos de sustentabilidade ou de estratégias de monitorizagdo, nos casos em que se concorde que € apropriado realizar uma agdo de compromisso ou
exercer um voto paraimpulsionar a melhoria do desempenho de uma empresa especifica.

« Relativamente aos PIA 17 e 18, n&o sao fornecidos dados porque: 1) a Entidade Gestora ndo realiza investimentos diretos em ativos imobilidrios, 2) o investimento indireto ¢ muito limitado e
3) existe pouca informacao por parte do fornecedor externo a este respeito.

A Politica de Gestado de PIAs e as demais regras e politicas consideradas na gestao e monitorizacdo das PIAs sdo acordadas pelas equipas de Investimentos Sustentaveis, Compliance,
Produtos Globais e Risco da BBVA Asset Management & Global Wealth (doravante, BBVA AM&GW), em conjunto com o departamento de Servigos Juridicos da BBVA Asset Management.
Sado também supervisionadas pelos departamentos de Risco e Compliance da BBVA AM&GW. Tanto as regras como as politicas acima referidas podem ser revistas e atualizadas para se
expandirem e/ou se alinharem com reformas, novas tendéncias ou desenvolvimentos regulamentares.

No perfodo atual, em linha com o disposto na Politica de Engagement, em termos de engagement, a Entidade Gestora, fiel ao seu dever fiduciario, com o objetivo de aumentar o didlogo com
as empresas do seu portefdlio, procedeu a uma anadlise dos diferentes prestadores de servicos de delegacao de engagement, processo que concluiu em dezembro com a assinatura de um
contrato com efeitos a partir do inicio de 2025. Além disso, apds ter aderido em 2023 como sdécio fundador da iniciativa climatica colaborativa Net Zero Engagement Initiative (NZEI) —
iniciativa focada no didlogo com empresas com elevadas emissdes de gases com efeito de estufa fora do ambito da Acao Climatica 100+ —, comecou a participar em 2024 como membro
colaborador em acdes de didlogo com uma empresa europeia de fornecimento de energia.

Durante o ano de 2024, tal como em perfodos anteriores, a Entidade Gestora trabalhou com o fornecedor de dados para reunir a informacdo PIA disponivel. Planeia utilizar o mesmo
fornecedor para o perfodo de 1 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025. As reunides e briefings regulares com o fornecedor fornecem informacodes sobre o progresso do fornecedor,
tanto na obtencao de dados como na melhoria da sua qualidade. Apesar deste progresso, permanecem certas deficiéncias, incluindo as seguintes: os dados nao estdo disponiveis para todas
as empresas, alguns deles ndo sdo fidveis e/ou poderiam ser melhorados. Além disso, o quadro regulamentar para as financas sustentaveis na UE ainda estd a passar por uma
implementacao significativa. Por exemplo, a divulgagéo de informacgéo sobre sustentabilidade tornar-se-a obrigatéria para as empresas-alvo de forma gradual. Obrigacdes de comunicagéo
semelhantes também estao em desenvolvimento ou pendentes de definigdo noutras areas geograficas.

Por Ultimo, importa referir que a Entidade Gestora, nos seus esforgos para melhorar a gestdo dos PIA, continua a rever os diversos regulamentos e politicas que afetam a sua gestdo e analisa
as opcodes propostas pelos diversos fornecedores de dados, bem como os dados e metodologias reportados pelo prestador com quem trabalha atualmente.
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Isencao de responsabilidade

Este documento foi elaborado com recurso a informagao da MSCI ESG Research LLC ou das suas afiliadas ou fornecedores de informacao. Embora os fornecedores de informacao da BBVA Asset
Management S.A.S.G.I.I.C., incluindo, entre outros, a MSCI ESG Research LLC e as suas afiliadas (as "Partes ESG"), obtenham informacgoes (as ‘Informacdes”) de fontes que considerem fidedignas, nenhuma
das Partes ESG garante a originalidade, exatiddo e/ou integralidade das Informacdes contidas neste documento e isenta-se expressamente de todas as garantias expressas ou implicitas, incluindo as de
comercializacao e adequacao a uma finalidade especifica. As Informacdes nao podem ser utilizadas para determinar que valores mobiliarios comprar ou vender, ou guando compra-los ou vendé-los.
Nenhuma das Partes ESG sera responsavel por quaisquer erros ou omissoes relacionados com 0s dados aqui contidos, nem sera responsavel por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos ou
outros (incluindo lucros cessantes), mesmo que notificada da possibilidade de tais danos.

Aviso Legal

A informacdo contida neste relatdrio tem um caracter meramente informativo e nao constitui qualguer tipo de recomendacdo, nao podendo ser considerada, em caso algum, como aconselhamento
juridico, financeiro, de investimento ou técnico, nem como oferta ou garantia por parte do BBVA.

Asset Management (BBVA AM) ou de gqualquer entidade pertencente ao Grupo BBVA, nem devem ser entendidos como recomendacdo para a realizacdao de operacdes, nem constituirdo a base para a
tomada de decisbes em determinada direcdo, declinando o BBVA AM qualquer responsabilidade pela utilizacao das mesmas. E proibida a reproducado total ou parcial deste documento sem a autorizacdo
expressa do BBVA AM.
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