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La adaptacion climatica toma protagonismo

La COP 30, celebrada en Belém (Brasil) del 10 al 21 de noviembre para debatir las medidas prioritarias
necesarias para hacer frente al cambio climatico, tenia el objetivo inicial de centrar sus esfuerzos en la limitacién
el aumento de la temperatura global a 1,5 °C respecto a la época preindustrial, la presentacion de nuevos planes
de accién nacionales (NDC) y los avances en los compromisos financieros contraidos en la pasada COP29.

Una vez mas, esta ha sido una Conferencia que termina con mas decepciones que éxitos, con la ausencia, por
vez primera, de EE. UU. y de su influencia diplomatica, la pr esencia de China con muy bajo perfil (centrada
mMas en sus propios intereses comerciales que en asumir un liderazgo mas fuerte), y con una Unién Europea que
se mantuvo a la defensiva ante las acusaciones de financiacion insuficiente y de medidas comerciales injustas.
Ningun pais ni bloque tom¢ el liderazgo ante la ausencia de Estados Unidos.

Casi 200 paises acordaron un documento, Mutirdo Global, que exige mayores esfuerzos para alcanzar los
objetivos nacionales de emisiones y aumentar el apoyo financiero a los paises pobres para defenderse de las
consecuencias del cambio climatico (aumento del calor, tormentas y sequias). Sin embargo, la COP30 reveld
profundas divisiones en torno a qué paises deberian financiar la adaptacion y cémo lograr abandonar el uso de
combustibles fdsiles.

El anfitrion, Brasil, anuncio que trabajara en dos iniciativas para combatir la deforestacién y para reducir el
uso de combustibles fésiles, que se concretaran durante el préximo afio y podrian servir de base para las
conversaciones de la COP31 en Turquia.

Sibien la COP evita un retroceso en acuerdos anteriores, apenas contribuye a frenar gradualmente el uso
de los combustibles fésiles (petrdleo, el gas y el carbén), principal fuente de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Estas han sido:

LAS PRINCIPALES CONCLUSIONES DE LA COP30

1 Falta de consenso y brecha entre los paises

Continuando el camino abierto en Dubai en 2023 (COP28), con el acuerdo de casi 200 paises para la
eliminacién gradual de los combustibles fésiles, una hoja de ruta propuesta para la transiciéon hacia el
abandono de los mismos, con acciones concretas para ayudar a los paises a realizar la transicién y que
conté con el respaldo de 80 paises, fue un punto central de la COP30. Pero el borrador de documento

de acuerdo publicado (Mutir&o Global) no la menciond. Para algunos paises, como China, Rusia y Arabia
Saudita, ha sido una linea roja cualquier nueva obligacién relacionada con la eliminacion gradual.


https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2024/12/Bolet%C3%ADn-Sostenibilidad-A-Fondo_Dic2024.pdf
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La adaptacion climatica toma protagonismo

Aprender a vivir con los efectos de un mundo mas calido habia quedado relegado durante mucho tiempo
a un segundo lugar frente a los esfuerzos en la mitigaciéon de emisiones. Sin embargo, la adaptacién

se priorizé en la COP30, reconociendo que el dafio climatico ya esté acaeciendo y que es urgente la
adaptacion. El agravamiento de las tormentas, inundaciones, sequias e incendios supone una enorme
carga, especialmente para paises en desarrollo y pequefios Estados insulares. La COP30 hizo una
llamada a triplicar la financiacién para la adaptacién para 2035.

Comercio internacional

Chinay otros paises expresaron su descontento con el impuesto al carbono de la Unién Europea,
medida disefiada para evitar la “fuga” de carbono cuando las industrias con altas emisiones se
trasladan al extranjero. El acuerdo final de la COP30 incluye una critica a dichas acciones comerciales
unilaterales, pese a que busquen combatir el cambio climatico.

Minerales criticos

Seincluyd una propuesta texto (que no entro en la decisién final) sobre minerales criticos, como el
litio y el cobalto, que destacaba los riesgos asociados a su extraccién y procesamiento. Existe una
creciente preocupacioén de que el abandono de los combustibles fésiles podria hacer que el mundo
dependa mas de estos minerales que producen problemas ambientales y sociales.

La proteccion de los bosques recibira ayudas econémicas, pero no apoyo
un decisivo

Brasil presenté en la COP30 la propuesta del Fondo Bosques Tropicales para Siempre, para apoyar la
conservacion de estos en todo el mundo, fondo que se ha quedado muy corto de ayudas econémicas,
pese a que Noruega, Alemania, Indonesia y otros paises han comprometido mas de 6.000 millones de
ddlares hasta la fecha.

Enla COP30 se reconocié el papel crucial de los bosques en el almacenamiento de carbono y el
mantenimiento de un clima habitable. Sin embargo, no se incluyé en el texto final del Mutirdo Global la
propuesta de hoja de ruta para frenar la deforestacién, ya que Brasil impulsé una segunda iniciativa para
ello similar a la de los combustibles fosiles.



LaInversion Sostenibley
Responsable en Espana 2025.
Estudio de mercado anual de
Spainsif: hallazgos
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Contexto regulatorio y tendencias

La edicion 2025 de este estudio de mercado se presenta en un contexto de revision regulatoria, incertidumbre
geopolitica y presion social, cada vez mas exigente, pero al mismo tiempo, mas maduro, mas técnico y
colaborativo.

El afio 2024 marcé un punto de inflexion en la agenda regulatoria de la Unién Europea, con el inicio de una
revision de su marco normativo en finanzas sostenible y la introduccion de medidas como la “Directiva Stop-
the-clock” para retrasar la aplicacién de las Directivas CSRD (Informacién Corporativa de Sostenibilidad)
y CS3D (Diligencia Debida), y el “Quick Fix" para simplificar los reportes de sostenibilidad de las empresas
derivados de la CSRD, generando incertidumbre en los mercados. La Taxonomia de la UE y el SFDR
(reglamento de divulgacion de Finanzas Sostenibles) estan en proceso de simplificacion y transformacién hacia
un sistema de etiquetado voluntario.

A nivel doméstico, Espafia ha creado el Consejo Nacional de Finanzas Sostenibles, que refuerza la
coordinacion publico-privada y la gobernanza del sistema financiero sostenible, y ha aprobado normativas como
el Real Decreto 214/2025 sobre sobre la publicacién de la huella de carbono y los planes de reduccién de
emisiones, que establece la obligacion de calcular anualmente la huella de carbono asi como de elaborar y
publicar planes de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero para grandes empresas (con
mas de 250 empleados, o mas de 20 millones de euros en activos, o mas de 40 millones de euros de facturacion
anual) y para las Administraciones Publicas (Administracion General del Estado y sus organismos auténomos,
y entidades de la Seguridad Social).

Mercado de la Inversién Sostenible en Espafia en 2024

Segun el Estudio, en 2024, un 43% del total de activos gestionados por entidades nacionales activos lo eran bajo
criterios ASG (238.244 millones de euros). Por categorias, de ese total de activos gestionados con criterios ASG:

IMAGEN

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS GESTIONADOS CON CRITERIOS ASG POR ENTIDADES NACIONALES
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Fuente: Spainsif a partir de los datos recibidos en las encuestas.


https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2025/10/Bolet%C3%ADn-Sostenibilidad-A-Fondo_Jun25.pdf
https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2025/10/Bolet%C3%ADn-Sostenibilidad-A-Fondo_Jun25.pdf
https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2025/10/Bolet%C3%ADn-Sostenibilidad-A-Fondo_Jun25.pdf
https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2025/10/Bolet%C3%ADn-Sostenibilidad-A-Fondo_Jun25.pdf
https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2025-7439
https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2025-7439

= 920/0 fueron de ASG basica (218.339 millones de euros).

= 60/0 fueron de la categoria Generadoras de impacto (14.022 M€),

que tuvo un crecimiento notable,

impulsadas por estrategias activas de

implicacién y ejercicio de derecho de voto, asi como por mecanismos de

contribucién del inversor (nuevo capital, capacitacién y asistencia técnica

a participadas).

= 1 % fueron de la categoria Alineadas con el impacto (3.307 M€).

— 1% de ASG avanzada: (2.576 M€).

Estrategias de Inversiéon Sostenible
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Véase (aqui) enla
pagina 7 del Boletin
Sostenibilidad a Fondo
diciembre 2024, la
descripcion y explicacion
del alcance de cada una
de las categorias ASG
comentadas.

Se observa un aumento en estrategias de compromiso con las actividades de las empresas en la que se invierte

(engagement) y voto, consolidadas como instrumentos clave para promover la sostenibilidad.

Clasificadas por estrategias, destacan estas prioridades:

1

Screening Negativo

Las exclusiones
predominantes

son las de armas
controvertidas (85%),
derechos humanos
(63%), y combustibles
fésiles (61%).

Las Entidades
internacionales son mas
estrictas en gobernanza
y corrupcion.

2

Screening Positivo

Entre las prioridades
destacan energias
renovables, eficiencia
energética, economia
circular, y salud.

Las Entidades
internacionales
incorporan mas temas
como biodiversidad y
gestion del agua.

3

Engagement y Voto

EI83% de las
entidades realizan
didlogos con equipos
directivos. Como
temas clave estarian la
transicion climatica,
diversidad de género,
derechos laborales, y
biodiversidad.

4

Inversiones de Impacto

Los Instrumentos
principales son los fondos
cotizados y private equity.

Entre los desafios, se
encuentran la falta de
métricas estandarizadas y
verificacion independiente.


https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2024/12/Bolet%C3%ADn-Sostenibilidad-A-Fondo_Dic2024.pdf
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Analisis ASG, tendencias destacadas, percepciéon del Mercado y desafios

Las perspectivas de las entidades encuestadas son de optimismo a medio plazo, impulsado principalmente
por la regulacién europea (SFDR, Taxonomia, CSRD).

Los ODS mas Como tendencias EI 78% de las Como fuentes de Entre los principales
integrados son el tematicas entidades cuentan informacion mas desafios estan
13 (Accidn por el destacadas, la con equipos habituales, estarian la falta de datos
clima), el 3 (Salud inclusién de defensa especializados en primer lugar los fiables, métricas no
y bienestar), el 8 y armamento para la Integracién proveedores de estandarizadas, y la
(Trabajo decente) en politicas de ASG. datos ASG (87%), baja preparacién del
y el 12 (Produccién exclusion, evolucion seguidos por informes inversor minorista.
y consumo de larenta fija corporativos (78%),
responsables). sostenible, y split y agencias de rating

stewardship. (72%).

En conclusion...

El mercado espafiol de ISR mantiene un crecimiento moderado en 2024, con avances en estrategias

de impacto y engagement. La regulaciéon europea sigue siendo el principal impulsor, aunque la falta
de estandarizacion y la complejidad normativa representan retos criticos.

®

=)
Acceder aqui al Estudio
de Mercado Inversién
Sostenible y Responsable
en Espafia 2025.

(o)
Acceder al resumen
ejecutivo aqur.



https://www.spainsif.es/wp-content/uploads/2025/10/AF_Estudio_Anual_Spainsif_2025web-1.pdf
https://www.spainsif.es/wp-content/uploads/2025/10/AF_Resumen_Ejecutivo_Estudio_Anual_2025web-1.pdf
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3.1. Reglamento UE sobre los envases y residuos de envases

El Reglamento (UE) 2025/40, de 19 de diciembre de 2024, sobre los envases y residuos de envases
establece requisitos a lo largo de todo el ciclo de vida de los envases, para garantizar que todos los envases
introducidos en el mercado sean reutilizables o reciclables para 2030, con metas mas estrictas a partir de
2035y 2040. Sera de aplicacion obligatoria en todos los paises miembros a partir del 12 de agosto de 2026.

Su aplicacién abarca a todos los envases introducidos en el mercado de la UE, independientemente de su
material, y todos los residuos de envases. Ademas, el reglamento armoniza las normativas en toda la UE,
eliminando barreras comerciales y estableciendo criterios uniformes para el disefio, reciclabilidad y etiquetado
de los envases.

Las empresas sélo podran introducir en el mercado los envases que cumplan lo siguiente:

(4] )

Los envases que se introduzcan en el mercado
deberan haberse fabricado minimizando la
presencia y concentracién de sustancias
preocupantes en el material de envase o en
sus componentes, y su presencia en emisiones
y en cualquier resultado de la gestién de
residuos, asi como los efectos negativos en el
medio ambiente debidos a los micro plasticos.

-

Los envases deben ser disefiados y fabricados
de manera que se minimice su volumen

y peso, garantizando al mismo tiempo la
seguridad y funcionalidad del producto.

Todos los envases introducidos en el mercado
seran reciclables, que permita que las materias
primas secundarias obtenidas de ellos sean

de una calidad suficiente para usarse en
sustitucion de las materias primas primarias

y cuando se conviertan en residuos, poder
recogerse por separado.

Los envases introducidos en el mercado
estaran marcados con una etiqueta que
contenga informacién sobre su composicién
de materiales, con el fin de facilitar la
separacion realizada por el consumidor y su
reciclaje. La etiqueta se basara en pictogramas
y sera facil de entender.

La Responsabilidad Ampliada del Productor (RAP) se extiende a los envases comerciales e industriales. Las
empresas productoras y comercializadoras son responsables de la gestidon de los residuos generados por sus
envases a lo largo de todo su ciclo de vida. Para ello, los productores deben inscribirse en un registro oficial de
productores y adherirse a un Sistema Colectivo de Responsabilidad Ampliada del Productor (SCRAP).
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El'1 de enero de 2030 o bien tres afios después de la fecha de entrada en vigor del acto de ejecucion de este
Reglamento, la parte de plastico de los envases introducidos en el mercado debera contener un porcentaje

minimo de contenido reciclado:

Enelcasode En el caso de Enelcasodelas Enel caso de los

los envases de los envases de botellas de plastico envases de plastico
plastico aptos para plastico aptos para de un solo uso para distintos.

el contacto cuyo el contacto cuyo bebidas.

principal componente principal componente

en la fabricacion sea en la fabricacion no

el tereftalato de seael PET.

polietileno (PET).

A partir del 1/1/2030, quedaran prohibidos estos tipos de envases de plastico de un solo uso:

Los envases disefiados para agrupar Los envases de frutas y hortalizas frescas

productos (botellas, latas, tarros, etc.) como preenvasadas en cantidades menores a 1,5

incentivo para comprar mas de un articulo. kg, salvo por razones de higiene o desperdicio
alimentario.

Ademas, este Reglamento establece objetivos concretos de contenido reciclado minimo para envases de
PLASTICO y objetivos de reduccién de residuos plasticos entre 2030 y 2040:

OBJETIVOS DE CONTENIDO RECICLADO OBJETIVOS DE REDUCCION DE

MINIMO PARA ENVASES DE PLASTICO RESIDUOS PLASTICOS

-30% -65% 10% 15% 20%

para 2030 para 2040 para 2030 para 2035 para 2040
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La Comisién adoptara, a mas tardar 60 meses a partir de la entrada en vigor del Reglamento, actos de
ejecucion especificando los requisitos minimos obligatorios de los contratos publicos, en los que los envases
o productos envasados representen mas de un 30 % del valor estimado del contrato o del valor de los
productos usados por los servicios objeto del contrato.

Otros aspectos en los que incide el nuevo Reglamento europeo son la reutilizacién, el reacondicionamiento y la
recarga de los envases.

Para garantizar el cumplimiento del Reglamento, se establecen estos sistemas de control:

1 2
Un sistema de autocontrol, que implica Un sistema de control oficial por parte de
a todos los agentes de la cadena de las Administraciones Publicas, que prevé la
suministro (fabricantes, representantes posible aplicacion de medidas restrictivas
autorizados, distribuidores e importadores, en aquellos casos en los que los envases
y prestadores de servicios logisticos) y les no se ajusten a los requisitos previstos
atribuye obligaciones documentales y/o legalmente, como la posible retirada del
de control. envase del mercado).

El Reglamento sera de aplicacion obligatoria por todos los Estados miembros de la Unién Europea a partir
del 12 de agosto de 2026, con algunas excepciones que seran aplicables a partir del 12 de febrero de 2029.
La aplicacion obligatoria de ciertas disposiciones queda diferida a la aprobacién de Actos delegados y de
ejecucion de la norma.

3.2 Nuevos planes de movilidad sostenible para empresas
*=® en Esparfiay, especificamente, en Cataluia

3.2.1 Ley de Movilidad Sostenible

El Congreso de los Diputados ha aprobado a inicios de octubre el Proyecto de Ley de Movilidad Sostenible,
remitiéndolo al Senado para continuar la tramitacion parlamentaria, que podra introducir o no modificaciones.

Entre sus ejes, destaca el de implantar planes de movilidad sostenible al trabajo, con la obligacién de hacerlo
para los centros de trabajo con mas de 200 trabajadores o mas de 100 trabajadores por turno.

Las empresas deberan implantar estos planes en un plazo de 24 meses desde la entrada en vigor de la Ley,
negociarlos con la representacion legal de los trabajadores, registrarlos en el Espacio de Datos Integrado de
Movilidad (EDIM), y hacer un seguimiento bianual.

La Proyecto de Ley determina el contenido que deberan tener los planes, incluyendo la posibilidad de
compensar la huella de carbono sobre la que no se haya podido actuar, y establece que para su elaboracion
debera tenerse en cuenta el plan de movilidad sostenible de la entidad local en cuyo ambito territorial se
ubique el centro de trabajo.


https://www.congreso.es/es/busqueda-de-iniciativas?p_p_id=iniciativas&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&_iniciativas_mode=mostrarDetalle&_iniciativas_legislatura=XV&_iniciativas_id=121/000009

Sostenibilidad a Fondo | p.14

Se prevé un contenido especifico para los planes de los centros de trabajo de alta ocupacion (aquellos centros
con mas de 1.000 trabajadores situados en municipios o areas metropolitanas de mas de 500.000 habitantes).
Asimismo, se remite al desarrollo reglamentario para la implantacion de la figura del gestor de movilidad.

La futura Ley de Movilidad Sostenible configura un nuevo modelo de movilidad en Espafia, orientado a garantizar
el derecho a desplazarse de forma segura, accesible y sostenible, en coherencia con los compromisos
climaticos y energéticos de la Unién Europea.

3.2.2 Nuevos planes de movilidad sostenible para empresas Cataluia

El Decreto 132/2024, de 30 de julio, establece la obligacion para determinadas empresas con centros de
trabajo en Catalufia de elaborar planes de movilidad sostenible a partir del 10 de agosto de 2025, para
reducir la contaminacién y promover el transporte sostenible.

El Decreto, que afecta solo a centros de trabajo de Catalufia, establece que deben que disponer de un plan de
movilidad sostenible aquellas empresas que en Catalufia cuenten con:

A fi

Un centro de trabajo con mas Un centro de trabajo de mas de 200 trabajadores, propios
de 500 trabajadores, ya sean o externos, ubicado en una zona con superaciones de los

propios o externos, o mas valores limite o valores objetivos correspondientes fijados
de 250 trabajadores por turno. en la normativa correspondiente.

Los planes de movilidad de estos centros de trabajo deberan:

Basarse en criterios de sostenibilidad y orientados
a la reduccion de la contaminacion.

Incluir medidas para reducir el uso ineficiente

del vehiculo privado de los trabajadores, las
empresas proveedoras, las visitas y los clientes. Por
ejemplo, que los desplazamientos se realizasen con
transportes sostenibles y prioritariamente colectivos.

Elaborarse con la participacién de los trabajadores.

Someterse al informe de la autoridad territorial de movilidad que corresponda.

El plan de movilidad sostenible se tendra en cuenta para la tramitacion de permisos administrativos de
actividad, sus revisiones o modificaciones, pudiendo comprometer la obtencién de nuevas licencias o la
renovacion o modificacién de las existentes para el centro de trabajo. Ademas, se prevé la obligacion de
presentar cada dos afios un informe de seguimiento del plan ante la autoridad territorial competente.



Novedades de BBVA Asset
Management en Sostenibilidad
durante el 2° semestre de 2025
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3° Informe TCFD (2024), sobre riesgos y oportunidades en relacién
con el clima

BBVA AM ha publicado en 2025 su tercer informe (relativo al ejercicio 2024) sobre los riesgos y oportunidades
del cambio climatico, siguiendo las recomendaciones del Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD), en el que proporcionamos detalles de nuestra estrategia de sostenibilidad y climatica en
particular, los objetivos que nos fijamos, y los avances logrados a lo largo del afio, en particular la evoluciéon de
nuestros objetivos de descarbonizacién a 2030.

La estrategia de sostenibilidad de BBVA AM se estructura en torno a cuatro pilares:

2 3 4

Integracién

Exclusion Implicacién Impacto

Ambiental, Social y
Gobernanza (ASG)

En 2024 se ha trabajado en |a estrategia climatica vinculada a los objetivos de descarbonizacion, y se ha
seguido profundizando en el desarrollo de acciones en relacién con cada uno de los cuatro pilares. Entre esas
acciones y avances realizados, destacamos:

Desarrollos para Avances relativos Ampliaciény Avances parala Avances para
homogeneizar el a la transparencia, mejora de las incorporacion de incorporar al proceso
calculo y andlisis con lamejora métricas en criterios ASG en los inversor las métricas
de criterios ASG, de la seccién de sistemas de planes de pensiones y datos relativos a

las carteras y en los sostenibilidad en la control y gestién de de empleo que cuestiones ASG.
paises en los que web. Sostenibilidad. gestionamos.

BBVA AM desarrolla

su actividad.

La gestién de riesgos climaticos esta integrada en los procesos generales de gestion y control de los
riesgos en BBVA AM. En 2024 nos hemos centrado en evoluciones en sistemas y en el perfeccionamiento de
metodologias e informacién de riesgos climaticos. Entre ellos, destacar:


https://www.ifrs.org/sustainability/tcfd/
https://www.ifrs.org/sustainability/tcfd/
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!,.Zl El robustecimiento y mantenimiento de las métricas generadas en la estrategia de sostenibilidad.

% Desarrollo de mecanismos de gestion y administracion de los parametros del modelo de riesgos climaticos.

{B Desarrollo del reporting periddico, tanto regulatorio, incluido el ligado al Reglamento de divulgacion de la UE
(SFDR), como hacia el cliente institucional.

‘l% Ampliacion del listado de métricas sostenibles que ofrezcan transparencia sobre el seguimiento de los
' indicadores clave de la gestion del objetivo sostenible del producto.

gg Desarrollo de diferentes métricas para el control de estrategias de promocién de la sostenibilidad sobre
diferentes tipos de activo (renta variable o estrategias de promocién de gobiernos con angulo climatico)
vinculadas al desglose de informacién en materia de sostenibilidad del reglamento SFDR.

Métricas y objetivos

BBVA AM ha establecido unos objetivos intermedios de descarbonizacién de sus carteras para el afio 2030,
enmarcados en la consecucién de los objetivos climaticos a 2050. Se ha fijado el alcance de esos objetivos
intermedios en cuanto a los activos incluidos, las métricas utilizadas para medirlos, el nivel inicial de las
mismas y el objetivo a 2030.

Elinforme TCFD publica la situacién de esas métricas a cierre de 2024, comparando su evolucién respecto al
nivel inicial y el grado de consecucion respecto a los objetivos a 2030.

Destaca la buena evolucién de la cartera de compaiiias, tanto en lo relativo a la intensidad de las emisiones
como al grado de alineamiento de las compaiiias con los objetivos definidos. En cuanto a la cartera de deuda
de gobiernos de la UE, |os resultados en las distintas geografias no son homogéneos, lo que lleva a que, si bien
meétrica agregada de la cartera mejore, el grado de alineamiento de la cartera de soberanos empeore.

@
(E)

Acceder aqui al Informe
TCFD 2024 de BBVA
Asset Management



https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sustainability/Informe_TCFD_BBVA-AM.pdf
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Resultados y compromisos de BBVA AM

2025 empezd con el acceso de D. Trump a la
presidencia de EE.UU., que ha supuesto un cambio
radical en las prioridades de la 12 potencia mundial,
sacando de su agenda la accion climatica.

Mas fracasos que logros. La COP30, Conferencia del
Cambio Climatico de naciones Unidas, celebrada con
la ausencia clave de Estados Unidos y con un perfil
bajo de China, simplemente logro no retroceder
respecto a lo obtenido en pasadas Conferencias. El
acuerdo alcanzado (Mutirdo Global), exige mayores
esfuerzos para alcanzar los objetivos nacionales

de emisiones y aumentar el apoyo financiero a los
paises pobres para defenderse de las consecuencias
del cambio climatico. Sin embargo, la COP30 reveld
profundas divisiones sobre qué paises deberian
financiar la adaptacién y cémo lograr que el mundo
abandone el uso de combustibles fésiles. El anfitrion,
Brasil, trabajard en dos iniciativas para combatir la
deforestacion y reducir el uso de combustibles
fésiles, que podrian servir de base para las
conversaciones de la COP31.

Segun el Estudio de mercado de Spainsif “La
Inversion Sostenible y Responsable en Espaii,a
2025" en 2024 un 43% del total de activos
gestionados por entidades nacionales lo eran bajo
criterios ASG, mostrando un moderado crecimiento
de la inversion sostenible y una cada vez mayor
relevancia otorgada por los inversores a esos criterios
ESG, impulsada principalmente por la regulacion
europea. Se observa un aumento en las estrategias
de implicacién y voto, centradas en la transicion
climatica, la diversidad de género, la desigualdad
salarial y la garantia de derechos laborales y
humanos, con una mayor sensibilidad hacia la
biodiversidad.

Entre las novedades regulatorias, hemos destacado
algunas de las mas nos afectan a las personas

en nuestra esfera privada. En primer lugar, todos
somos conscientes de la cantidad de envases,

principalmente de plastico, que desechamos cada dia
en nuestro hogar. El Reglamento UE 2025/40, sobre
los envases y residuos de envases, que entrara en
vigor el 12 de agosto de 2026, establece requisitos
alo largo de todo el ciclo de vida de estos, para
garantizar que todos los envases introducidos en el
mercado sean reutilizables o reciclables para 2030.

El Proyecto de Ley de Movilidad Sostenible en

el conjunto de Espafia, y el Decreto de Movilidad
Sostenible con &mbito territorial especifico para
Catalunya, establecen |la obligacién de implantar
planes de movilidad sostenible al trabajo, para
centros de trabajo con mas de un nimero minimo
determinado de trabajadores o de trabajadores por
turno, con el objetivo de reducir la contaminacién,
incluyendo medidas para reducir el uso ineficiente
del vehiculo privado, con la participacién de la
negociacion colectiva o de los trabajadores. Estos
planes de movilidad forzaran a un cambio de habitos
de las empresas y de muchos de sus trabajadores.

BBVA AM ha publicado su 3° Informe sobre los
riesgos y oportunidades del cambio climatico
(relativo al ejercicio 2024), que proporciona detalles
de nuestra estrategia de sostenibilidad y clima,
asi como los avances conseguidos respecto a

los objetivos fijados, en particular la evolucién de
nuestros objetivos de descarbonizacién a 2030.
Destaca la positiva evolucion de la cartera de
compaiiias, tanto en lo relativo a la intensidad de
las emisiones como al grado de alineamiento de las
compafiias en las que invertimos con los objetivos
definidos. BBVA AM continua firme su hoja de ruta
hacia la Zero emisiones netas.

Cerramos esta edicion celebrando un hito del
semestral Boletin Sostenibilidad a Fondo: ihemos
alcanzado el Boletin nimero 25°!. Muchas Gracias
a todos vosotros, nuestros lectores, por vuestra
confianza. Continuamos trabajando para alcanzar
otros 25 Boletines mas.
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iTe deseamos una
Feliz Navidad y un
extraordinario ano 2026!

AVISO LEGAL

El contenido del presente documento se basa en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas, pero ninguna garantia, expresa
o implicita se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién.

La presente documentacion tiene caracter meramente informativo y no constituye, ni puede interpretarse, como una oferta, invitacién o incitacién parala
suscripcion, reembolso, canje o traspaso de acciones o participaciones emitidas por ninguna de las Instituciones de Inversion Colectiva indicadas en este
documento, ni su contenido constituird base de ninguin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Cualquier decisién de suscripcién, reembolso,
canje o traspaso de acciones o participaciones, debera basarse en la documentacion legal de la IIC correspondiente.

Los productos, opiniones, estimaciones, recomendaciones o estrategias de inversién que se expresan en la presente declaracion se refieren a la fecha
que aparece en el mismo y por tanto, pueden verse afectados, con posterioridad a dicha fecha, por riesgos e incertidumbres que afecten a los productos
y ala situacion del mercado, pudiendo producirse un cambio en la situacién de los mismos, sin que BBVA se obligue a revisar las opiniones, estimaciones,
recomendaciones o estrategias de inversion expresadas en este documento.

Este documento no supone una manifestacion acerca de la aptitud de esta Institucion de Inversién Colectiva a efectos del régimen de inversiones que
afecte a terceros, que deberd ser contrastada en cada caso por el inversor de acuerdo con su normativa aplicable.

Lo expuesto en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar
o difundir opiniones relativas a acciones o participaciones de las Instituciones de Inversién Colectiva sefialadas en este documento.

Los datos sobre las Instituciones de Inversion Colectiva que pueda contener el presente documento pueden sufrir modificaciones o cambiar sin previo
aviso. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen, predisponen o condicionan rentabilidades futuras. Las inversiones de las Instituciones de
Inversion Colectiva, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las fluctuaciones de los mercados y otros riesgos inherentes a la inversion
en valores. Por consiguiente, el valor liquidativo de sus acciones o participaciones puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

Lapresente documentaciény lainformacién contenidaenlamisma no sustituye nimodificala contenida enla preceptivadocumentacion correspondiente a
la Institucion de Inversion Colectiva correspondiente. En el caso de discrepancia entre este documento y la documentacién legal de la IIC correspondiente,
prevalecera esta ultima.



