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Definición del plan

El Plan de Pensiones BBVA PYME PENSION (N3285) ,

pertenece a la modalidad del sistema de empleo de

promoción conjunta en razón de los sujetos

constituyentes y a la modalidad de aportación definida en

razón de las obligaciones estipuladas. Este Plan está

integrado en BBVA EMPLEO CINCO, FP (F0768). Su

entidad gestora es  Gestión de Previsión y Pensiones,

E.G.F.P., S.A. (G0133) y su entidad depositaria BBVA, S.A.

(D0025).

Informe de gestión
Durante el trimestre, los mercados han estado marcados

por el fuerte aumento de los precios de la energía a

comienzos de marzo, provocado por el conflicto entre

EE.UU. e Irán. Esta situación ha incrementado el riesgo de

mayor inflación y menor crecimiento económico, llevando

a los bancos centrales a actuar con más cautela.

Como resultado, se ha producido una subida de los tipos

de interés de la deuda pública tanto en EE.UU. como en

Europa, junto con un aumento del riesgo en los países

europeos más vulnerables. En este contexto, los activos

de riesgo, como la renta variable y el crédito, han sufrido

caídas debido a la mayor incertidumbre económica.

El dólar se ha fortalecido como activo refugio, lo que ha

provocado una depreciación del euro del 1,6% en el

trimestre, situándose en 1,15 a cierre de marzo.

Por último, las materias primas energéticas han sido las

grandes protagonistas, con el petróleo Brent subiendo un

68% hasta los 102 dólares por barril, impulsado por

problemas en la oferta. El oro, aunque sube en el conjunto

del trimestre, ha caído con fuerza en marzo debido al

aumento de los tipos de interés y la fortaleza del dólar.

Exposición cartera - tipo de activo

% exposición por tipo de activo sobre patrimonio

Rotación de la cartera del año en curso: 0,18*

*Número de veces que el importe de las operaciones realizadas

en instrumentos financieros, supera al patrimonio medio

gestionado.

Escala de riesgo

Vocación inversora: RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
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Rentabilidades netas anualizadas del plan*

En el año 1 año 3 años 5 años 10 años 15 años 20 años
Desde

inicio

-1,1% 3,95% 4,14% 0,96% 0,67% 1,53% 1,04% 1,28%

*Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad neta interanual anualizada de los 1,

3, 5, 10, 15 y 20 últimos años desde la fecha de emisión del informe, (según

reglamento de planes y fondos de pensiones). Rentabilidades pasadas no presuponen

rentabilidades futuras.

Rentabilidades netas acumuladas del plan

3 años 5 años 10 años 15 años 20 años Desde inicio

12,9% 4,91% 6,89% 25,7% 23% 32,9%

Evolución del valor liquidativo del plan

Principales inversiones (excluidos derivados)

Vanguard Investment Series PLC - Vanguard Renta Fija 2,63%

Amundi MSCI Europe ESG Broad Transition ET Renta Variable 2,40%

UBS BBG US Liquid Corp 1-5 UCITS ETF USD A Renta Fija 2,27%

iShares MSCI USA ESG Enhanced CTB UCITS ET Renta Variable 2,26%

Hamilton Lane Global Private Assets Fund/L I. Alternativa 2,18%

UBS Lux Bond SICAV - Short Term USD Corpor Renta Fija 1,90%

Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond UCITS Renta Fija 1,90%

BlackRock Global Index Funds - iShare Emer Renta Fija 1,90%

Partners Fund SICAV/The I-N EUR ACC I. Alternativa 1,90%

iShares MSCI Japan ESG Enhanced CTB UCITS Renta Variable 1,52%
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Hechos relevantes y otros datos de interés

El fondo ha obtenido unos ingresos financieros derivados de

retrocesiones de las comisiones de gestión aplicadas en

fondos de inversiones en que ha invertido parte de su

patrimonio, que ascienden a 1.157,49 euros, lo que supone

un 0,002% sobre el patrimonio medio del fondo. Este

importe se corresponde a las retrocesiones contabilizadas y

periodificadas más los ajustes correspondientes a las

liquidaciones efectuadas en el ejercicio.

El gestor/gestores del fondo de pensiones reciben informes

de entidades locales e internacionales relevantes para la

gestión del fondo de pensiones y relacionados con su política

de inversión. El gestor/gestores utilizan estos análisis como

fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de

inversión, permitiendo entre otras cosas contrastar y

fundamentar con mayor profundidad las mismas. El coste

total en euros de este servicio de análisis imputado al fondo

de pensiones en el ejercicio asciende a 227,70 euros, siendo

el presupuesto para este año 971,00 euros

 

Datos generales

Gestora GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.P., S.A.

Depositario BBVA, S.A.

Fecha inicio del plan 24/12/2003

Patrimonio 11.106.692 €

Valor liquidativo 1,43596 €

Partícipes y beneficiarios 1.882

Comisiones anuales aplicadas

Gestión Depósito

1,300% 0,200%

Comisiones y gastos aplicados en el periodo sobre el patrimonio

medio diario de la cuenta de posición del plan

Comisiones y gastos

Porcentaje efectivamente soportado (1)

Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Gestión directa. 0,2705 - 0,2705 0,2705 - 0,2705

Gestión indirecta (2). 0,0501 - 0,0501 0,0501 - 0,0501

Depósito directa. 0,0493 - 0,0493 0,0493 - 0,0493

Depósito indirecta (3). - - - - - -

Gastos soportados por

el plan (4).
0,0056 - 0,0056 0,0056 - 0,0056

(1) Porcentaje efectivamente soportado: porcentaje no anualizado que corresponde al porcentaje sobre el saldo

medio diario de la cuenta de posición del plan.

(2) Comisiones de gestión indirectas correspondientes a la inversión en fondos de pensiones abiertos,

instituciones de inversión colectiva, y entidades de capital riesgo.

(3) Comisiones de depósito indirectas correspondientes a la inversión en fondos de pensiones abiertos,

instituciones de inversión colectiva, y entidades de capital riesgo.

(4) Desglose de gastos imputados al Plan.

Gastos

Porcentaje efectivamente soportado sobre cuenta de

posición

Periodo Acumulada

Servicios de análisis financiero. 0,0004 0,0004

Utilización de índices de referencia. - -

Análisis de sostenibilidad. - -

Auditoría y otros servicios profesionales. 0,0014 0,0014

Comisión de control del fondo y del plan - -

Liquidación de operaciones de inversión. - -

Revisión financiero actuarial. - -

Otros gastos soportados por el plan(1). 0,0038 0,0038

(1) Otros gastos soportados por el plan. Incluye cualquier otro gasto soportado por el plan no incluido en los

apartados anteriores entre los que se encuentran, Gastos de intermediación de operaciones de cartera, gastos

por emisión y renovación de Código LEI, Gastos de Registro Mercantil, Comisión de Mantenimiento MEFF,

Comisión de Servicio Altura Markets, etc.



La entidad depositaria ostenta una participación mayoritaria en la entidad gestora, por lo que ésta ha adoptado procedimientos internos

para evitar los conflictos de interés que pudiesen producirse y para que las operaciones vinculadas que, en su caso puedan aprobarse se

realicen en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o en condiciones iguales o mejores que los del mercado.

Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográfico. Este informe no constituye

una oferta para incrementar las aportaciones al plan. Las aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias

especificaciones, respetando en todo caso, los límites máximos financieros establecidos por la normativa vigente.
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