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N° Registro de la CNMV: 0140
Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.II.C. Depositario: BBVA Auditor: ERNST&YOUNG, S.L.
Grupo Gestora: BBVA Grupo Depositario: BBVA Rating Depositario: A-

Fondo por compartimentos: No

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en CL/
AZUL 4 Madrid, o mediante correo electrénico en bbvafondos@bbvaam.com pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos
en www.bbvaassetmanagement.com

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionada con la [IC en: Azul, 4 Madrid tel.900108598, o mediante correo electrénico en
bbvafondos@bbvaam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion del Fondo: BBVA OPEN TO PARTNERS GROUP MERCADOS PRIVADOS IX, FIL
Fecha de registro: 07/11/2025

1. Politicadeinversiony divisa de denominacion
Categoria
Tipo de fondo: Fondo de inversion libre. Vocacion Inversora: Global. Perfil de riesgo: 6 (En una escala del 1al 7).

Descripcion General

Fondo de inversion libre que persigue rentabilidades a medio y largo plazo através de la inversion en fondos gestionados por Partners Group. EI Fondo no tiene
indice de referencia (fondo de gestion activa). Invertird un 80-95% de su patrimonio en lIC no armonizadas gestionadas por Partners Group AG u otras
entidades gestoras de su grupo sujetas a supervision y domiciliadas en la UE y/o paises OCDE ("Fondos Subyacentes" o "FS"). Los FS permitirén al Fondo
atender suscripciones y reembolsos con la periodicidad establecida sin generar conflictos de interés entre los participes.

Operativa en Instrumentos derivados
EI'FIL podra tener exposicion a derivados en mercados organizados y no organizados, para cobertura e inversion.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

La metodologfa aplicada para calcular la exposicion total al riesgo es la metodologia del compromiso.

Divisa de denominacion
EUR

2. Datos Economicos

Datos generales

% efectivamente cobrado

Comisiones aplicadas
Clase 31/03/2026 Fecha Patrimonio (en | Valor |Iquldftlv0 en el perfodo, sobre 1.er semestre Acumulado Bzfse de
miles de euros) (euros) H " " 2026 2026 célculo
patrimonio medio

513.342 15.438 10,2016 Al fondo
130 101 10,0549 0,00 0,00 Patrimonio
0,00 0,00 0,00
No 0,00 0,00 Patrimonio
25.000 EUR 0,00 0,00 Patrimonio
195.537 1.995 10,2016 Al fondo
13 101 10,0549 0,00 0,00 Patrimonio
0,00 0,00 0,00
No 0,00 0,00 Patrimonio
25.000 EUR 0,00 0,00 Patrimonio
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% efectivamente cobrado

Comisiones aplicadas

Patrimonio (en | Valor liquidativo 5 1.er semestre Acumulado Base de
ISt S032028 Fedie miles de euros) (euros)* e;:t'ri";;':i"r’nse%?;e 2026 2026 calculo
2.940.720 30.000 10,2016 Al fondo
1 101 10,0549 0,00 0,00 Patrimonio
0,00 0,00 0,00
No 0,00 0,00 Patrimonio
1EUR 0,00 0,00 Patrimonio

2.2. Comportamiento
Clase A Divisa: EUR

BBVA OPEN TO PARTNERS GROUP MERCADOS PRIVADOS IX, FIL Clase A

Clase Cartera Divisa: EUR

BBVA OPEN TO PARTNERS GROUP MERCADOS PRIVADOS IX, FIL Clase Cartera
Clase S Divisa: EUR

BBVA OPEN TO PARTNERS GROUP MERCADOS PRIVADOS IX, FIL Clase S

2.2.1 Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Anual
2026 “
Clase
Con dltimo Con tltimo
VL estimado VL definitivo 2025 2024 2023 o2l
0.00

Rendibilidad IIC - 0.00
0.00

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestién sobre resultados

2.2.2 Medidas de riesgo (%)

R _ Acumulado
Volatilitat (ii) de : Clase ® ®
2026 2.° trimes er trimestre | 4.° trimestre er trimestre
2026 2026 2025 2025 2025 2024 2023 2021

0,00 0,00 0,00
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
VaR histérico (i) 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

(1) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(Il VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de
referencia

2.2.3 Ratio total de gastos (% sobre patrimonio medio)

Acumuiado
Clase 2026
2025 2024 2023 2021

0,19 0,00
Ratio total de gastos 0,41 0,00
012 0.00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos de
gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.
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Clase BBVA OPEN TO PARTNERS GROUP MERCADOS PRIVADOS IX, FIL Clase A
Evolucion del valor liquidativo Ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios

Grifico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios

10,21 227,57
10,19 227,47
10,17 227,37 2
10,15 227,27 %
10,13 27,17 & No disponible por insuficiencia de datos histéricos
, A7 3
10,11 227,07 £
3
10,09 226,97
10,07 226,87
10,05, 226,77
&

—— EBEVA OPEN PART CROUP MDO PRIV ¥, FIL Clase A

Letra Tesoro 1 Afio

Clase BBVA OPEN TO PARTNERS GROUP MERCADOS PRIVADOS IX, FIL Clase Cartera
Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios

Grdfico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios

10,21 227,57

10,19 227,47

10,17 227,37 .2

10,15 227,27

10,13 27,17 F No disponible por insuficiencia de datos histéricos
10,11 227,07 LE

10,09 226,97

10,07 226,87

10,05‘? 226,77

-

— EEVA OPEM PART CROUP MDO PRIV I¥, FIL Clase Cart Letra Tesaro 1 Afa

Clase BBVA OPEN TO PARTNERS GROUP MERCADOS PRIVADOS IX, FIL Clase S
Evolucién del valor liquidativo Ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidative dltimos 5 afios

10,21 227,57

10,19 227,47

10,17 227,37 2

10,15 227,27

10,13 227,17 & No disponible por insuficiencia de datos histéricos
10,11 227,07 £

10,09 226,97 )

10,07 226,87

10,05, o 226,77

o &é,.

— BEVA OPEN PART GROUF MDD FRIV IX, FIL Clase §

Letra Tesoro 1 Afio

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (importes

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrlmomo medio %
en miles de euros) variacion
Variacién Variacién | Variacién | respecto
. A N A ) del periodo  |del periodo | acumulada | fin periodo
Fin periodo actual actual anterior anual anterior
% sobre % sobre PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de
Distribuciéon del patrimonio Importe patrimoni Importe patrimonio EUR)
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 0,00 + Suscripciones/reembolsos (neto) 5.830,38 5.830,38 15.609,08
* Cartera interior 0.00 0,00 - Beneficios brutos distribuidos
* Cartera exterior 0,00 0,00 + Rendimientos netos 0,19 019 -78,90
* Intereses de la cartera de inversién 0,00 0,00 (+) Rendimiento de gestién
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00 + Intereses
(+) LIQUIDEZ (TESORERI(A) 74.198 156.43 301 99,67 + Dividendos
(+/-)RESTO -26.765 -56,43 0,00 + Resultados en renta fija (realizadas o no)
TOTAL PATRIMONIO 47.433 100,00 302 100,00 + Resultados en renta variable (realizadas o no)

Notas: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
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% establecer una inversiéon minima inicial y una inversion minima a mantener de

variacién 25.000€ (anteriormente 50.000€) en sus clases Ay cartera.

Variacién respecto
del periodo

cair 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

+ Resultados en derivados (realizadas o no)
+ Resultados en IIC (realizados o no)

+ Otros resultados

S - N =B

+ Otros rendimientos aszPo/i)rt\'cipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
- Comision de gestion )
st gestl b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
- Comision de depositario c. Gestoray el depositario son del mismo grupo (seguin articulo 4 de la LMV). X
- Gastos por servicios exteriores d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el X
- Otros gastos de gestion corriente 0,19 0,19 -48,74 depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
- Otros gastos repercutidos e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha X
(+) Ingresos actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC valores a entidades vinculadas.
+ Comi " did f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
omisiones retrocedidas sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
+ Otros ingresos 7.824.93 7.824,93 20.843,48 gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen X
EUR) 47.433 302 47.433 como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo X
H H enlamisma fecha
3. Inversiones financieras enlamismaf - , ,
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo X
- Partners Group Fund SICAV: 20% aplicable a FIL)
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

- Partners Group Global Value: 35%

- Partners Group Private Loans: 10%

- Partners Group Next Generation Infrastructure: 30%
periodo

- Liquidez: 5%

k. % endeutament mitja del periode. 0.00
1. % patrimoni afectat per operacions estructurades de tercers en les quals la IIC actui 0.00
4. HeChOS Relevantes com a subjacent

_m m. % patrimoni vinculat a posicions propies del personal de la societat gestora o dels 0.00
promotors

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.

7. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado
de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en los apartados
anteriores.

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.
c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.
e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

8. Informaciony advertencias ainstanciadela
CNMV

No aplicable

X X X X X X X X X

i. Autorizacién del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Con fecha 20/02/2026 se inscribe nuevo folleto del fondo al objeto de

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante la primera mitad de 2026, el entorno macroeconémico global ha estado marcado por una clara dualidad. Si bien el afio comenzé apuntando hacia una
estabilizacion de la inflacion y de los tipos de interés tras los ajustes de 2025, el estallido del conflicto bélico en Irdn ha introducido un severo foco de
incertidumbre geopolitica. Esta crisis ha tensionado los mercados de materias primas y ha reactivado la volatilidad en las cadenas de suministro, obligando a los
bancos centrales a mantener una postura de maxima cautela.

Los mercados privados han mostrado una elevada selectividad debido a la apariciéon de tensiones estructurales en sectores clave. La irrupcién de los ultimos y
mas avanzados modelos de Inteligencia Artificial ha generado una notable incertidumbre en el sector del software, un segmento histéricamente estratégico
para el private equity. La velocidad de esta disrupcion tecnolégica ha obligado a revisar las tesis de inversion de muchas compafiias tradicionales de software,
incrementando la volatilidad y la cautela de los inversores respecto a sus valoraciones. Este clima de tension tecnoldgica y revaluacion de activos ha tenido un
impacto directo en los vehiculos de inversién y financiacion. Las BDCs (Business Development Companies) cotizadas, con una exposicion significativa al sector
del software, han experimentado presiones en sus cotizaciones y ajustes en el valor razonable de sus carteras de préstamos.

El ruido del ajuste de valoraciones y la busqueda de liquidez han tensionado a los fondos estructurados bajo la modalidad evergreen. Estos vehiculos han
registrado un incremento en las solicitudes de reembolso, obligando a algunos de estos fondos a activar mecanismos para limitar las salidas en los términos
establecidos, una préactica que se ha observado de forma especialmente acusada en el mercado de deuda privada de Estados Unidos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Elfondo comenzdé a captar participes con fecha valor 31/03/2026, por lo que a fecha de redaccion de este informe sélo cuenta con dos meses de performance.
Elfondo se ha invertido seguin su folleto en un 95% en fondos subyacentes de la gestora Partners Group, dejando el 5% de liquidez minimo.

¢) Indice de referencia.
No aplica
d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la clase BBVA OPEN PART GROUP MDO PRIV IX, FIL Clase A ha aumentado en el periodo y el nimero de participes ha aumentado. El impacto
de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,00%.

El patrimonio de la clase BBVA OPEN PART GROUP MDO PRIV IX, FIL Clase Cart ha aumentado en el periodo y el nimero de participes ha aumentado. El
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impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,00%.

El patrimonio de la clase BBVA OPEN PART GROUP MDO PRIV IX, FIL Clase S ha aumentado en el periodo y el niimero de participes no ha variado. El impacto
de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,00%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las inversiones realizadas corresponden a las siguientes ponderaciones:

- Partners Group Fund SICAV: 20%

- Partners Group Global Value: 35%

- Partners Group Private Loans: 10%

- Partners Group Next Generation Infrastructure: 30%

- Liquidez: 5%

Estas inversiones nos aportan una diversificacion por clase de activo, teniendo exposicion a private equity (55%), infraestructuras (33%), deuda privada (11%) e

inmobiliario (1%). También hemos conseguido una diversificacion geografica con exposicion a Estados Unidos (50%), Europa (40%), Asia Pacifico (4%) y
paises emergentes (6%).

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No aplica

d) Otrainformacién sobre inversiones.

Durante los meses de junioy julio del presente afio, Partners Group Global Value SICAV y The Partners Fund SICAV, respectivamente, fondos subyacentes de
BBVA Open to Partners Group Mercados Privados IX, FIL, han comunicado la aplicacion de una limitacion parcial de reembolsos, tras registrarse solicitudes
netas de reembolso superiores al umbral ordinario establecido en su documentacion legal. Esta herramienta de gestion de liquidez, habitual en vehiculos
semiliquidos de mercados privados, tiene como objetivo proteger los intereses de los inversores a largo plazo, evitando la venta forzosa de activos en

condiciones potencialmente desfavorables. A la fecha de publicacién del presente informe, ésta circunstancia no tiene implicaciones operativas inmediatas para
el FIL.

El Fondo invierte en activos iliquidos por definicién.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente
sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo estd expuesto al riesgo de mercado de los activos subyacentes, cuya evolucion depende directamente de la situacion financiera y operativa de las
compafifas y préstamos que integran las carteras. Estas empresas subyacentes estdn sujetas tanto a riesgos macroeconémicos (tales como la inflacion, la

volatilidad de los tipos de interés o el ritmo de crecimiento econémico) como a riesgos especificos inherentes a su propio negocio y a los sectores especificos en
los que operan.

Asimismo, el fondo asume el riesgo de liquidez de los fondos subyacentes. Al tratarse de inversiones en mercados privados e iliquidos (capital y deuda no
cotizada), ante un escenario de reembolsos extraordinarios, los fondos subyacentes podrian verse obligados a activar mecanismos de limitacion de salidas
(gates), restringiendo total o parcialmente la liquidez disponible para atender las solicitudes del fondo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7.ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica

8.COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La reduccion del numero de recortes de tipos de interés de los principales bancos centrales esperamos que beneficie a la deuda privada, que vera
incrementados los a cobrar gracias a su estructura flotante, por lo que esperamos rentabilidades positivas estables.

También esperamos un buen comportamiento de las infraestructuras a través del fondo Next Generation Infra, que estd viendo un réapido incremento de su
patrimonio, gracias a comprar participaciones con descuento en el mercado secundario.

En el private equity esperamos rentabilidades mas volatiles, que dependeran en ultima instancia del comportamiento econémico de las compafifas
subyacentes.

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emision del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.
Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV.”
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