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“Pigs in Space..."

Fonte: The Muppets Show, Google images

Nidmero de empregos
criados nos EUA de
acordocom as fontesde
energia para a producao
de eletricidade...
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Quem ndo se lembra da famosa série dos
marretas, onde a Miss Piggy assumia o papel
de primeiro imediato a bordo da nave Swintrek.
A mini série chamava-se Pigs in Space e o
primeiro episodio ja remonta ao ano de 1978.

N&o ha muitos anos, hd menos de uma década,
os PIGS, (Portugal, Italia, Grécia e Espanha),
ganharam outra vez a ribalta em plena crise de
divida soberana na Europa. Nao deixa de ser
curioso constatar, que em plena pandemia e
no rescaldo de uma das mais severas caidas de
PIB, e de subida dos racios da divida publica,
os PIGS, nao sé ganharam asas como
atravessaram a atmosfera terrestre e
entraram no espaco.

Foi recentemente o caso de Itdlia, que com
uma divida de cerca de 158% sobre o PIB, e
contrariamente aos receios de um eventual
corte do seu rating, na passada sexta-feira
[téalia recebeu uma noticia inesperada. A
agéncia de rating S&P elevou a perspetiva de
investimento da sua divida soberana,
passando-a de negativa para uma perspetiva
estavel.

Muita coisa mudou nos ultimos tempos. O
facto é que, com o balanco do Banco Central
Europeu a aproximar-se dos 60% do PIB, com
o sistema de compensacao Target Il a registar
que os créditos da Alemanha sobre os PIGS
sao neste momento mais de 1bilido de euros e
com a introdugdo do Fundo de Recuperagéo de
750 mil milhdes, é caso para dizer que, com a
partilha de riscos e aredugdo da fragmentacéo
financeira, os PIGS ja entraram no espago...

A semana passada esteve muito marcada pelo
contexto da pandemia, com o numero de
novos casos a subir de forma preocupante, em
praticamente todos os paises europeus, mas
ndo s6, com os Estados Unidos a
contabilizarem pela primeira vez nimeros de
novos casos diarios por cima dos oitenta mil.

Esta segunda vaga, estd a despoletar um
incremento de confinamentos seletivos em
toda a Europa, algo que se devera incrementar
provavelmente nas préximas semanas, sem
que contudo, a atividade econdémica pare com
parounos mésde abril.

E importante referir, que apesar dos niimeros
da pandemia ndo serem muito encorajadores,
existe o fator vacina que ndo pode nem deve
ser subestimado.

Na passada sexta-feira a agéncia americana
que regula os alimentos e os medicamentos, a
FDA, deu autorizacdo expressa a Astrazeneca
e a Johnson & Johnson para retomarem os

seus testes das vacinas nos EUA. Este assunto
das vacinas ganha particular relevancia esta
semana, porque se espera que a companhia
farmacéutica Pfizer, divulgue os resultados
preliminares dos testes da sua vacina.

Na frente politica nos EUA e depois do ultimo
debate televiso para a campanha presidencial,
a vantagem de Joe Biden mantém-se em cerca
de 10 pontos percentuais ao nivel nacional e
cerca de metade desse valor em média nos
denominados swing states.

Muito se tem falado sobre a credibilidade das
sondagens, mas restam poucas duvidas que as
amostras foram todas repensadas, para ndo
repetirem o0s mesmos erros das Ultimas
eleicoes.

Existem duas pequenas curiosidades que vale
apenareter nasvésperas destaseleigoes.

A primeira prende-se com a maior
predisposicdo das mulheres e dos mais idosos
em votarem por Joe Biden e isso no final pode
pesar muito. Em Estados como a Fldrida, se
Joe Biden ganhar, é sem duvida uma
consequéncia direta do subestimar
constantemente dos riscos da pandemia por
parte de Donald Trump.

A segunda constatagdo é de que segundo a
Bloomberg, a energia solar é a industria do
setor energético que mais trabalhadores
emprega nos EUA. Talvez por isso, pode ser
um pouco rebuscada a ideia de que o
posicionamento de Joe Biden pelas energias
renovaveis |he pode custar muitos votos,
provavelmente apenas, 0s mesmos que ja ia
perder de qualquer maneira...

Na componente fiscal, enquanto que nos
Estados Unidos continua o jogo do gato e do
rato sobre o préximo pacote fiscal, no Reino
Unido o ministro das financas, Rishi Sunak,
anunciou que vai langar um novo pacote de
estimulos na economia.

Estes desenvolvimentos surgem numa semana
em que o Brexit apareceu melhor enquadrado
e onde nos préximos dias se esperam mais
avancos. A ver vamos como tudo evolui...

Por fim, vamos ter a reunido do Banco Central
Europeu, que acima de tudo deve reiterar o seu
compromisso em incrementar os estimulos de
forma a garantir que todos circulam no espago

Mas no final de contas, hd que reconhecer que
com tantos temas, ndo eram muitos os que
acreditavam que os PIGS chegassem ao
espaco. Resta-nos agora esperar que se
aguentem e ndo tentem nenhuma reentrada
precipitada na atmosfera ...
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» Na Europa
Reino Unidoe aUnido Europeiairdo continuar a
discutiro processodo Brexit (26-30 out).

« Continuacao daépocade publicacdode resultados

» No Japao
» Balangacomercial de agosto (29-out).

* Reunido doBancoCentraldo Japdoeorelatériodo
emprego (30-out).

empresariais na Europacomdestaque para: SAP, BP,
BBVA,HSBC, DB, Santander, Volkswagen, Heineken, .
BCP, Galp, EDP entre outros. » Na Chma »

+ [ndicedeatividade|FO na Alemanha(26-out). * Reuniao doComité Central (26-Out).

. Agregado de ofertamonetaria M3 (27-out) * Indices de atividade oficiaisde outubro (31-out).

« [ndices de confianga econdmica e reunido do Banco
Central Europeu (29-out). » Resto do Mundo
« PIBpreliminar do 3°trimestre(30-out). » PIBdo 3°trimestredaCoreiadoSul (27-out).

* Reunido dosBanco Central doBrasil (28-out)

» Nos EUA

» Continuagdo daépocade publicagdo de resultados
trimestrais, onde destacamos: Visa, GE, EM, Boeing,
Ford, Caterpillar, Starbucks, Pfizer, Apple, Amazon,
Twitter, Facebook, entre outros.

» Vendas denovas casas (26-out).

+ Encomendasde bensduradouros e confianca dos
consumidores (27-out).

» Pedidos semanaisde subsidiode desempregoe o PIB
do 3°trimestre (29-out).

» Dados do consumo privado e indice de confiancados
consumidoresda Universidade de Michigan (30-out).
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AVISO LEGAL

Este documento foi preparado pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. = Sucursal em Portugal (BBVA) é disponibilizado com fins meramente informativos, tendo por
referéncia a data da sua publicagdo, podendo, por isso, tais informagdes sofrer alteracées como consequéncia da flutuagdo dos mercados. O presente documento ndo
constitui uma proposta, oferta, convite, conselho ou qualquer tipo de sugestdo destinada a subscrigdo, aquisicdo de instrumentos financeiros ou a celebragdo de qualquer
tipo de operacgao relativa a produtos ou servigos financeiros, nem o seu contetido constituira a base de qualquer contrato, acordo ou compromisso.

A informac&o sobre o patriménio ou produtos, que podem ser revelados tanto individualmente como conjuntamente, agrupados numa posicao global, € classificada e
valorizada com critérios e parametros que podem variar de uns produtos para outros.

O contelido desta comunicacdo baseia-se em informagdes disponiveis e disponibilizadas ao publico em geral, consideradas fidedignas. Como tal, esta informagéao né&o foi
independentemente verificada pelo BBVA e por isso nenhuma garantia, expressa ou implicita, podera ser dada sobre asua fiabilidade, integridade ou corregéo.

O BBVA reserva-se o direito de atualizar, modificar ou eliminar a informacéo contida na presente comunicagdo sem aviso prévio. Caso da informacéo contida neste
documento resulte a referéncia a rendibilidades passadas de algum(ns) valor(es) mobilidrio(s) ou a resultados histéricos de determinados investimentos, tais referéncias néo
poderdo em caso algum ser entendidas como garantia, indicagdo ou sugestéo de rendibilidades futuras. Qualquer comissao que o BANCO possa receber, paga por entidades
gestoras de ativos adquiridos emvirtude do exercicio da sua atividade de gestdo de carteiras, seréo revertidas ao CLIENTE. Ao abrigo e em estrita observancia dasua politica
de conflito de interesses, os seus colaboradores ou alguma entidade pertencente ao Grupo BBVA, podera ter uma posicdo em qualquer dos valores objeto direta ou
indiretamente deste documento, podera negociar por conta prépria ou alheia com tais valores, prestar servicos de intermediac&o financeira ou de outro tipo aos emitentes
dos valores mencionados ou a empresas a ele vinculadas, bem como ter outros interesses nos ditos valores.

Em face do exposto, o BBVA néo podera em caso algum ser responsabilzado por decis&es de investimento ou de operag¢des sobre instrumentos financeiros que os leitores
tomem com base no mesmo.
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