Resumo da declaracao relativa aos principais impactos negativos das decisoes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade.

es S.A. (Cdédigo | EI: 549300RUTFWXQKOHI W61)

Resumo

A BBVA FUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES S.A. (Identificador de entidade juridica (LEl): 549300RUTFWXQKOHLW61) (doravante, "BBVA FUNDOS")
considera os principais impactos negativos das suas decisfes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade (doravante, também referidos como “ PIA™).
Esta declaragao relativa aos principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade da BBVA FUNDOS é relativa ac exercicio de 2022.

Os valores dos indicadores apresentados nesta declaracdo foram calculados, excecionalmente para o exercicio de 2022, tendo em consideracdo a média dos niveis de cada
indicador a 30 de setembro, 31 de outubro, 30 de novembro e 31 de dezembro de 2022, em vez da média do niveis de fecho de cada um dos trimestres naturais de 2022, perante a
impossibilidade de obter dados representativos a 31 de mar¢o e a 30 de junho. Entendeu-se que os resultados, apesar de se referirem apenas a Ultima parte do exercicio, sdo mais
representativos do que se tivessem sido obtidos ao longo de todo 0 ano de 2022, devido a auséncia de dados durante os primeiros meses do ano. Tendo em conta a melhoria continua
tanto da recolha como da medigao dos dados, esperamos que na proxima declaragdo anual de PIA, relativa ao exercicio de 2023, os dados obtidos ao longo de todo 0 ano sejam
suficientemente representativos, e por conseguinte, os valores que forem apresentados na coluna “Impacto” correspondente a cada indicador PIA, sejam calculados como sendo a média
dos niveis dos dados no fecho de cada trimestre natural.

Da mesma forma, o nivel de cobertura dos dados ainda néo foi completo para os Ultimos meses de 2022 e para alguns indicadores foi tdo baixo que também n&o se considerou que 0s
resultados fossem muito representativos. Na coluna "Explicacao" do quadro que inclui os indicadores dos PIA aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento,
esta detalhado o nivel de cobertura da informacéo facultada pelo fornecedor de dados (trata-se da percentagem incluida na subsecao "Cobertura", a qual representa a percentagem de
ativos sob gestédo da BBVA FUNDOS sobre a qual se realizou o célculo, de acordo com a disponibilidade dos dados). O aumento do nivel de cobertura de dados nos préximos exercicios
podera dar lugar a uma degradacgdo dos niveis dos indicadores reportados para esses exercicios, relativamente a 2022, cujo motivo ndo sera devido a uma pior classificagcdo ESG das
carteiras de investimento dos veiculos geridos, mas sim pelo fato de integrarem nova informacéao, que ndo estava disponivel para 2022.

A BBVA FUNDOS delegou a gestéo das carteiras dos fundos de pensdes dos quais atua como Entidade Gestora a BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I1.C. (doravante, "BBVA AM" ou
"a Gestora"), o que inclui a gestao dos PIA associados aos investimentos das referidas carteiras. A Gestora gere os PIA de todas as carteiras que gere (incluindo as carteiras de fundos de
pensodes delegadas pela BBVA FUNDOS) em comum. Pode consultar a "Declaracéo sobre os principais impactos negativos das decisées de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade” da BBVA AM para o exercicio de 2022 no seguinte link:
https://bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2023/01/GEST.87.01-Pol%C3%ADtica-de-las-Principales-Incidencias-Adversas-en-BBVA-AM-SGIIC.pdf.

A Gestora comprometeu-se voluntariamente em margo de 2021, quando entrou em vigor o Regulamento (EU) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019 relativo a divulgacdo de informacoes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (doravante, “SFDR™), a monitorizar cinco PIA: a intensidade média de
carbono categoria 1e 2, aintensidade média de carbono categoria 1, 2 e 3, a separacao de funcdes entre CEO e Presidente, a diversidade de género, a biodiversidade e as praticas de
preservacao do ecossistema. Uma vez que foi publicada a regulamentacao que complementa o SFDR, através do Regulamento Delegado (EU) 2022/1288 (os “RTS do SFDR") (na
segunda metada de 2022) e entrou em vigor (01 de janeiro de 2023), a Gestora modificou 0s seus processos para monitorizar e/ou gerir os PIA obrigatérios (recolhidos no Quadro 1do
Anexo | das RTS do SFDR) e mais dois voluntarios; em concreto, um sobre o clima, como é o de "Investimentos em empresas sem iniciativas de redugao das emissdes de carbono”
(incluida no Quadro 2 do Anexo | das RTS do SFDR) e outro social, “Auséncia de politicas de luta contra a corrupgéo e o suborno” (incluido no Quadro 3 do Anexo I das RTS do SFDR). Os
PIA voluntarios selecionados respondem a crenga da Gestora na importancia de estabelecer normas de atuacgao claras no caminho para a reducao das emissées de gases com efeito de
estufa e da luta contra potenciais incumprimentos de normas internacionais em matéria climatica e de protecéo dos direitos humanos e sociais por praticas de corrupgdo ou de suborno.
O processo de monitorizagdo e de gestdo dos PIA é realizado de acordo com a Norma de Gestao dos Principais Impactos Negativos da Gestora. Esta Norma estabelece uma série de
ferramentas e de mecanismos para o tratamento e para a gestéo dos PIA que, por sua vez, sdo na sua maioria desenvolvidos por outras normas ou politicas da Gestora. Desta forma, o
tratamento dos PIA resume-se no seguinte:

« Para os PIA obrigatdérios 1a 3 (relativos as emissoes de gases com efeito de estufa pelas empresas beneficidrias do investimento), 4 (referente as empresas que operam no setor dos
combustiveis fosseis), 10 e 14 (relativos a questdes sociais e laborais) aplica-se a Politica de Exclusées da BBVA AM.

Pagina 1



« Para os PIA obrigatdérios 1 a 3 (relacionados com as emissoes de gases com efeito de estufa das empresas beneficidrias do investimento), 4 (referente a exposicdo a empresas que
operam no setor de combustiveis fésseis), 5 (associados ao consumo e producao de energias ndo renovaveis das empresas beneficidrias do investimento), 6 (intensidade do consumo de
energia por setor com elevado impacto climatico) e 15 (relativo as emissdes de gases com efeito de estufa dos paises beneficidrios do investimento), assim como para o PIA voluntario
“Investimentos em empresas sem iniciativas de reducéo das emissdes de carbono” é aplicada a estratégia climatica da Gestora, em linha com a adeséo a iniciativa Net Zero Asset
Managers (iniciativa que procura que as gestoras de ativos se comprometem a alcangar zero emissdes liquidas até 2050 em linha com as premissas previstas pelo Acordo de Paris).

- Para os PIA obrigatdérios 7 a 9 (relativos a biodiversidade, dgua e residuos) e 16 (“Paises beneficiarios do investimento sujeitos a violagdes de cariz social™), aplica-se a Politica de
Controlo e de gestao dos riscos na integracdo ESG no processo de investimento.

« Para os PIA 5 (associado ao consumo e producgao de energias ndo renovaveis das empresas beneficidrias do investimento), 6 (intensidade do consumo de energia por setor com elevado
impacto climatico), 7 a 9 (relativo a biodiversidade, dgua e residuos), 11, 12 e 13 (relativos a questdes sociais e laborais), a BBVA AM leva a cabo uma monitorizagdo que consiste no
seguimento e na andlise periddica das dez empresas beneficiarias do investimento que mais contribuem para estes impactos negativos, com o fim de evitar o investimento em empresas
com ma evolugdo e impacto em cada um deles.

« A Politica de Envolvimento ¢ uma estratégia com potencial aplicacao a todos os PIA. No entanto, destaca-se especialmente a importancia da sua aplicagéo aos PIA voluntérios
“Investimentos em empresas sem iniciativas de reducdo de emissdes de carbono e “Auséncia de politicas de luta contra a corrupgédo e o suborno”, e também como consequéncia das
politicas de integracao de riscos de sustentabilidade ou das estratégias de monitorizacdo, nos casos em que se considere que € adequado levar a cabo uma acao de compromisso
("engagement”) ou de exercicio dos direitos de voto a fim de promover uma melhoria nas atuagées de uma determinada empresa, como ocorre nos PIA obrigatérios 7 a 13.

Emrelagao aos PIA 17 e 18 (combustiveis fdsseis e eficiéncia energética aplicavel aos ativos imobilidrios), ndo sédo fornecidos dados porque: 1) os fundos de pensdes geridos pela BBVA
FUNDOS nao realizam investimentos diretos em ativos imobilidrios, 2) o investimento indireto é muito residual e 3) ndo existe apenas informacao do fornecedor externo a este respeito.

A Norma de Gestéo dos PIA e o resto das normas ou politicas tidas em consideracao na gestédo e na monitorizagao dos PIA estao consensualizados pelas equipas de Sustentabilidade e
Riscos da BBVA AM, no ambito do Grupo de Governanga de Sustentabilidade da unidade de BBVA Asset Management do Grupo BBVA, e supervisionados pelos departamentos de Risco e
Compliance da mesma. Tanto as normas como as politicas mencionadas poder&o ser objeto de revisdo e de atualizacdo para a sua ampliagéo e/ou alinhamento com reformas, novas
tendéncias ou novidades regulatoérias.

Durante 2022, a BBVA AM trabalhou com o fornecedor de dados (MSCI ESG Research LLC ou, quando adequado, com outras afiliadas do grupo) para coletar os dados disponiveis. A
BBVA AM prevé utilizar o mesmo fornecedor para o exercicio entre O1 de janeiro de 2023 e 31 de dezembro de 2023. Das reunides e da informacao facultada periodicamente pelo
fornecedor, tem-se conhecimento sobre a evolugao que se esta a fazer tanto na obtengdo da informacdo como na melhoria da sua qualidade. Apesar desta melhoria, prevé-se que
continue a existir alguma caréncia de dados, em outros indicadores, pelo facto do quadro regulamentar das financas sustentdveis na UE continuar num processo importante de
implementacéao, de forma que, por exemplo, a divulgagdo de informacdes sobre sustentabilidade terd um carater obrigatério para as empresas objeto da mesma de forma faseada ao
longo do tempo. No entanto, em outras areas geograficas, estas obrigacdes de informacao ainda se encontram em desenvolvimento ou pendentes de definigéo.

Por Ultimo, cabe assinalar que a Gestora, no seu desejo de melhorar a gestdo dos PIA, continua a submeter para reviséo as diferentes normas e politicas que afetam a sua gestédoe a
analisar as op¢oes propostas pelos diferentes fornecedores de dados, bem como os préoprios dados e metodologias reportados pelo fornecedor com o qual trabalha atualmente.
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Disclaimer

Este documento foi preparado com a utilizacédo de informacgao da MSCI ESG Research LLC ou das suas afiliadas ou fornecedores de informacao. Apesar dos fornecedores de informacado da BBVA
Fundos, S.G.F.P.S.A. e da BBVA Asset Management S.A. S.G.1.I1.C., entre os quais se encontram, a MSCI ESG Research LLC e suas afiliadas (as "Partes de ESG"), obtém informacéo (a
"Informacédo") de fontes que consideram fidveis, nenhuma das Partes de ESG garante a originalidade, precisado, e/ou a integridade da Informacdes contida neste documento e renuncia
expressamente a todas as garantias expressas ou implicitas, incluindo as de comercializagéo e de idoneidade a uma finalidade especifica. A informagdo ndo pode ser utilizada para determinar
quais os valores a comprar ou a vender ou quando os comprar ou vender. Nenhuma das Partes de ESG serd responsavel por quaisquer erros ou omissées em conexao com os dados aqui
contidos, nem qualquer das Partes de ESG sera responsavel por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos ou outros (incluindo a perda de beneficios), mesmo que seja notificada a
possibilidade de tais danos.

Aviso Legal

Ainformacdo contida neste documento tem carater meramente informativa, ndo constituindo qualquer tipo recomendagéo, ndo podendo em caso algum ser considerada como assessoria
juridica, financeira, de investimento, técnica, nem como oferta ou garantia por parte da BBVA Asset Management (BBVA AM) ou de qualquer outra entidade pertencente ao Grupo BBVA, nem
deve ser entendida como uma recomendacdo para a realizacdo de operacdes, nem servira de base para tomar uma decisdo de investimento, declinando a BBVA AM qualquer responsabilidade
pelo da mesma. A reproducgéo total ou parcial deste documento € proibida sem a autorizacdo expressa da BBVA AM.

Pagina 3





