BBVA

Declaracao de Principios da Politica de
Investimento do FUNDO DE PENSOES GRUPO
BBVA (PORTUGAL)

Os ativos deste Fundo de Pensfes Fechado (Fundo) serdo investidos no interesse dos Ex-participantes
com direitos adquiridos diferidos para a idade de reforma, Participantes e Beneficiarios dos Planos de
Pensdes abrangidos pelo Fundo. A gestdo dos seus investimentos sera confiada a pessoas idoneas, com
qualificagBes e experiéncia profissional adequadas.

Este Fundo cumpre as disposicées da Lei n.° 27/2020, de 23 de julho, que aprova o regime juridico da
constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensdes, a
qual revogou o Decreto-Lei n°12/2006, de 20 de janeiro.

A Entidade Gestora mandatou a gestao dos ativos do Fundo a BBVA Asset Management, S.A. SGIIC.

Métodos de avaliacao do risco de investimento

Os ativos do Fundo seréo investidos principalmente em titulos ou instrumentos financeiros admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados. A medida de referéncia relativa a rentabilidade estabelecida
como padrao de comparacédo para desempenho dos investimentos do Fundo é a TWR (time weigthed rate
of return), sendo a medida de risco o seu desvio padréo.

A politica de investimento do Fundo encontra-se ainda sujeita as disposicdes e aos limites legais que
derivam da regulamentacdo em vigor em cada momento. Sempre que estes sejam alterados, o Fundo
adaptar-se-a a nova regulamentacao.

Os investimentos do Fundo sao sujeitos as normais flutuacées do mercado e outros riscos inerentes ao
investimento em valores mobiliarios, e ndo ha garantia de que venha a ocorrer apreciacdo de capital ou
distribuicdo de rendimentos e, consequentemente, o valor das unidades de participacdo do Fundo podera
sofrer flutuacdes, positivas ou negativas, e os Ex-Participantes com direitos adquiridos diferidos para a
idade de reforma, Participantes e Beneficiarios poderdo ndo reaver o montante que investiram.

O Fundo esta sujeito aos seguintes riscos financeiros, entendido tal conceito como:

— Orrisco de variacdo de preco dos ativos que compdem a carteira, sejam estes acdes, obrigacdes ou
outros dentro de cada categoria de ativos elegivel na politica em vigor;

— Risco de variagao de taxas de juro de curto ou longo prazo, o que se traduz no risco de
reinvestimento dos fundos aplicados em cada momento;
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— Risco de crédito, que decorre do risco de incumprimento por parta das empresas emitentes das
obrigac@es detidas ou do risco de descida e valor das mesmas, por efeito de degradacdo da sua
gualidade crediticia

— Risco de flutuag8es cambiais, que se traduz na possibilidade de existirem alteragdes, positivas ou
negativas, no valor dos ativos denominados noutras moedas que nao euro ou nas posicdes em
moeda que possam existir.

— Autilizacao de produtos derivados comporta riscos adicionais ao dos investimentos em contado em
funcdo da alavancagem que pressupde, o que 0s torna especialmente sensiveis as variacdes de
preco dos seus ativos subjacentes. Esta alavancagem implica maior variabilidade do rendimento,
tanto positivo, como negativo, face a movimentos de mercado, ou mais especificamente face a
movimentos de preco do ativo subjacente. Ndo obstante todos os riscos descritos anteriormente,
estes sdo mitigados mediante uma adequada diversificacdo de carteira e estardo compensados por
uma adequada gestao de risco.

— Importa salientar que instrumentos derivados sao produtos com elevado grau de especializagdo
técnica, quer ao nivel de deciséo de investimento quer ao nivel de analise de risco e de valorizacao,
diferente da analise de risco associada a instrumentos ditos tradicionais. Muitos derivados, em
particular, quando negociados fora de mercados regulamentados (OTC) sado sujeitos a valorizacdes
subjetivas, as quais apenas poderao ser estabelecidas por um numero limitado de profissionais.

— Auutilizacao de derivados pode pressupor o aumento do risco de liquidez.

— Orrisco associado ao investimento em organismos de investimento coletivo alternativos (OIA)
prende-se com o facto destes ndo estarem sujeitos aos mesmos limites prudenciais a que os
organismos de investimento coletivo harmonizados (OICVM) estariam, ou mesmo ndo estarem
sujeitos a qualqguer limite prudencial em concreto, pelo que nessa medida podem estar expostos a
riscos de mercado e/ou de liquidez mais elevados.

Para além dos riscos acima referidos, sdo considerados também os riscos extra-financeiros, entre os quais
se destacam os riscos ambientais, sociais ou de boa governacado ("ESG"). O efeito destas varidveis pode
ter um impacto negativo na valoracao dos referidos ativos. Este impacto pode ser derivado da influéncia
destas variaveis extra financeiras na atividade econdémica de um emitente ou da consequéncia de uma
percecao negativa por parte dos mercados que afete o seu financiamento.

Processos de gestao de riscos aplicados

A Entidade Gestora conta com sistemas de controlo e de medicao dos riscos a que estdo sujeitos os
investimentos do Fundo.

Os processos de controlo incluem a diversificacdo da carteira de acordo com a politica de investimento
definida, a sua cobertura através de derivados, a monitorizacao dos investimentos, assim como a evolucao
da qualidade crediticia dos investimentos e a diversificagdo do risco de contraparte, os ratings médios de
carteira permitidos, os ratings médios de carteira e o calculo de exposi¢ao maxima a determinado nivel de
confianga sobre derivados OTC. O risco de taxa de juro é controlado através da medigdo da duration do
segmento de taxa fixa.

Existem ainda monitorizagdes do risco de mercado de uma forma global, tendo em consideracao o efeito
conjunto de risco de preco, de taxa de juro, de crédito, cambial e de liquidez, mediante a utilizacao de
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metodologia VaR (Value at Risk ou Perda Potencial Maxima). Neste calculo considera-se a detencdo da
carteira do Fundo por periodo de 30 dias, intervalo de confianca de 95% e volatilidades a um ano.

Estratégia seguida em matéria de afetacao de ativos

O Fundo estara investido de acordo com critérios de seguranca, rentabilidade, diversificagdo e prazos
adequados as suas finalidades estabelecidas no Contrato de Gestao do Fundo.

Na prossecucdo do objetivo do Fundo, o seu patrimdénio sera composto preferencialmente por obrigacdes
de emitentes publicos e privados, de taxa fixa e indexada e instrumentos de mercado monetario sendo
ainda utilizada uma parte do Fundo para investimento em ag¢8es e/ou produtos derivados cujo subjacente
sejam acodes.

A cada momento, os investimentos do Fundo estardo suficientemenFte diversificados, de forma a evitar a
exposicao excessiva a um so emitente, a um emissor determinado ou a um grupo de empresas e as
acumulagdes de riscos no conjunto da carteira, devendo cumprir igualmente a cada momento as restrigdes
legais que a este respeito existam.

O Fundo podera investir em obrigacdes convertiveis que confiram o direito a subscricdo de acdes ou
noutros ativos que permitam, direta ou indiretamente a exposicdo ao mercado acionista, incluindo
warrants ou participagdes em instituicbes de investimento coletivo cuja politica de investimento seja
maioritariamente constituida por acdes. O Fundo podera ainda investir em participagdes de instituicdes de
investimento coletivo cuja politica de aplicacdes seja constituida maioritariamente por obrigacGes, bem
como em obrigac8es hipotecarias.

O Fundo podera investir em unidades de participacdo de fundos de investimento imobiliario e em valores
imobiliarios como terrenos e edificios. Poderado igualmente ser usados outros instrumentos como créditos
decorrentes de empréstimos hipotecarios ou acdes de sociedades imobilidrias, sendo considerados estes
de forma conjunta para efeitos de determinacédo do nivel de exposicao a este tipo de ativos, se aplicavel.

O Fundo recorrera a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados quer para fins de cobertura de risco
quer para objetivos de uma gestao eficaz de carteira.

Nos termos da legislagdo em vigor aplicavel aos Fundos de Pensdes, o Fundo podera recorrer a operacdes
de empréstimos de valores por parte do Fundo ou reporte de valores mobiliarios.

10s ativos que integram o patrimoénio do Fundo serdo predominantemente denominados em euros. Podera
contudo uma percentagem do Fundo estar investida em valores expressos em divisas distintas, limitada
esta aos limites previstos na legislagao aplicavel aos Fundos de Pensdes. Podera ou ndo ser feita cobertura
do risco cambial inerente.

Nos termos da legislacdo em vigor, o limite atual para investimentos nao denominados em Euros é de 30%,
podendo este ser excedido mediante adequada metodologia de cobertura de risco cambial, no que respeita
a0 excesso.

O Fundo poderé investir em valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos a negociacdo em
mercados regulamentados, com o limite maximo de 15% do seu patriménio.

Consideram-se como integrando a categoria anterior os valores mobilidrios admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado, desde que ndo transacionados durante os trinta dias antecedentes ao dia de
referéncia da avaliacao das aplicac8es que compdem o patrimdénio do fundo de pensdes.
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O Fundo podera recorrer ao investimento em organismos de investimento coletivo harmonizados ou nao,
como forma de obter exposicdo indireta a uma ou varias classes de ativos para as quais pretenda obter
exposicao.

Caso o venha a fazer com recurso a organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios de indices
ndo harmonizados, que ndo facam uso do efeito de alavancagem, o limite para o investimento neste tipo de
instrumentos é de 20%.

Caso o venha a fazer com recurso a organismos de investimento coletivo alternativos que se enquadrem
no ambito da alinea €) do n° 1 do art. 50.° da Diretiva 2009/65/CE de 13 de julho, conforme
posteriormente alterada, fa-lo a com o limite de 20%.

Caso o venha a fazer com recurso a organismos de investimento coletivo alternativos ndo enquadraveis
nos pontos anteriores, o limite para a exposicao a este tipo de instrumentos é de 10% no global do Fundo,
devendo porém ser assegurada devida dispersdo, pelo que se exige, nos termos da lei em vigor que o
investimento em cada um destes instrumentos ndo exceda 2% do patriménio do Fundo. Os tipos de
estratégias prosseguidas por este tipo de organismos incluem, sem pretensao de descricdo exaustiva, real
estate, arbitragem de mercado, estatistica, direcionais em acdes, longo e curto, indices, sectores, moedas,
taxas de juro, matérias-primas, etc., estratégias de valor relativo ou hedge funds.

Quando seja investida parte do ativo do Fundo em unidades de participagcdo de organismos de
investimento coletivos geridos por sociedades do Grupo BBVA, serdo estabelecidos os mecanismos
necessarios a desoneracao do Fundo das eventuais comissdes de subscricdo e reembolso associadas as
respetivas operacdes de compra e venda de Unidades de Participacao naqueles fundos.

A medida de referéncia relativa a rentabilidade estabelecida como padrdo de comparagdo para
desempenho dos investimentos do fundo é a TWR (time weigthed rate of return), sendo a medida de risco
o seu desvio padrdo. O fundo ndo adopta qualquer benchmark de referéncia.

A Entidade Gestora executara uma gestao discricionaria da carteira de investimentos com as limitagdes e
restricdes definidas neste documento e possuira liberdade no que respeita a distribuicao tatica da carteira
e selecdo dos titulos que compdem o patriménio do Fundo. Sempre que a situacdo do mercado e as
oportunidades de investimento o aconselhem, o Fundo poderé alterar a sua alocacdo de ativos e investir
noutro tipo de ativos como sejam instrumentos do mercado monetéario e depdsitos. Neste contexto a
Entidade Gestora podera discricionariamente aumentar ou diminuir o peso de cada categoria de ativos,
consoante a situagdo do mercado, explorando as melhores oportunidades de investimento.

A Entidade Gestora considera necessario manter uma percentagem suficiente da carteira em liquidez, para
fazer face aos fluxos de caixa previstos, de modo a que ndo tenham de se produzir vendas de ativos que
desajustem a estratégia estabelecida em cada momento ou as posicdes contratadas. Para este efeito, o
Fundo poderd investir em instrumentos de divida de curto prazo, depdsitos bancarios e outros
instrumentos monetérios, podendo contudo igualmente fazé-lo para outros propdsitos que ndo os
anteriores em situac6es de mercado que aconselhem este tipo de ativos.

Como limites gerais de exposicdo a cada grande categoria de ativos definem-se os seguintes limites
Mmaximos e minimos:

Categoria de ativos Minimo %  Maximo %
Divida Publica EMU e OCDE 0% 100%
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Divida Privada 0% 100%
Acdbes 0% 75%
Imobiliario (inv. direto) 0% 30%
Imobiliario (inv. indireto) 0% 30%
Liquidez e divida de curto 0% 100%
prazo

- Diversificacao

Foi determinada uma diversificagao adequada dos investimentos, tanto ao nivel geografico, através da
exposicdo ao mercados regulamentados de Estados membro da unido Europeias e de paises da OCDE,
como por classes de ativos, conciliando ativos financeiros mais tradicionais, com investimentos
denominados como alternativos, pelo seu diferente perfil de rentabilidade-risco, comportamento e liquidez.

O Fundo podera investird parte dos seus ativos em Unidades de Participacdo de organismos de
investimento coletivo (“OIC"), quer sejam geridos por sociedades do Grupo BBVA quer por outras
entidades alheias e externas ao Grupo, desde que se coadunem com os objetivos do Fundo e sejam ativos
elegiveis e harmonizados. No caso de OICVM geridos por sociedades do Grupo BBVA, serdo estabelecidos
0S mecanismos necessarios a desoneracao do Fundo das eventuais comissdes de subscricdo e resgate
associadas as respetivas opera¢ées de compra e venda de Unidades de Participagdo naqueles OICVM.

- Duracao

O patriménio deste Fundo esta afeto a realizacdo de planos de pensdes de beneficio definido, com o
objetivo de financiar complementos de reforma no ambito de adesdes coletivas. Os investimentos afetos
ao Fundo nao tém como objetivo nem assegurar nem garantir uma rentabilidade anual, pelo que a duracgao
das carteiras é um parametro gerido de acordo com as expetativas da Equipa de Gestdo com base nos
critérios definidos na Politica de Investimento, anexa ao Contrato de Gestéo.

A Entidade Gestora considera necessario manter uma percentagem da carteira de liquidez, liquidez
suficiente para fazer frente aos pagamentos de pensdes, resgates e pagamento de eventuais prémios de
seguro cujo calendario seja conhecido, obedecendo igualmente aos critérios definidos na lei.

- Fatores ambientais sociais e de governacao

- O Fundo integra nas suas decisdes de investimento os riscos em matéria de sustentabilidade de acordo
com o disposto no artigo 6 do Regulamento (UE) 2019/2088, de 27 de novembro de 2019, relativo a
divulgacao de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

- O Fundo incorporara, na analise de investimentos e nos processos de tomada de deciséo, fatores de
sustentabilidade compativeis com os critérios de composicao dos investimentos refletidos na sua
Politica de Investimento, com o duplo objetivo de melhorar a andlise do risco dos investimentos e
cumprir com a responsabilidade social prépria aos fundos de pensdes.
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Esta incorporacao sera realizada pela BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. (BBVA AM), entidade na
qual a Entidade Gestora do Fundo delegou a gestdo dos investimentos, através da aplicacédo dos
seguintes pilares de sustentabilidade:

1. Pilar de exclusdo. Sao aplicadas exclus@es definidas em relacdo as normas internacionais (o Fundo
ndo investira em empresas que nao cumprem tratados internacionais como o Pacto Mundial das Nacdes
Unidas, as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais, os Principios Orientadores das Nacdes
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos ou a Declaracdo da Organizacao Internacional do Trabalho
sobre os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho), por atividades econdmicas (empresas com
determinadas atividades relacionadas com alguns combustiveis fésseis, armamento controverso, etc.)
ou geograficas (como o caso da divida publica de paises sobre os quais existem embargos de armas
impostos pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas, pela Unido Europeia e/ou pelos Estados
Unidos; ativos de paises, territérios, Governos, entidades ou individuos designados por organismos
nacionais e internacionais; ou ativos de paises com sancdes financeiras impostas pela legislacédo
nacional).

2. Pilar de integracao dos riscos de sustentabilidade. Com base em informacdes obtidas de
fornecedores de dados externos e de acordo com uma metodologia prépria, uma classificagcdo ESG (ou
seja, fundamentada em critérios ambientais, sociais e de boa governanga) é atribuida a cada ativo. O
Fundo ndo investira em ativos classificados com a classificacdo mais baixa.

3. Pilar de envolvimento (voto e compromisso). O direito de voto é exercido nas empresas (de acordo
com um sistema interno de priorizacao). Podem também ser abertas acdes de didlogo com as empresas
(compromisso) e/ou interagir com outros grupos de interesse (acionistas, trabalhadores e
representantes dos trabalhadores, associacdes setoriais, entidades supervisoras, fornecedores, clientes
e outros investidores).

Os pilares acima descritos aplicam-se tanto aos emitentes de acbes e de obrigacbes (publicas e
privadas), como aos OIC, com algumas exce¢des que se encontrem incluidas nas politicas ou normas
que explicam estes pilares. Além disso, nenhum dos pilares é aplicavel aos instrumentos financeiros
derivados. Em qualquer caso, pelo menos 60% da carteira do Fundo sera investida sob a aplicacao de
algum ou de todos os pilares de sustentabilidade.

Estes critérios ambientais, sociais e de boa governacdo (ESG) sdo implementados no processo de
investimento do Fundo de forma continua, tendo como referéncia quer a publicacdo de informacéao
relevante pelas empresas quer pelas avaliacdes desses riscos por parte de fornecedores externos, bem
como a anadlise e a avaliagdo através de modelos internos para estes dados, para os investimentos que
compdem a carteira. O seguimento desta implementacgdo sera realizado através de:

O relatdério de gestdo anual do Fundo, no qual constara (i) a politica relativa ao exercicio dos direitos de
voto nas assembleias gerais e nas assembleias inerentes aos valores mobilidrios integrados na carteira
do Fundo e (ii) a integracdo dos fatores de sustentabilidade levados a cabo, incluindo especificamente o
procedimento seguido para sua implementagdo, gestéo e seguimento, bem como a percentagem da
carteira do Fundo investida em ativos que seguem critérios ESG.

A informacao que é publicada anualmente sobre a forma como é aplicada a Politica de Envolvimento,
que inclui também uma descricao do exercicio dos direitos de voto.

A Entidade Gestora atuara de acordo com os principios de investimento responsavel definidos na
Declaragao de Principios da Politica de Investimento do Fundo apoiando-se também na BBVA AM para a
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consideracdo dos principais impactos negativos relativos as suas decisées de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade (PIA), medidos através dos indicadores ambientais e sociais definidos no
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288. A BBVA AM e a prépria Entidade Gestora consideram os PIA
para o conjunto globalmente considerado dos veiculos e carteiras sob a sua gestao (através de varias
ferramentas, como a Norma de Exclusdes, as acdes em matéria climatica vinculadas aos compromissos
da Net Zero Asset Managers, a politica interna de integracédo de riscos de sustentabilidade ou a sua
Politica de Envolvimento. No entanto, nem a Entidade Gestora nem a BBVA AM considerardo ou
medirdo de forma individualizada os PIA deste Fundo.

- As normas e politicas acima mencionadas (Norma de Exclusdes, Politica de Envolvimento), bem como a
informacao sobre a diligéncia devida em matéria de PIA levada a cabo pela BBVA AM e pela propria
Entidade Gestora, podem ser encontradas no site https://www.bbvaassetmanagement.com/pt/, na
seccao "Sustentabilidade", nas seccdes "Politicas e Relatérios" e "Principais Impactos Negativos".

Politica de Envolvimento

A Equipa de Gestao na busca de criacao de valor para os Ex-participantes com direitos adquiridos diferidos
para a idade de reforma, Participantes e Beneficiarios do Fundo, considera muito importante para o seu
processo de investimento manter um relacionamento de proximidade com as empresas nas quais investe,
que permita assegurar a defesa dos interesses dos Planos de Pensdes. Esta relacdo constitui uma fonte de
informacao para detetar os riscos e oportunidades que surjam para a empresa e considera-los nas
respetivas decisdes de investimento.

A Politica de Envolvimento sera publicada e disponibilizada a todos os Participantes e Beneficidrios de
forma permanente e gratuita em https://www.bbvaassetmanagement.com/pt/sustentabilidade/politicas-
e-relatorios/.

Revisdo da Politica de Investimento

A Entidade Gestora promovera a revisdo da Politica de Investimento, sem prejuizo de outras revisdes
motivadas por alteracdes significativas nas condi¢bes dos mercados financeiros e/ou outras decisdes.
Em caso de alteracdo da Politica de Investimento, estas serdo comunicadas nos termos da legislacdo em
vigor.

A informacao incluida neste documento foi atualizada em 10/09/2025.
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