BBVA

Regulamento de Gestao do Fundo de Pensoes
Aberto Poupanca Reforma “CVI PPR”

Artigo 1°

Definic6es e Disposicoes Gerais

1- O “CVI PPR" (adiante designado por Fundo) é um Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma,
constituido em 24 de Agosto de 1993 por tempo indeterminado. O Fundo desde a sua constituicao teve
sucessivas designagdes: "CVI-PPR" e " CVI PPR/E".

2 - O Fundo tem por objeto incentivar a poupanca de médio-longo prazo, como complemento de
reforma e proporcionar aos seus Participantes o estabelecimento de Planos Poupanca Reforma
individuais que lhes permitam, através da capitalizacao dos investimentos realizados numa carteira de
ativos selecionada de acordo com a politica de investimento definida no Artigo 4°, fazer face as
necessidades resultantes das situac¢des legalmente enquadraveis para esse efeito.

3- Para efeitos deste regulamento, designa-se por:

Plano Poupanca Reforma — o produto vocacionado para a poupanca de médio ou longo prazo, que
podera contribuir para complementar a reforma ou ser usado para outras finalidades. Este plano é
representado por unidades de participagdo de um fundo de pensfes aberto poupanca reforma e as
condicdes em que se constitui o Plano Poupanca Reforma, encontram-se descritas no Artigo 9°;
Fundos de Pensdes - o patrimédnio auténomo exclusivamente afeto a realizacdo de um ou mais planos
de pensdes, sendo assegurada a total separacdo juridica entre o fundo de pensdes e a respetiva
entidade gestora;

Beneficios de reforma - os beneficios pagos em caso de reforma ou, quando complementares e
acessorios, os beneficios pagos em caso de morte, invalidez ou cessacdo de emprego;

Participante — a pessoa, que ndo seja um beneficidrio nem um participante potencial, cujas
circunstancias pessoais ou atividades profissionais passadas ou presentes deem ou possam vir a dar
direito a receber beneficios de acordo com um plano de pensdes, independentemente de contribuir ou
ndo para o seu financiamento;

Contribuinte potencial - a pessoa singular que pretende celebrar um contrato de adesao individual,
Contribuinte — a pessoa singular que contribui para o fundo e/ou a pessoa coletiva que efetua
contribuicées em nome e/ou a favor do Participante;

Beneficiario — a pessoa singular com direito aos beneficios estabelecidos no(s) Plano(s), seja ou nao
Participante;

Contribuic6es proéprias - as contribuicdes efetuadas pelos participantes ou em seu nome;

Suporte duradouro - um instrumento que permita armazenar informacdes que sejam dirigidas
pessoalmente ao destinatario, de tal forma que possam ser consultadas posterior e livremente durante
um periodo adequado aos fins a que se destinam, e que permita uma reproducdo exata das
informacdes armazenadas;

ASF — a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

4 - O Fundo é classificado como fundo de pensdes aberto poupanga reforma, ao qual sé é permitida a
adesdo individual através da subscricdo de unidades de participacdo deste por Contribuintes, sendo
que no caso das subscri¢cdes realizadas por Contribuintes em nome e a favor de um Participante as
unidades de participagdo serao pertenca deste ultimo, na qualidade de Participante do Fundo.

REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO DE PENSOES ABERTO POUPANGA REFORMA “CVI PPR” 1

BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Sede: Av. da Liberdade, 222, 1250-148 Lisboa | Capital Social Euro 1.000.000 | NIPC e CRC Lisboa 502 802 014



BBVA

5 — A Entidade Gestora do Fundo é a BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,
com sede na Av. da Liberdade, 222 em Lisboa, com o nimero de pessoa coletiva 502802014 e o capital
social de 1.000.000 € (adiante designada por Entidade Gestora)

6- A fungdo de depositario é exercida pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Sucursal em Portugal
com sede na Plaza de San Nicolds, 4 Bilbao, Espanha e estabelecimento principal em Lisboa na Av.
Liberdade, 222, nos termos da lei e do disposto no Artigo 2° deste regulamento de gestao.

7 — O Fundo sera comercializado pela BBVA Mediacién, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A.
(doravante “BBVA Mediacién”), com sede na Calle Azul, nimero 4, 28050 Madrid, Espanha e
representacao em Portugal na Av. da Liberdade, 222 em Lisboa e pela prépria Entidade Gestora.

8 - O patrimoénio do Fundo é auténomo e esta exclusivamente afeto a realizacdo e ao cumprimento
do(s) Plano(s) Poupanca Reforma, ndo respondendo por quaisquer outras obrigacoes,
designadamente de dividas dos Participantes, Contribuintes, Beneficiarios, Depositario ou da propria
Entidade Gestora.

Artigo 2°

Administracao e Deposito

1- A Entidade Gestora competem as fun¢des de administrac&o, gestdo e representacéo do Fundo que
Ilhe sejam atribuidas por lei.

No exercicio da sua funcao, compete a Entidade Gestora, nomeadamente:

a) Selecionar e negociar os valores mobiliarios ou patriménio imobiliario que devem constituir o Fundo;
b) Fazer depdsitos bancarios na titularidade do Fundo;

¢) Inscrever no registo predial, em nome do Fundo os imdveis que o integrem, se aplicavel;

d) Proceder a avaliagdo das responsabilidades do Fundo, se aplicavel,

e) Representar, independentemente de mandato, os associados, beneficiarios, participantes e
contribuintes do Fundo no exercicio dos direitos decorrentes das respetivas participacoes;

f) Proceder a cobranca das contribuicdes previstas e garantir, direta ou indiretamente, os pagamentos
devidos aos beneficiarios; e

g) Manter em ordem a escrita do Fundo.

2 — A Entidade Gestora, no exercicio das suas funcdes, agird de forma independente e no exclusivo
interesse dos Aderentes, Participantes e Beneficiarios do Fundo.

3 — As funcbes de Banco Depositario serdo exercidas pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.,
Sucursal em Portugal, com sede em Espanha na Plaza de San Nicolas, 4 em Bilbao e estabelecimento
principal em Lisboa na Av. da Liberdade, 222, ao qual competem as funcdes previstas na lei e
acessoriamente as que lhe possam ser cometidas nos termos do contrato de depdsito do Fundo. No
exercicio da sua funcdo, compete ao Banco Depositario:

a) Cumprir a lei, o regulamento de gestdo do Fundo e o contrato de depdsito do mesmo;

b) Guardar os ativos do Fundo;

c) Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;

d) Efetuar todas as aquisi¢des, alienacdes ou exercicio de direitos relacionados com os ativos do Fundo
de que a Entidade Gestora o incumba, salvo se contrérios a lei;

e) Assegurar que nas operaces relativas aos ativos que integram o Fundo a contrapartida lhe é
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

f) Elaborar e manter atualizada a relacao cronoldgica de todas as operagdes realizadas para o Fundo;

g) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda;

h) Verificar a conformidade da situacao e de todas as operacdes sobre os ativos do Fundo com a lei;
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i) Dar cumprimento as ordens de subscricao de unidades de participacdo em nome e representacdo da
Entidade Gestora e executar as ordens das mesmas, relativas aos pagamentos a Participantes e
Beneficiarios dos valores de reembolso de unidades de participacgao;

Artigo 3°

Unidades de Participacdao e Remuneracao e Comissoes

1- 0 valor liquido global do Fundo esta dividido em Unidades de Participacdo fracionadas.

2 - O valor unitario das Unidades de Participacdo na data de constituicdo do Fundo foi de 5 € (cinco
euros).

3 - 0O valor de cada Unidade de Participacéo é calculado diariamente pelo quociente do valor patrimonial
liquido do Fundo a data do calculo pelo numero de Unidades de Participacédo em circulagéo.

4 - O valor da Unidade de Participagao, a composigdo discriminada das aplicagdes do Fundo e o nimero
de Unidades de Participagao em circulacao sao divulgados com periodicidade minima trimestral, até ao
ultimo dia do més subsequente ao trimestre a que a informacéao respeite, no sitio da Entidade Gestora
na Internet, ficando tal informacao disponivel por um prazo minimo de um ano.

5 - O valor liquido global do Fundo é apurado determinando o valor dos ativos financeiros, valorizados
de acordo com as normas legais, acrescido de todos os créditos perante o Fundo e deduzido dos seus
débitos, incluindo a comissao de gestdo e a comissao de depositario e todas as despesas e taxas de
qualquer natureza que possam ou devam ficar adstritas ao Fundo, incluindo os custos suportados com
a remuneracao dos revisores oficiais de contas a que por lei o Fundo deva submeter-se, os valores
despendidos na compra de ativos para o fundo, encargos relativos as despesas de compra e venda de
ativos do Fundo e outras inerentes a sua gestao, por exemplo, taxas de bolsa e corretagem, os
encargos fiscais e despesas relacionadas com a utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo e os
custos de realizacdo de estudos de investimento (research). Sao ainda despesas de um fundo de
pensdes, as pensdes, 0s capitais e as prestacdes no ambito do pagamento das pensdes, 0s prémios
Unicos dos contratos de seguro previstos no ambito da transferéncia de riscos, os valores
correspondentes aos direitos dos beneficiarios e participantes transferidos para outros fundos de
pensdes.

6 - O numero de Unidades de Participacdo em circulacdo é apurado considerando as operacdes de
subscricao, reembolso e transferéncia que se encontram devidamente confirmadas e validadas no
momento do calculo, sendo as subscricdes efetuadas com base no valor unitario das Unidades de
Participacdo que estiver em vigor no dia util seguinte a da data de subscricao, calculado de acordo com
as regras de valorizacao acima descritas.

7 - A subscricdo das Unidades de Participacao ndo da lugar a emissdo de titulos representativos,
operando-se em sua substituicdo um registo informatico de Unidades de Participacdo
desmaterializadas. Este registo informatico inclui a abertura de uma conta de Unidades de Participacdo
da qual constarao as datas, tipo de movimento, nimero de Unidades de Participacdo movimentadas e
respetiva cotacao.

8 — Como remuneracdo dos seus servicos de gestdo e de controlo do Fundo, a Entidade Gestora
cobrara mensalmente ao Fundo, nos 30 dias posteriores ao fim do més a que se refere, a comissao de
gestdo anual nominal, apurada e imputada diariamente ao «prorrata» do valor liquido global do Fundo.
A comissdo de gestdo anual podera atingir no maximo 2% e que inclui a remuneracdo do Banco
Depositario, a qual ndo excedera 50% do valor da comissao de gestédo anual.
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9 - A Entidades Comercializadora cobrara, aos Contribuintes, as comissdes de subscricdo e de
reembolso, cada uma delas com valor maximo de 2% sobre, respetivamente, o valor pago ao Fundo ou
areceber do Fundo como cobertura dos custos destas operagdes.

10 — Em caso de transferéncia para outro fundo ndo serdo cobradas comissdes de transferéncia sobre
o valor a transferir, de acordo com o disposto no Decreto-Lei n.° 158/2002 de 2 de Julho, com as
alterac@es introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 125/2009, de 22 de Maio e nos termos da Lei n°27/2020
de 23 de julho.

11 = Os valores das comissdes de subscricdo e de reembolso constardo no Boletim de Subscricdo /
Contrato de Adesao.

Artigo 4°

Politica de Investimento

1 — A Entidade Gestora obriga-se a praticar uma gestéo financeira em conformidade com as normas
legais e regulamentares aplicaveis incluindo as emanadas da ASF, ndo existindo, no entanto qualquer
garantia rendimento e/ou capital a favor dos Participantes do Fundo.

2 — A politica de investimento do Fundo sera a que for definida pela Entidade Gestora, tendo em
atencao as regras de seguranca, retorno, diversificacdo e liquidez tidas por esta como mais
aconselhaveis ao perfil de risco dos Participantes do Fundo e respeitando os parametros previstos na
legislacdo aplicaveis ao Fundo. As linhas orientadoras da mesma encontram-se anexas ao presente
regulamento, dele fazendo parte integrante para todos os efeitos.

3 - A Entidade Gestora mandatou a gestédo dos ativos do Fundo a BBVA Asset Management, S.A. SGIIC.
(adiante designada por BBVA AM), com sede na Calle Azul, 4 em Madrid, Espanha, na qualidade de
consultor de investimento, para executar, sob orientacdo e responsabilidade da Entidade Gestora, os
atos e operacdes que lhe competem, nos termos e condi¢cBes de contrato especifico para esse efeito,
sem prejuizo da manutengdo da sua responsabilidade para com o fundo de poupanca reforma,
Participantes e Beneficiarios em cumprimento de enquadramento legal e regulamentar em vigor.

4- A BBVA AM tem como fung@es a execucao das tarefas de gestao dos ativos do Fundo com sujeicao
aos objetivos de investimento e toleréncia ao risco definidos para o Fundo, conforme expresso neste
Regulamento de Gestao. Adicionalmente executa ainda tarefas acessoérias associadas a valorizagao dos
ativos que compdem a carteira do Fundo e a representacdo da Entidade Gestora perante quaisquer
julgados ou tribunais com o objetivo de interpor ou aderir a procedimentos de acdes coletivas com o
propoésito de defender os direitos e interesses patrimoniais do Fundo, bem como os dos participantes e
beneficiarios do mesmo.

Artigo 5°

Adesao e Participacao

1- A qualidade de Participante do Fundo através de adesao individual adquire-se apds a aceitacao pela
Entidade Gestora, de um Boletim de Subscricdo/Contrato de Adesao Individual (ou Boletim de
Transferéncia/Contrato de Adeséo Individual no caso de transferéncia de outro fundo de poupanca
reforma) devidamente preenchido e assinado pelo Contribuinte, correspondente a primeira subscricdo
de unidades de participacdo. O Contribuinte daréd o acordo escrito expresso relativamente ao presente
regulamento. Possibilidade de agendamento de subscricdes periddicas, as quais podem ser alteradas,
designadamente, através de aumento pré-definido por via de indexagdo anual do valor das
contribuicdes, mediante opcdo do Contribuinte. Posteriores subscricdes efetuadas em nome de um
Participante consideram-se efetuadas ao abrigo do Contrato de Adesdo Individual ja celebrado. Do
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Boletim de Subscricao/Contrato de Adesao Individual constardo as informacdes obrigatérias por lei
bem como cépia do presente documento.

Em caso de adesado individual, a titularidade das unidades de participagdo sao pertengca dos
Participantes. Poderdo ser estabelecidos montantes minimos de subscricdo de até 25€, que neste
caso, estardo indicados no Boletim de Subscricdo/Contrato de Adesao Individual.

2 - A assinatura do Boletim de Subscricdo/Contrato de Ades&o Individual mencionados no ponto
anterior confere mandato a Entidade Gestora para que realize todas as operacdes inerentes a gestéo
do Fundo, uma vez aceite por esta tal proposta.

3 - A subscricdo de unidades de participacdo ndo da lugar a emissdo de titulos representativos,
operando-se em sua substituicdo um registo informatico de unidades de participacéo
desmaterializadas. Este registo informatico inclui a abertura de uma conta de unidades de participacéo
da qual constarao as datas, tipo de movimento, nimero de unidades de participagdao movimentadas e
respetiva cotacao.

4 - No momento de cada aquisicdo de unidades de participacdo sera emitido um aviso comprovativo
dos montantes recebidos pelo Fundo, nimero de unidades de participacdo adquiridas e eventual
comissao de subscrigdo cobrada.

5 - Poderdo ser estabelecidos montantes minimos de subscricdo, que neste caso, estarao indicados no
Boletim de Subscricdo/Contrato de Adesao Individual.

Artigo 6°

Suspensao de Operacodes

Em situacdes excecionais e sempre que 0 interesse dos Participantes e Beneficiarios ja admitidos o
aconselhe, a Entidade Gestora ou a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensGes
Portugal (ASF), poderdo suspender as operacfes de subscricdo e de transferéncia de unidades de
participacao. A referida suspensdo, quando de iniciativa da Entidade Gestora, serd precedida de
comunicacao prévia a ASF, acompanhada da respetiva fundamentacéo.

Artigo 7°

Direitos dos Participantes

Os Participantes do Fundo tém direito:

a) A titularidade da quota-parte do patriménio do Fundo correspondente as unidades de participacdo
que possuirem;

b) Ao reembolso das suas unidades de participagdo de acordo com a lei, as normas em vigor e o
estipulado no Boletim de Subscricdo/Contrato de Adesao Individual,

c) A transferéncia total ou parcial das unidades de participac&o detidas para outro fundo de poupanca
reforma, nos termos deste regulamento.

d) A informac&o periddica e detalhada sobre a evolugdo do Fundo, nos termos da Lei.

Artigo 8°

Rendimentos

Este Fundo ndo tem rendimento minimo nem capital garantido. Os rendimentos liquidos do Fundo
serao objeto de capitalizagdo, refletindo-se esta no valor das unidades de participagdo.
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Artigo 9°

Reembolso das Unidades de Participacao

1 - Os Participantes podem exigir o reembolso do valor do PPR nos seguintes casos, de acordo com a
legislagdo em vigor:

a) Reforma por velhice do participante;

b) Desemprego de longa duracdo do participante ou de qualquer dos membros do seu agregado
familiar;

¢) Incapacidade permanente para o trabalho do participante ou de qualquer dos membros do seu
agregado familiar, qualquer que seja a sua causa;

d) Doenca grave do participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar;

e) A partir dos 60 anos de idade do participante;

f) Utilizagdo para pagamento de prestac¢des de crédito a aquisigdo de habitacao prépria e permanente,
sendo considerados os contratos de crédito a aquisicao, construgcao e realizagdo de obras de
conservacao ordinaria, extraordinaria e de beneficiacdo de habitacdo prépria e permanente, os
contratos de crédito a aquisicdo de terreno para construcdo de habitacdo prépria e permanente e os
demais contratos de crédito garantidos por hipoteca sobre imdével destinado a habitagao proépria e
permanente do participante. O reembolso destina-se ao pagamento de prestagdes vencidas, incluindo
capital, juros remuneratérios e moratérios, comissdes e outras despesas conexas com o crédito a
habitacdo, bem como ao pagamento de cada prestacao vincenda a medida e na data em que esta se
venha a vencer.

2 — O reembolso efetuado ao abrigo das alineas a), e) e f) do ponto anterior sé se pode verificar quanto
a entregas relativamente as quais ja tenham decorrido pelo menos cinco anos apos as respetivas datas
de aplicacdo pelo participante.

3 — Decorrido o prazo de cinco anos ap6s a data da primeira entrega, o participante pode exigir o
reembolso da totalidade do valor do PPR, ao abrigo das alineas a), e) e f) do ponto 1, se 0 montante das
entregas efetuadas na primeira metade da vigéncia do contrato representar, pelo menos, 35% da
totalidade das entregas.

4 — O disposto nos pontos 2 e 3 aplica-se igualmente as situacGes de reembolso previstas nas alineas
b) a d), nos casos em que o sujeito em cujas condi¢cdes pessoais se funde o pedido de reembolso se
encontrasse, a data de cada entrega, numa dessas situagdes.

5 — Fora das situac8es previstas nos nimeros anteriores o reembolso do valor do PPR pode ser exigido
a qualquer tempo, nos termos contratualmente estabelecidos e com as consequéncias previstas nos
pontos 4 e 5 do artigo 21.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais.

6 — Para efeitos das alineas a) e e) do ponto 1, e sem prejuizo do disposto nos pontos 2 e 3, nos casos
em que por forca do regime de bens do casal o PPR seja um bem comum, releva a situacado pessoal de
qualguer um dos cbnjuges, independentemente do participante, admitindo-se o reembolso quando
ocorra reforma por velhice ou por obtencdo da idade de 60 anos pelo cdnjuge ndo participante.

7 — Os participantes cujos contratos de adeséo tenham sido celebrados até 31 de Dezembro de 2006
podem, relativamente as entregas efetuadas até essa data, exigir o reembolso do valor do seu plano de
poupanca nas situacdes de frequéncia ou ingresso do participante ou de qualquer dos membros do seu
agregado familiar em curso do ensino profissional ou do ensino superior, sem prejuizo da perda do
beneficio fiscal auferido no momento da subscricdo, relativamente ao reembolso de entregas efetuadas
apo6s 31 de Dezembro de 2005. O reembolso sé pode ser efetuado uma vez em cada ano e esta sujeito
aos limites por educando fixados em portaria.
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8 — O disposto no ponto anterior aplica-se aos contratos celebrados apés 31 de Dezembro de 2006,
relativamente a entregas efetuadas noutro fundo de poupanca reforma distinto e que tenham a sido
transferidas para o Fundo.

9 — A descricao objetiva dos casos previstos nos pontos anteriores e dos respectivos meios de prova é
feita em portaria.

10 — Por morte, aplicam-se as seguintes regras quanto ao reembolso:

a) Quando o autor da sucesséao tenha sido o participante, pode ser exigido pelo conjuge sobrevivo ou
demais herdeiros legitimarios, independentemente do regime de bens do casal, o reembolso da
totalidade do valor do plano de poupanga, salvo quando solucao diversa resultar de testamento ou
clausula beneficiaria a favor de terceiro, e sem prejuizo da instabilidade da legitima;

b) Quando o autor da sucessédo tenha sido o cénjuge do participante e, por forca do regime de bens do
casal, o PPR seja um bem comum, pode ser exigido pelo cénjuge sobrevivo ou demais herdeiros o
reembolso da quota-parte respeitante ao falecido.

11 — Os participantes, herdeiros ou beneficiarios podem optar pelas seguintes modalidades de
reembolso:

a) Recebimento da totalidade ou de parte do valor do plano de poupanca, de forma periddica ou ndo;

b) Pensdo vitalicia mensal,

¢) Qualquer conjugacao das duas modalidades anteriores.

12 — A Entidade Gestora obriga-se a proceder ao reembolso das unidades de participacdo no prazo de
10 dias Uteis apds a rececao de pré-aviso nesse sentido, devendo este ser efetuado por escrito e
acompanhado da documentagdo necessaria ao comprovativo dos termos em que o reembolso é
processado, de acordo com a lei em vigor. O prazo anterior considera-se efetivo apenas a contar da
data em que a documentacdo em causa se encontre completa.

13 — O valor do reembolso seré referido a data em que este se processa e seré igual ao valor global das
unidades de participagdo detidas (ou reembolsadas, quando em numero inferior, no caso de
reembolsos parciais) deduzido da comissao de reembolso e impostos devidos.

14 — O reembolso parcial é imputado as unidades de participacao mais antigas.

15 — As pens@es podem ser diretamente pagas através do fundo de pensdes ou no caso da modalidade
de reembolso envolver a contratacdo de uma renda, obrigando-se a Entidade Gestora apenas a, no
prazo referido, iniciar os procedimentos e diligéncias necessarios a sua contratacdo, ndo podendo
neste caso assegurar um prazo limite para a sua concretizacao.

16 - Os Participantes ou os Beneficiarios poderdo optar por qualquer das modalidades de pagamento
de beneficios legalmente autorizados.

17 — Poderédo ser estabelecidos montantes minimos de reembolso parcial, que neste caso, estardao
indicados no Boletim de Subscricdo/Contrato de Adesdo Individual. Caso o montante total a
reembolsar ao Participante ndo atinja o minimo estabelecido pela Entidade Gestora para o reembolso
parcial, o Participante podera solicitar o reembolso do remanescente do valor do seu plano poupanca
reforma.

18 — O disposto no nimero anterior ndo prejudica a possibilidade de o Participante que tenha optado
pelo reembolso parcial poder, livremente e a todo o momento, solicitar o reembolso do remanescente
do valor do seu plano poupanca reforma.

Artigo 10°
Transferéncias
1 - Transferéncia das unidades de participacao
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a) Os Participantes poderado ordenar a transferéncia total ou parcial de unidades de participacédo deste
Fundo para outro fundo de poupanca reforma.

b) O pedido de transferéncia total ou parcial das unidades de participacao devera ser formulado por
escrito pelos Participantes e dirigido a Entidade Gestora, indicando o Fundo destino e respetiva
entidade gestora.

¢) Nao serdo aplicadas quaisquer comissdes sobre o valor a transferir, de acordo com o n° 3 do Artigo
3°do presente regulamento de gestéo.

d) A transferéncia far-se-a entre Fundos, através do pagamento direto de uma entidade gestora a
outra, quando aplicavel, do valor global ou parcial das unidades de participacdo em causa, calculado na
data da transferéncia.

e) A Entidade Gestora obriga-se a proceder a transferéncia do valor correspondente as unidades de
participacao transferidas no prazo de 10 dias Uteis apds a rececdo da aceitacdo da nova entidade
gestora.

f) Poderédo ser estabelecidos montantes minimos na transferéncia parcial das unidades de participacao,
que neste caso, estardo indicados no Boletim de Subscricdao/Contrato de Adesédo Individual. Caso o
montante total a transferir ao Participante n&o atinja o minimo estabelecido pela Entidade Gestora para
a transferéncia parcial, o Participante podera solicitar a transferéncia do remanescente do valor do seu
plano poupanca reforma.

2 — Transferéncia da gestdo do Fundo

a) A Entidade Gestora podera transferir a gestdo do Fundo para outra entidade autorizada, nos termos
da lei, a gerir Fundos de Poupanca Reforma. Os Participantes e Contribuintes serdo avisados por
escrito de tal decisdo no prazo maximo de 45 dias em relacao a data prevista da transferéncia, sendo-
lhes conferida a possibilidade de transferirem, sem encargos, as suas unidades de participacdo para
outro fundo de poupanca reforma nos 15 dias apés a notificacao para o efeito.

b) A transferéncia de gestédo do Fundo sera posteriormente comunicada no prazo maximo de 30 dias a
ASF. De tal transferéncia ndo resultardo encargos adicionais para os Contribuintes.

3 — Transferéncia de Banco Depositario

a) A Entidade Gestora reserva-se no direito, em qualquer altura, de transferir o depdsito dos valores
que integram o patrimoénio do Fundo e os correspondentes documentos representativos para outro
banco depositario que, nos termos da lei possa assumir tal funcao.

b) Tal transferéncia sera notificada a ASF, alterando-se em conformidade o presente regulamento de
gestado. De tal transferéncia ndo resultardo encargos adicionais para os Contribuintes.

Artigo 11°

Extincdo do Fundo

1- O Fundo podera ser extinto:

a) mediante resolucdo unilateral da Entidade Gestora nos termos da lei, nomeadamente quando
aquele tiver esgotado o seu objeto ou quando o mesmo se tornar impossivel; ou

b) mediante contrato de extincdo, nos termos da lei.

2 - A decisao de extincao do Fundo sera precedida da autorizacao da ASF.

3 - Em caso algum poderdo os Participantes, Contribuintes ou Beneficiarios exigir a liquidacdo ou
partilha do Fundo.

4 - Em caso de extingdo do Fundo, as unidades de participacdo em circulacio serdo transferidas para
outro fundo de poupanca reforma nos termos da lei.
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5 - A decisao de extingcdo do Fundo seréa publicada com a antecedéncia minima de 90 dias sobre a data
prevista para a sua extingdo num dos meios previstos por lei para publicacdes obrigatérias.

Artigo 12°

Informacao e Publicacao

1 - As contas do Fundo encerram-se em 31 de dezembro de cada ano.

2 — A Entidade Gestora fornecerd aos Participantes do Fundo a informacdo prevista por lei, sem
prejuizo de outros conteldos e frequéncias que possa estabelecer com 0s mesmos, para cumprimento
dos seus deveres de informacao.

3 - A Entidade Gestora publicard& com periodicidade minima trimestral no site
www.bbvaassetmanagement.pt a composicdo descriminada de valores da carteira do Fundo, o nimero
de unidades de participagdo em circulagdo, bem como o valor unitario das mesmas. Esta publicagéo
dird respeito ao final de cada trimestre. Poder&o ser usados outros meios de divulgacéo, nos termos de
regulamentacdo dimanada pela ASF.

4 — O valor das unidades de participacdo é calculado e divulgado diariamente nos locais e meios de
comercializagao das mesmas.

Artigo 13°

Alteracoes a este Regulamento

1 — Quaisquer alteracdes a este regulamento de gestao, motivadas por razdes de ordem legislativa,
fiscal ou outra, podem (a) estar dependentes de autorizagéo prévia da ASF nos termos previstos na lei
ou (b) estar sujeitas a notificagcdo a ASF no prazo de 30 dias a contar da sua formalizagdo, sendo
publicadas num dos meios previstos por lei para as publicacdes obrigatdrias.

2 — As alteracdes ao regulamento de gestdo que resultem num aumento das comissdes, uma alteracéo
substancial a politica de investimento ou a transferéncia da gestdo do fundo para outra entidade
gestora devem ser notificadas individualmente aos aderentes, sendo-lhes conferida a possibilidade de
transferirem, sem encargos, as suas unidades de participagéo para outro fundo de poupanca reforma.

Artigo 14°

Conflitos

O foro competente para dirimir qualquer litigio associado a este regulamento de gestao sera o tribunal
resultante dos termos legalmente previstos e em vigor a data da propositura da acdo legal.

Artigo 15°

Provedor dos Participantes e Beneficiarios

As reclamacdes relativas a adesdes individuais poderdo ser apresentadas junto do Provedor dos
Participantes e Beneficiarios, cuja identificacdo e contactos constardo dos Boletins de
Subscricdo/Contratos de Adesdo Individual, sem prejuizo da sua disponibilizacdo no sitio
www.bbvaassetmanagement.pt.

Compete ao Provedor apreciar as reclamacdes que |he sejam apresentadas pelos Participantes e
Beneficiarios, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respetivo regulamento de
procedimentos, colocado a disposicao dos interessados no sitio da APFIPP - Associacao Portuguesa de
Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimoénios ou a pedido dos mesmos.
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O Provedor publica, anualmente, as recomendacdes feitas, bem como a mencdo da sua adocédo pela
Entidade Gestora, no site da APFIPP - Associacao Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e
Patrimonios.

Artigo 16°

Disposicoes Finais

Os aspetos que nado se encontrarem previstos ou regulamentados neste documento serdo regidos
pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis aos Fundos de Pensdes e as suas entidades
gestoras.

ANEXO AO REGULAMENTO DE GESTAO
Politica de Investimento do Fundo de Pensées Aberto Poupanca Reforma CVI PPR

1. Introducao

1 — A BBVA Fundos, SGFP (Entidade Gestora), na qualidade de Sociedade Gestora do Fundo de
Pensdes Aberto Poupanga Reforma “CVI PPR" (Fundo) e no cumprimento dos seus deveres legais,
preparou o presente documento, no qual se estabelecem as linhas orientadoras da politica de
investimento do Fundo.

2 - Face ao regime legal e fiscal do Fundo, bem como da presente politica de investimento, o Fundo
destina-se a Participantes e/ou Contribuintes com um nivel de tolerancia ao risco médio, possuindo
uma perspetiva de valorizacao de capital no médio/longo prazo.

3 — O presente documento aplica-se exclusivamente aos ativos que compfem a carteira de
investimentos do Fundo, sob gestdo e responsabilidade da Entidade Gestora. O presente documento
integra para todos os efeitos o regulamento de gestdo do Fundo, aprovado em 26/10/2021 pela
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

4 — Este documento tem como objetivo estabelecer os principios a observar na tomada de decisdes
qguanto a investimentos do Fundo.

5 — A Entidade Gestora efetuard a gestao do Fundo de acordo com os principios estabelecidos neste
documento, observando contudo que o0 mesmo podera ser objeto de alteragdes periddicas, motivadas
por modificacBes do quadro legal que regulamenta este tipo de Fundos ou tomada de decisdo nesse
sentido por parte da Entidade Gestora motivada por decisGes de natureza comercial ou estratégica,
sujeitas a prévia aprovacao da ASF. Em cada momento, o Fundo obedecerd, contudo a politica de
investimento que estiver em vigor nessa data, obedecendo esta, obviamente, as restricbes de carater
legal ou regulamentar existentes em cada momento.

6 — A Entidade Gestora podera promover a revisdo da politica de investimento pelo menos de 3 em 3
anos, sem prejuizo de outras revisdes motivadas por alteracdes significativas nas condicdes dos
mercados financeiros e/ou decisdes de ordem comercial ou estratégica.

7 — A Entidade Gestora mandata a gestdo dos ativos do Fundo a BBVA Asset Management, S.A. SGIIC.,
nos termos e condicdes de contrato especifico para esse efeito, sem prejuizo da manutencéo da sua
responsabilidade para com os fundos de pensdes, Participantes e Beneficiarios em cumprimento de
enquadramento legal e regulamentar em vigor. A BBVA Asset Management, S.A. SGIIC recorre aos
servicos prestados pela plataforma BBVA Quality Funds (QF), designadamente, de selecao, informacéao
e transacao, relativos a acBes e unidades de participacdo de organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios (OICVM) geridos por entidades terceiras.
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2. Principios Gerais

1 — A Entidade Gestora executara uma gestao ativa da carteira de investimentos de acordo com as
restricdes definidas neste documento no que respeita a distribuicdo tatica da carteira e na selegdo dos
ativos que compdem o patrimoénio do Fundo. A alocagdo dos ativos efetua-se de forma discricionaria
pela Entidade Gestora, objetivando em cada momento, considerar aqueles ativos que melhor |he
permitam responder as circunstancias de mercado, em funcdo das suas expetativas e andlise, de
acordo com a politica de investimento.

2 - O Fundo é de natureza moderada, adequado para investidores com uma perspetiva de poupancga a
médio/longo prazo. O Fundo procurara estar investido de acordo com critérios de seguranca,
rentabilidade, diversificacdo, dispersao, liquidez e prazos adequados as suas finalidades, obedecendo a
critérios rigorosos de risco, com o objetivo de preservar o valor dos seus ativos no médio/longo prazo e
de maximizar o retorno do Fundo.

3 - A Entidade Gestora considera necessario manter uma percentagem da carteira em liquidez,
suficiente para fazer face aos fluxos de caixa previstos, de modo a que ndo tenham de se produzir
vendas de ativos que desajustem a carteira face aos objetivos de investimento estabelecidos,
obedecendo aos critérios definidos na lei.

4 — Numa perspetiva de otimizar a rentabilidade, o risco e a liquidez, o Fundo investira mais de 50% dos
seus ativos em unidades de participacdo de organismos de investimento coletivo (OIC) com diferentes
estratégias, incluindo estratégias de retorno absoluto, quer sejam geridos ou ndo por sociedades do
Grupo BBVA, desde que se coadunem com os objetivos do Fundo, sejam ativos elegiveis e
harmonizados e que concorram para a respetiva classe de ativos. No caso de OIC geridos por
sociedades do Grupo BBVA, serdo estabelecidos os mecanismos necessarios a desoneracao do Fundo
das eventuais comissfes de subscricdo e resgate associadas as respetivas operacdes de compra e
venda de unidades de participacdo naqueles OIC.

5 - O processo de selecdo dos OIC que constituem a composicao da carteira de aplicagdes do Fundo e
das respetivas Entidades Gestoras, pautam-se pelos seguintes critérios de avaliacdo:

a) Andlise da Entidade Gestora e equipa de gestdo quanto a histéria, volume gerido, areas de
experiéncia, organizagao,

numero e experiéncia da equipa gestora, aplicagdes informaticas;

b) Solidez do processo de tomada de deciséo;

c) Estratégia e estilo de investimento;

d) Acessibilidade da Entidade Gestora;

e) Tipo de informacao que a entidade gestora proporciona acerca dos fundos que gere;

f) Sistemas de controlo de risco que emprega,;

g) Facilidade operacional,

h) Valores éticos;

i) Comissionamento praticado;

) Qualidade das entidades custodiantes, depositaria ou outros;

k) Evidéncia de pratica de gestdo ativa que supere indices de referéncia estabelecidos e evidéncia de
que a alocacéo de ativos se efetua segundo parémetros quantitativos de diversificacao do risco;

) Sujeicdo a supervisao oficial e normativa comunitaria ou equivalente;

m) Condi¢Bes de liquidez dos fundos consistentes com as condi¢gbes de subscricdo e de resgate do
Fundo.
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3. Distribuicao da Carteira e Tipo de Ativos

1 - O Fundo tem como objetivo o crescimento do capital através de uma abordagem ativa dos
investimentos, focada na diversificagdo e no controlo de risco, por meio de investimentos nos
mercados obrigacionistas e acionistas globais com elevada liquidez.

2- O Fundo permite escolhas discricionarias em relacdo a investimentos de acordo com a politica de
investimento e ndo recorre a padrées de referéncia. Na data atual e até préxima revisédo da politica de
investimento, a alocacao de ativos do Fundo sera de acordo com as expetativas da equipa de gestao e
enguadrada na seguinte distribuig¢ao:

a) O Fundo investira maioritariamente o seu patriménio no mercado obrigacionista de divida publica
e/ou privada, designadamente obrigac6es de taxa fixa e de taxa indexada, emitida por entidades de
Estados membros da Unido europeia e/ou de paises da OCDE ou emergente. Inclui-se na categoria de
divida privada sem pretensdo de descri¢ao exaustiva: obrigacdes de empresas nas categorias sénior,
subordinada, tier 1, credit link notes, asset backed securities e unidades de participacdo de OIC que
invistam maioritariamente em obrigacdes e em obrigacdes hipotecérias. Os ativos integrantes da
carteira no mercado obrigacionista investem em emissdes de ativos com qualidade crediticia elevada
(minimo A-) e/ou com qualidade crediticia média (minimo BBB-). A percentagem maxima de ativos de
qualidade crediticia menor (inferior a BBB-) esta limitada a 25% da exposicado total da carteira.

b) O investimento em ativos do mercado acionista estara situado num intervalo entre 0% e 30% da
exposicao total da carteira. Inclui-se na categoria de mercado acionista sem pretensédo de descricédo
exaustiva: acdes, obrigacdes convertiveis que confiram o direito a subscrigdo de ac¢des ou noutros
ativos que permitam direta ou indiretamente a exposigdo ao mercado acionista, incluindo warrants ou
unidades de participacdo de OIC cuja politica de investimento seja maioritariamente constituida por
acoes.

c) A carteira podera ainda ter uma exposi¢do até 20% em instrumentos de divida de curto prazo,
instrumentos do mercado monetario que sejam liquidos, bem como em unidades de participacao de
OIC Monetérios ou equivalentes e em depdsitos bancarios.

d) O Fundo ndo assume qualquer compromisso pré-definido em termos de duracdo ou de maturidade
dos seus investimentos.

e) Nao se prevé o investimento representado por aplicagdes em terrenos e edificios e em unidades de
participacao em fundos de investimento imobiliario.

f) O Fundo podera investir em valores mobilidrios com excecao das participacdes em organismos de
investimento coletivo, que ndo se encontrem admitidos a negocia¢gao em mercados regulamentados de
Estados membros da Unido Europeia, ou noutros mercados de outros Estados membros da OCDE com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, com o limite maximo de 10% do seu
patrimaénio.

g) Consideram-se como integrando a categoria anterior os valores mobiliarios admitidos a negociacao
num mercado regulamentado, desde que nao transacionados durante os trinta dias antecedentes ao
dia de referéncia da avaliacdo das aplicacdes que compdem o patrimoénio do Fundo de Pensdes.

3 - Os ativos que integram o patriménio do Fundo serdo predominantemente denominados em euros.
Relativamente a exposicao a divisa, o Fundo ndo terd uma percentagem superior a 30% em ativos
emitidos em divisas ndo denominadas em euros, podendo esta ser excedida mediante adequada
metodologia de cobertura de risco cambial.

4 — Os intervalos de variacao acima definidos contém a indicacao das pondera¢cdes maximas e minimas
das classes de ativos elegiveis. Estes intervalos de flutuacdo permitem uma oscilacdo gradual da
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composicdo dos investimentos do Fundo. Esta liberdade de atuacdo conjugada com a distribuicdo
estratégica definida permite a Entidade Gestora pér em prética o seu juizo de valor e poder assim sub-
ponderar a exposicdo a uma determinada classe de ativos para sobre ponderar outra classe
determinada.

5 — Os intervalos de flutuagéo estabelecidos consideram-se suficientemente amplos. Se a distribuigcéo
da carteira nalgum momento ndo respeitar os referidos intervalos, a Entidade Gestora tomara as
medidas necessarias para rebalancear a carteira de investimentos, atento o disposto no nuimero
seguinte. Quando tal se mostrar necessario, utilizar-se-do0 primeiramente os fluxos financeiros
provenientes de contribui¢cdes, seguidamente as posi¢des de liquidez existentes ndo comprometidas
com pagamento de beneficios conhecidos a data e s6 em Ultimo caso se venderdo posicdes de carteira.
6 — Os limites orientativos, minimos e maximos definidos na presente politica de investimento, poderéo
ser excedidos se essa violagdo for efetuada de uma forma passiva, ocorrendo designadamente na
sequéncia de desvalorizacao/ valorizacao de ativos financeiros ou de entradas/saidas de capital, ou
ainda quando a mesma seja justificada por uma elevada instabilidade dos mercados financeiros,
sempre delimitada num periodo de tempo razoavel. No caso em que, ou em consequéncia da descida
de algum rating soberano ao qual o Fundo tenha exposi¢do ou da descida da qualidade crediticia de
algum emitente, algum ativo integrante da carteira do Fundo passe a ter um rating inferior ao definido
na politica de investimento, os referidos ativos poderdo ainda assim manter-se em carteira, se, na
opinido da Entidade Gestora, tal for do interesse dos Participantes e dos Beneficiarios do Fundo.

7 - O Fundo podera recorrer ao investimento em organismos de investimento alternativo (OIA), como
forma de obter exposi¢ao indireta a uma ou varias classes de ativos para as quais pretenda obter
exposicao.

8 - Caso o venha a fazer com recurso a OlA de indices, que ndo fagcam uso do efeito de alavancagem, o
limite para o investimento neste tipo de instrumentos é de 20%.

9 - Caso o venha a fazer com recurso a OIA que se enquadrem no ambito da alinea €) do n° 1 do art.50
da Diretiva 2009/65/CE de 13 de julho de 2009, na sua versado atualmente em vigor, fa-lo 8 com o
limite de 30%.

10 - Caso o venha a fazer com recurso a OIA ndo enquadraveis nos pontos anteriores, o limite para a
exposicao a este tipo de instrumentos é de 5% no global do Fundo, devendo porém ser assegurada
devida dispersao, pelo que se exige, nos termos da lei em vigor que o investimento em cada um destes
instrumentos nao exceda 2% do patriménio do Fundo. Os tipos de estratégias prosseguidas por este
tipo de organismos incluem, sem pretensdo de descricdo exaustiva, arbitragem de mercado,
estatistica, direcionais em acdes, longo e curto, indices, setores, moedas, taxas de juro, matérias-
primas, etc., estratégias de valor relativo, outros OIA.

1T = A medida de referéncia relativa a rentabilidade estabelecida como padrdo de comparacédo para
desempenho dos investimentos do Fundo é a TWR (time weigthed rate of return), sendo a medida de
risco o seu desvio padréo.

4. Informacdo complementar sobre os investimentos relacionada com fatores ambientais
sociais e de governacao

O Fundo incorporara na anadlise de investimento e nos processos de tomada de decisdes, critérios
Ambientais, Sociais e de Governacao ("ESG").

Entre outros, o Fundo excluird da selecdo de investimentos diretos em emitentes de acgdes e
instrumentos financeiros de rendimento fixo, o investimento em empresas diretamente implicadas na
producdo de minas anti-pessoais, bombas de fragmentacado, fabrico e comercializacdo de armas
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quimicas e bioldgicas, cujo desenvolvimento, producdo e armazenamento sdo proibidos pela
Convencéo sobre Armas Quimicas e a Convencdo sobre as Armas Bioldgicas das Nacdes Unidas e o
fabrico e comercializagéo de armas nucleares em violagcao do Tratado de Nao Proliferagdo de Armas
Nucleares.

O ambito de aplicacdo das restricdes acima referidas sera abrangido pela analise a totalidade do
patrimoénio de cada uma das classes de ativos mencionadas.

Os investimentos realizados através de veiculos de gestdo passiva (futuros, opcdes, etc.), ndo
necessitam de ser submetidos a esta analise, devido a prépria natureza destes instrumentos. Quando o
investimento em alguma classe de ativos se realizar através de OIC, no préprio processo de selecéo
serdo valorados também critérios ESG.

A gestao e o controlo dos riscos ESG tém como referéncia a publicacdo de informacéao relevante pelas
empresas, as avaliagdes dos ditos riscos pelos fornecedores externos, bem como também a analise € a
avaliagdo destes dados, através de metodologias internas para os investimentos que comp8em a
carteira. Esta informacao de carater extra-financeiro complementara a informacao financeira que os
diferentes comités de investimento analisam para a tomada de decis8es de gestao.

O controlo das politicas relacionadas com a gestdo das variaveis extra-financeiras esta integrado nos
procedimentos de riscos da Entidade Gestora e tem como objetivo assegurar o cumprimento dos
critérios de sustentabilidade nos investimentos do Fundo, acima referidos. Os resultados destes
controlos seguem os critérios de governacdo estabelecidos em geral dentro dos procedimentos de
risco da entidade gestora, e sdo submetidos aos comités existentes e a informacédo ao Conselho de
Administracao da mesma.

5. Restricoes

A politica de investimento do Fundo encontra-se ainda sujeita as determinacdes legais e aos limites
legais que derivam da regulamentacao em vigor em cada momento. Sempre que estes sejam alterados,
o0 Fundo adaptar-se-a a nova regulamentacdo. Nao existem de momento quaisquer outras restricdes
internas as quais o Fundo deva neste momento obedecer.

6. Tipos de Risco a que o Fundo esta sujeito, seu Controlo e Medicao

1 -0 Fundo esta sujeito ao risco financeiro, entendido tal conceito como:

a) risco de variacao de preco dos ativos que compdem a carteira, sejam estes, acdes, obrigacdes ou
outros dentro de cada categoria de ativos elegivel na politica em vigor;

b) risco de variagdo de taxas de juro de curto ou longo prazo, o que se traduz no risco de reinvestimento
dos fundos aplicados em cada momento;

¢) risco de crédito, que decorre do risco de incumprimento por parte das empresas emitentes das
obrigacdes detidas ou do risco de descida e valor das mesmas, por efeito de degradacdo da sua
qualidade crediticia; e

d) risco cambial, que se traduz na possibilidade de existirem altera¢ées, positivas ou negativas, no valor
dos ativos denominados noutras moedas que ndo o euro ou nas posicdes em moeda que possam
existir.

e) Risco de Sustentabilidade: acontecimento ou estado ambiental, social ou de governanca que, caso
ocorra, podera ter um impacto negativo no valor do investimento. Dependerd, entre outros, do tipo de
emitente, do sector ou da zona geografica. Os investimentos com maior risco de sustentabilidade
podem causar a diminuicdo do preco dos ativos subjacentes e portanto, afetar negativamente o valor
liquido global do Fundo.
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2 — A utilizacao de produtos derivados comporta riscos adicionais ao dos investimentos em contado em
funcdo da alavancagem que pressupde, o que os torna especialmente sensiveis as variacdes de preco
dos seus ativos subjacentes. Esta alavancagem implica maior variabilidade do rendimento, tanto
positivo, como negativo, face a movimentos de mercado, ou mais especificamente face a movimentos
de preco do ativo subjacente. Ndo obstante todos os riscos descritos anteriormente, estes séo
mitigados mediante uma adequada diversificacdo de carteira e estardo compensados por uma
adequada gestdo de risco.

3 - Importa salientar que instrumentos derivados s&do produtos com elevado grau de especializagéo
técnica, quer ao nivel de decisdo de investimento quer ao nivel de andlise de risco e de valorizagao,
diferente da andlise de risco associada a instrumentos ditos tradicionais.

4 — A utilizacao de derivados pode pressupor o aumento do risco de liquidez.

5 — A Entidade Gestora conta com sistemas de controlo e de medicdo dos riscos a que estdo
submetidos os investimentos do Fundo e que monitorizam os ratings permitidos em carteira. O risco de
taxa de juro é controlado através da medicdo da duracao do segmento de taxa fixa.

6 — Ainda assim, desenvolvem-se supletivamente monitorizacdes do risco de mercado de uma forma
global, considerando este o efeito conjunto de risco de preco, de taxa de juro, de crédito, cambial e de
liquidez, mediante a utilizacao de metodologia com uma abordagem baseada nos compromissos para a
medicdo da exposicao associada a posicdes sobre instrumentos financeiros derivados. As posicdes em
instrumentos financeiros derivados serdo convertidas em posicdes equivalentes nos ativos
subjacentes. Qualquer exposicao global estara limitada a 100% do total de ativos liquidos do Fundo e
corresponde ao somatoério, em valor absoluto dos seguintes elementos:

- Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento derivado
parao qual ndo existam mecanismos de compensacao e de cobertura do risco.

- Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos financeiros
derivados, liquidas apds a aplicagdo dos mecanismos de compensacdo e de cobertura do risco
existentes.

- Valor de posi¢cBes equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e instrumentos de
gestao, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores mobiliarios.

O valor das posigdes equivalentes nos ativos subjacentes é medido pelo valor nocional, ajustado de
acordo com a natureza de cada instrumento financeiro.

7. Derivados, Reporte e Empréstimos de Valores, Produtos Financeiros com Derivados
Incorporados

1- Sempre que justificavel, nos termos da legislacdo em vigor aplicavel aos Fundos de Pensdes, serdo
utilizados instrumentos financeiros derivados tanto para fins de cobertura de risco, como de
investimento ou de gestao eficaz da carteira.

2 — O Fundo recorreréa a utilizacao de técnicas e de instrumentos derivados, dentro das condicdes e
limites definidos pela ASF para os Fundos de Pensdes, assumindo em particular um limite de 20% para
0 aumento de perda potencial maxima com a sua utilizacdo quando o sejam no ambito da gestéo
agregada de riscos. Considera-se este o quadro base de utilizacdo deste tipo de produtos.

3 — O Fundo podera utilizar os seguintes instrumentos:

a) opgOes e futuros negociados em mercados regulamentados;

b) opcdes negociadas fora de mercado regulamentado;

c) forwards, swaps, caps e floors; e

d) outros contratos construidos com base nos anteriores.
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4 — O Fundo poderéd ainda investir em ativos cujo padrdo de valorizacdo assente num ou mais
instrumentos derivados, com o objetivo de capturar o perfil de risco e/ou retorno potencial associado a
um determinado tipo de ativo ou mercado.

5 — Para os fins acima indicados, o Fundo podera utilizar qualquer um dos instrumentos financeiros
derivados acima previstos.

6 — Os instrumentos derivados serao negociados em mercados regulamentados ou fora destes, desde
que neste caso a respetiva contraparte seja uma instituicdo financeira devidamente autorizada para o
efeito num Estado Membro do espaco econémico europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o seu
rating seja qualitativamente igual ou superior a "BBB"/"Baa2" ou a outras classificacdes
comprovadamente equivalentes. Os contratos deverdo ser celebrados por escrito, sem prejuizo do
recurso a contratos tipo reconhecidos internacionalmente e prever obrigatoriamente os termos em que
se operara a liquidacao ou cessao a um terceiro pela Entidade Gestora.

7 — As contrapartes de produtos derivados negociados fora de mercados regulamentares deverdo
ainda ser instituicdes sujeitas a supervisdo prudencial, e aqueles instrumentos deverdo poder estar
sujeitos a avaliacado fidvel e verificavel, podendo ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer
momento pelo seu justo valor, em circunstancias normais de mercado por iniciativa da Entidade
Gestora.

8 — As operacdes com derivados nao deverdo em qualquer caso alterar a distribuicao de carteira e os
intervalos de variacao permitidos para cada classe de ativos ou ainda os mercados elegiveis.

9 - O Fundo podera recorrer a utilizacao de produtos financeiros com derivados incorporados ou de
produtos estruturados.

10 — Nos termos da legislagdo em vigor aplicavel aos Fundos de Pensées, o Fundo podera recorrer a
operacdes de empréstimos de valores por parte do Fundo ou reporte de valores mobiliarios.

8. Mercados

1 — O Fundo privilegiard o investimento dos seus ativos em Bolsas de Valores e noutros mercados
regulamentados.

2 — Entende-se por mercados regulamentados aqueles que o sejam num Estado Membro da UE, em
mercados analogos de paises integrantes da OCDE, possuindo funcionamento regular, reconhecidos e
abertos ao publico, bem como outros mercados que para tal sejam reconhecidos pela ASF.

9. Politica de Exercicio dos Direitos de Voto

A BBVA Asset Management, S.A. SGIIC, (adiante designada por "BBVA AM") em nome e representacgéo
da BBVA Fundos, de acordo com os poderes que lhe serdo atribuidos para o efeito, exerce os direitos
de participacdo e voto, em todas as instancias relevantes, desde que os direitos em questdo ndo
resultem de uma posicao adquirida por via de uma ordem vinculativa emitida pela BBVA Fundos,
nomeadamente:

1- Emrepresentacédo dos fundos de pensdes geridos pela BBVA Fundos:

a) Nas assembleias gerais de acionistas, quando a posi¢do global detida fundos de pensdes sob gestéo
da BBVA Fundos representarem pelo menos 1% do capital da sociedade em causa e sempre que a
participacdo na mesma tenha uma antiguidade superior a 12 meses.

b) Quando esteja previsto o pagamento de um prémio por assisténcia. Neste caso, a assisténcia pela
BBVA AM tem lugar quando a entidade emissora for sediada em Espanha.

c) Quando a BBVA AM estime a ocorréncia de alguma circunstancia particular em beneficio dos
investidores que justifique ou sugira a sua assisténcia, sem prejuizo dos pontos anteriores.
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2 - Sem prejuizo do referido nos ndmeros anteriores, quando a sociedade participada tenha sede em
Portugal e ndo esteja previsto o voto eletrénico, a representacéo e exercicio dos direitos de voto nas
assembleias gerais de acionistas sera assegurado diretamente pela BBVA Fundos. O direito de voto
podera ser exercido de forma direta ou mediante delegacao, de forma presencial ou por voto eletrénico,
sempre que tal possibilidade esteja prevista. Na tomada de decisdes relativas ao exercicio de direitos
de voto, a BBVA AM possui um procedimento especifico, baseado em duas linhas:

i) De forma interna, através dos governance standards que se encontram em vigor;

i) De forma externa, através da celebragdo de acordos com entidades terceiras especializadas em
matérias de votagao, nomeadamente consultores em matéria de votagao, os quais prestam a BBVA AM
um servico de anadlise e a assessoram nas propostas apresentadas na ordem de trabalhos das
assembleias de acionistas.

BBVA Fundos - SGFP, S.A.
Lisboa, 10/09/2025
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