BBVA

Declaracao de Principios da Politicade
Investimento do Fundo de Pensoes Aberto
Poupanca Reforma “M3 CAPITAL PPR”

Os ativos deste Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma (Fundo) serdo investidos no interesse dos
Participantes e Beneficiarios das suas adesdes individuais. A gestdo dos seus investimentos sera confiada
a pessoas idoneas, com qualificacdes e experiéncia profissional adequadas.

Este Fundo cumpre as disposicdes da Lei n.° 27/2020, de 23 de julho, que aprova o regime juridico da
constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensdes, a
qual revogou o Decreto-Lei n°12/2006, de 20 de janeiro e nos termos da atual redacédo do Decreto-Lei n.°
158/2002 de 2 de Julho.

A Entidade Gestora mandatou a gestao dos ativos do Fundo a BBVA Asset Management, S.A. SGIIC.

Métodos de avaliacao do risco de investimento

Os ativos do Fundo seréo investidos principalmente em titulos ou instrumentos financeiros admitidos a
negociacao em mercados regulamentados. A medida de referéncia relativa a rentabilidade estabelecida
como padrao de comparacédo para desempenho dos investimentos do Fundo é a TWR (time weigthed rate
of return), sendo a medida de risco o seu desvio padrao.

A politica de investimento do Fundo encontra-se ainda sujeita as disposicdes e aos limites legais que
derivam da regulamentacdo em vigor em cada momento. Sempre que estes sejam alterados, o Fundo
adaptar-se-a a nova regulamentacéo.

Os investimentos do Fundo sao sujeitos as normais flutuacées do mercado e outros riscos inerentes ao
investimento em valores mobiliarios, e ndo ha garantia de que venha a ocorrer apreciacdo de capital ou
distribuicdo de rendimentos e, consequentemente, o valor das unidades de participacdo do Fundo podera
sofrer flutuacdes, positivas ou negativas, e os Participantes e Beneficiarios poderao ndo reaver o montante
que investiram.

O Fundo esta sujeito aos seguintes riscos financeiros, materialmente relevantes:

— Risco de variacao de preco dos ativos que compdem a carteira, sejam estas obrigaces ou outros
dentro de cada categoria de ativos elegivel na politica de investimento em vigor;

— Risco de variacdo de taxas de juro de curto ou longo prazo, o que se traduz no risco de perda de valor
dos ativos de divida associado aos possiveis aumentos das taxas de juro;

— Risco de crédito, que decorre do risco de incumprimento por parte das empresas emitentes das
obrigacBes detidas ou do risco de descida e valor das mesmas, por efeito de degradacao da sua
qualidade crediticia;
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— Risco cambial, que se traduz na possibilidade de existirem alteracdes, positivas ou negativas, no valor
dos ativos denominados noutras moedas que ndo o euro ou nas posicdes em moeda que possam
existir.

— Risco de sustentabilidade: acontecimento ou estado ambiental, social ou de governanca que, caso
ocorra, podera ter um impacto negativo no valor do investimento. Dependerd, entre outros, do tipo de
emitente, do sector ou da zona geografica. Os investimentos com maior risco de sustentabilidade
podem causar a diminuicao do preco dos ativos subjacentes e portanto, afetar negativamente o valor
liquido global do Fundo.

— A utilizagdo de produtos derivados comporta riscos adicionais ao dos investimentos em contado em
funcdo da alavancagem que pressup8em, 0 que 0s torna especialmente sensiveis as variacdes de
preco dos seus ativos subjacentes. Esta alavancagem implica maior variabilidade do rendimento, tanto
positivo, como negativo, face a movimentos de mercado, ou mais especificamente face a movimentos
de preco do ativo subjacente. Ndo obstante todos os riscos descritos anteriormente sdo mitigados
mediante uma adequada diversificagcdo de carteira e estardo compensados por uma adequada gestao
de risco. Importa salientar que instrumentos derivados sdo produtos com elevado grau de
especializacao técnica, quer ao nivel de decisdo de investimento quer ao nivel de analise de risco e de
valorizacdo, diferente da anadlise de risco associada a instrumentos ditos tradicionais. A utilizacao de
derivados pode implicar o aumento do risco de liquidez.

Processos de gestao de riscos aplicados

A Entidade Gestora conta com sistemas de controlo e de medicao dos riscos a que estdo sujeitos os
investimentos do Fundo.

Os processos de controlo incluem a diversificagdo da carteira de acordo com a politica de investimento
definida, a sua cobertura através de derivados, a monitorizacao dos investimentos, assim como a evolucao
da qualidade crediticia dos investimentos e a diversificagdo do risco de contraparte.

Existem ainda monitorizacdes do risco de mercado de uma forma global, tendo em consideracéao o efeito
conjunto de risco de preco, de taxa de juro, de crédito, cambial e de liquidez, mediante a utilizacdo de
metodologia com uma abordagem baseada nos compromissos para a medicao da exposicdo associada a
posicBes sobre instrumentos financeiros derivados. As posicées em instrumentos financeiros derivados
serdo convertidas em posicdes equivalentes nos ativos subjacentes. Qualquer exposicdo global estara
limitada a 100% do total de ativos liquidos do Fundo e corresponde ao somatdrio, em valor absoluto dos
seguintes elementos:

- Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento derivado para o
qual ndo existam mecanismos de compensacao e de cobertura do risco.

- Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos financeiros
derivados, liquidas apds a aplicacao dos mecanismos de compensagao e de cobertura do risco existentes.

- Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e instrumentos de gestao,
incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores mobiliarios.

O valor das posicées equivalentes nos ativos subjacentes é medido pelo valor nocional, ajustado de acordo
com a natureza de cada instrumento financeiro.

Estratégia seguida em matéria de afetacao de ativos
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O Fundo procurara estar investido de acordo com critérios de seguranca, rentabilidade, diversificacao,
dispersao, elevada liquidez e prazos adequados as suas finalidades, obedecendo a critérios rigorosos de
risco, tendo com objetivo o crescimento do capital através de uma abordagem ativa dos investimentos e de
maximizar o retorno do Fundo, por meio de investimentos nos mercados obrigacionistas globais. Na
definicdo da sua politica de investimento foi tomada em consideracdo uma perspetiva de poupanca a
médio/longo prazo no Fundo.

O Fundo investird mais de 50% do seu patriménio em Unidades de Participagdo de organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios (“OICVM"), quer sejam geridos por sociedades do Grupo
BBVA quer por outras entidades alheias e externas ao Grupo, desde que se coadunem com 0s objetivos do
Fundo e sejam ativos elegiveis e harmonizados, em ativos do mercado obrigacionista de divida publica
e/ou privada. O investimento num unico OICVM n&o pode exceder 20% do patrimdénio do Fundo.

O Fundo permite escolhas discricionarias em relacdo a investimentos de acordo com a politica de
investimento e ndo recorre a padrdes de referéncia. Na data atual e até préxima revisdo da politica de
investimento, a alocacado de ativos do Fundo sera de acordo com as expetativas da equipa de gestao e
enguadrada na seguinte distribuicao:

O Fundo investira num intervalo situado entre 70% e 100% do seu patriménio no mercado obrigacionista
de divida publica e/ou privada global, designadamente obrigacdes de taxa fixa e de taxa indexada, emitida
por entidades de Estados membros da Unido europeia e/ou de paises da OCDE. Inclui-se na categoria de
divida privada sem pretensdo de descricdo exaustiva: obrigacdes de empresas nas categorias sénior,
subordinada, tier 1, credit link notes, asset backed securities e unidades de participacdo de organismos de
investimento coletivo ("OIC") que invistam maioritariamente em obrigacdes e em obrigacdes hipotecarias.
Os ativos integrantes da carteira no mercado obrigacionista investem em emissGes de ativos com
qualidade crediticia elevada (minimo A-) e/ou com qualidade crediticia média (minimo BBB-). A carteira
poderd ainda ter uma exposicdo até 20% em instrumentos de divida de curto prazo, instrumentos do
mercado monetario que sejam liquidos, bem como em unidades de participacdo de OIC Monetarios ou
equivalentes e em depdsitos bancarios.

O Fundo nao assume qualquer compromisso pré-definido em termos de duracdo ou de maturidade dos
seus investimentos.

Ndo se prevé o investimento representado por aplicacées em terrenos e edificios e em unidades de
participacao em fundos de investimento imobiliario.

O Fundo podera investir em valores mobilidrios, com excecdo das participacdes em organismos de
investimento coletivo, que ndo se encontrem admitidas a negociacdo em mercados regulamentados de
Estados membros da Unido Europeia, ou noutros mercados de outros Estados membros da OCDE com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, com o limite maximo de 10% do seu
patrimaénio.

Consideram-se como integrando a categoria anterior os valores mobiliarios admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado, desde que ndo transacionados durante os trinta dias antecedentes ao dia de
referéncia da avaliacao das aplicag8es que compdem o patrimoénio do Fundo de Pensdes.

Os ativos que integram o patrimoénio do Fundo serdo predominantemente denominados em euros.
Relativamente a exposicdo a divisa, o Fundo ndo tera uma percentagem superior a 30% em ativos emitidos
em divisas ndo denominadas em euros, podendo esta ser excedida mediante adequada metodologia de
cobertura de risco cambial.
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O Fundo nédo investird em acdes, obrigacdes convertiveis que confiram o direito a subscricdo de acdes ou
em qualquer ativo que permita, direta ou indiretamente a exposicdo ao mercado acionista, incluindo
warrants ou participa¢gdes em organismos de investimento coletivo cuja politica de investimento seja
maioritariamente constituida por acfes.

Os intervalos de variacdo acima definidos contém a indicacado das ponderacdes maximas e minimas das
classes de ativos elegiveis. Estes intervalos de flutuacdo permitem uma oscilagdo gradual da composicao
dos investimentos do Fundo. Esta liberdade de atuagdo conjugada com a distribuigdo estratégica definida
permite a Entidade Gestora p6r em pratica o seu juizo de valor e poder assim sub-ponderar a exposi¢do a
uma determinada classe de ativos para sobre ponderar outra classe determinada.

Os intervalos de flutuacdo estabelecidos consideram-se suficientemente amplos. Se a distribuicdo da
carteira nalgum momento ndo respeitar os referidos intervalos, a Entidade Gestora tomara as medidas
necessarias para rebalancear a carteira de investimentos, atento o disposto no nimero seguinte. Quando
tal se mostrar necessario, utilizar-se-do0 primeiramente os fluxos financeiros provenientes de
contribuicdes, seguidamente as posicdes de liquidez existentes ndo comprometidas com pagamento de
beneficios conhecidos a data e sé em ultimo caso se venderao posi¢cdes de carteira.

Os limites orientativos, minimos e maximos definidos na presente politica de investimento, poderéo ser
excedidos se essa violagdo for efetuada de uma forma passiva, ocorrendo designadamente na sequéncia
de desvalorizacao/ valorizacao de ativos financeiros ou de entradas/saidas de capital, ou ainda quando a
mesma seja justificada por uma elevada instabilidade dos mercados financeiros, sempre delimitada num
periodo de tempo razoavel. No caso em que, ou em consequéncia da descida de algum rating soberano ao
qual o Fundo tenha exposicdo ou da descida da qualidade crediticia de algum emitente, algum ativo
integrante da carteira do Fundo passe a ter um rating inferior ao definido na politica de investimento, os
referidos ativos poderdo ainda assim manter-se em carteira, se, na opinido da Entidade Gestora, tal for do
interesse dos Participantes e dos Beneficiarios do Fundo.

O Fundo podera recorrer ao investimento em organismos de investimento alternativo (“OIA"), como forma
de obter exposicdo indireta a uma ou varias classes de ativos para as quais pretenda obter exposicao. Caso
o venha a fazer com recurso a OIA de indices, que ndo facam uso do efeito de alavancagem, o limite para o
investimento neste tipo de instrumentos é de 20%.

Caso o venha a fazer com recurso a OIA que se enquadrem no ambito da alinea e) do n° 1 do art.50 da
Diretiva 2009/65/CE de 13 de julho de 2009, na sua versao atualmente em vigor, fa-lo 8 com o limite de
30%.

Caso o venha a fazer com recurso a OlA ndo enquadraveis nos pontos anteriores, o limite para a exposicao
a este tipo de instrumentos é de 5% no global do Fundo, devendo porém ser assegurada devida dispersao,
pelo que se exige, nos termos da lei em vigor que o investimento em cada um destes instrumentos nao
exceda 2% do patriménio do Fundo. Os tipos de estratégias prosseguidas por este tipo de organismos
incluem, sem pretensao de descricao exaustiva, arbitragem de mercado, estatistica, longo e curto, indices,
setores, moedas, taxas de juro, matérias-primas, etc., estratégias de valor relativo, outros OIA.

O Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados tanto para fins de cobertura de risco, como de
investimento ou de gestao eficaz da carteira, assim como recorrer a operacdes de empréstimos de valores
por parte do Fundo ou reporte de valores mobilidrios. Os instrumentos derivados serdo negociados em
mercados regulamentados ou fora destes, desde que neste caso a respetiva contraparte seja uma
instituicao financeira devidamente autorizada para o efeito num Estado Membro do espago econémico
europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o seu rating seja qualitativamente igual ou superior a
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"BBB"/"Baa2" ou a outras classificacbes comprovadamente equivalentes. As contrapartes de produtos
derivados negociados fora de mercados regulamentares deverdo ainda ser instituicdes sujeitas a
supervisao prudencial, e aqueles instrumentos deverdo poder estar sujeitos a avaliacao fiavel e verificavel,
podendo ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, em
circunstancias normais de mercado por iniciativa da Entidade Gestora.

A estratégia seguida em matéria de afetacao de ativos do Fundo encontra-se detalhada no Regulamento de
Gestéo.

- Diversificacao

Foi determinada uma diversificacao adequada dos investimentos, tanto ao nivel geografico, através da
exposicao ao mercado europeu e internacional desenvolvido, como por classes de ativos, conciliando
ativos financeiros mais tradicionais, com investimentos denominados como alternativos, pelo seu diferente
perfil de rentabilidade-risco, comportamento e liquidez.

O Fundo investira parte dos seus ativos em Unidades de Participacdo de organismos de investimento
coletivo ("OIC"), quer sejam geridos por sociedades do Grupo BBVA quer por outras entidades alheias e
externas ao Grupo, desde que se coadunem com os objetivos do Fundo e sejam ativos elegiveis e
harmonizados. No caso de OICVM geridos por sociedades do Grupo BBVA, serdo estabelecidos os
mecanismos necessarios a desoneracdo do Fundo das eventuais comissdes de subscricdo e resgate
associadas as respetivas operac8es de compra e venda de Unidades de Participacao naqueles OICVM.

Sempre que a equipa de gestdo invista através de veiculos geridos por outras entidades gestoras
(entidades de capital-risco, ETF, organismos de investimento coletivo, etc.), serdo selecionados a partir do
catalogo da unidade de Quality Funds (intermediario pertencente ao Grupo BBVA).

- Duracao

O patriménio deste Fundo esta afeto a realizacdo de planos de pensdes de contribuicdo definida, com o
objetivo de financiar complementos de reforma no ambito de adesdes individuais. Os investimentos afetos
ao Fundo nao tém como objetivo nem assegurar nem garantir uma rentabilidade anual, pelo que a duragao
das carteiras é um parametro gerido de acordo com as expetativas da Equipa de Gestdo com base nos
critérios definidos na Politica de Investimento, anexa ao Regulamento de Gestao.

A Entidade Gestora considera necessario manter uma percentagem da carteira em liquidez, suficiente para
fazer face aos fluxos de caixa previstos, de modo a que ndo tenham de se produzir vendas de ativos que
desajustem a carteira face aos objetivos de investimento estabelecidos. Devera ser mantida uma posicao
de liguidez suficiente para fazer frente aos pagamentos de pensdes e eventuais prémios de seguro cujo
calendario seja conhecido, obedecendo igualmente aos critérios definidos na lei.

- Fatores ambientais sociais e de governacao

- O Fundo integra nas suas decisdes de investimento os riscos em matéria de sustentabilidade de acordo
com o disposto no artigo 6 do Regulamento (UE) 2019/2088, de 27 de novembro de 2019, relativo a
divulgacédo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros.

- O Fundo incorporara, na analise de investimentos e nos processos de tomada de deciséo, fatores de
sustentabilidade compativeis com os critérios de composicao dos investimentos refletidos na sua
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Politica de Investimento, com o duplo objetivo de melhorar a andlise do risco dos investimentos e
cumprir com a responsabilidade social prépria aos fundos de pensdes.

Esta incorporacéo sera realizada pela BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. (BBVA AM), entidade na
qual a Entidade Gestora do Fundo delegou a gestdo dos investimentos, através da aplicagdo dos
seguintes pilares de sustentabilidade:

1. Pilar de exclusdo. Séo aplicadas exclus@es definidas em relacdo as normas internacionais (o Fundo
ndo investira em empresas que nao cumprem tratados internacionais como o Pacto Mundial das Nagdes
Unidas, as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais, os Principios Orientadores das Nag¢des
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos ou a Declaragdo da Organizacéo Internacional do Trabalho
sobre os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho), por atividades econdmicas (empresas com
determinadas atividades relacionadas com alguns combustiveis fésseis, armamento controverso, etc.)
ou geograficas (como o caso da divida publica de paises sobre os quais existem embargos de armas
impostos pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas, pela Unido Europeia e/ou pelos Estados
Unidos; ativos de paises, territérios, Governos, entidades ou individuos designados por organismos
nacionais e internacionais; ou ativos de paises com sancdes financeiras impostas pela legislacao
nacional).

2. Pilar de integracdo dos riscos de sustentabilidade. Com base em informacdes obtidas de
fornecedores de dados externos e de acordo com uma metodologia prépria, uma classificagcdo ESG (ou
seja, fundamentada em critérios ambientais, sociais e de boa governanca) é atribuida a cada ativo. O
Fundo ndo investira em ativos classificados com a classificacao mais baixa.

3. Pilar de envolvimento (voto e compromisso). O direito de voto é exercido nas empresas (de acordo
com um sistema interno de priorizacao). Podem também ser abertas acdes de didlogo com as empresas
(compromisso) e/ou interagir com outros grupos de interesse (acionistas, trabalhadores e
representantes dos trabalhadores, associagdes setoriais, entidades supervisoras, fornecedores, clientes
e outros investidores).

Os pilares acima descritos aplicam-se tanto aos emitentes de acbes e de obrigacbes (publicas e
privadas), como aos OIC, com algumas excecdes que se encontrem incluidas nas politicas ou normas
que explicam estes pilares. Além disso, nenhum dos pilares é aplicavel aos instrumentos financeiros
derivados. Em qualquer caso, pelo menos 60% da carteira do Fundo sera investida sob a aplicagao de
algum ou de todos os pilares de sustentabilidade.

Estes critérios ambientais, sociais e de boa governacado (ESG) sdo implementados no processo de
investimento do Fundo de forma continua, tendo como referéncia quer a publicacdo de informacéao
relevante pelas empresas quer pelas avaliagdes desses riscos por parte de fornecedores externos, bem
como a andlise e a avaliagdo através de modelos internos para estes dados, para os investimentos que
compdem a carteira. O seguimento desta implementacdo sera realizado através de:

O relatdrio de gestdo anual do Fundo, no qual constara (i) a politica relativa ao exercicio dos direitos de
voto nas assembleias gerais e nas assembleias inerentes aos valores mobiliarios integrados na carteira
do Fundo e (ii) a integragao dos fatores de sustentabilidade levados a cabo, incluindo especificamente o
procedimento seguido para sua implementacdo, gestdo e seguimento, bem como a percentagem da
carteira do Fundo investida em ativos que seguem critérios ESG.

A informacao que é publicada anualmente sobre a forma como é aplicada a Politica de Envolvimento,
que inclui também uma descri¢cao do exercicio dos direitos de voto.
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- A Entidade Gestora atuara de acordo com os principios de investimento responsavel definidos na
Declaracao de Principios da Politica de Investimento do Fundo apoiando-se também na BBVA AM para a
consideragdo dos principais impactos negativos relativos as suas decisfes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade (PIA), medidos através dos indicadores ambientais e sociais definidos no
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288. A BBVA AM e a propria Entidade Gestora consideram os PIA
para o conjunto globalmente considerado dos veiculos e carteiras sob a sua gestao (através de varias
ferramentas, como a Norma de Exclusdes, as acdes em matéria climatica vinculadas aos compromissos
da Net Zero Asset Managers, a politica interna de integracdo de riscos de sustentabilidade ou a sua
Politica de Envolvimento. No entanto, nem a Entidade Gestora nem a BBVA AM considerardo ou
medirdo de forma individualizada os PIA deste Fundo.

- As normas e politicas acima mencionadas (Norma de Exclusdes, Politica de Envolvimento), bem como a
informacao sobre a diligéncia devida em matéria de PIA levada a cabo pela BBVA AM e pela propria
Entidade Gestora, podem ser encontradas no site https://www.bbvaassetmanagement.com/pt/, na
seccdo "Sustentabilidade", nas secc¢des "Politicas e Relatdrios" e "Principais Impactos Negativos".

Politica de Envolvimento

A Equipa de Gest&do na busca de criagao de valor para os Participantes e Beneficiarios do Fundo, considera
muito importante para o seu processo de investimento manter um relacionamento de proximidade com as
empresas nas quais investe, que permita assegurar a defesa dos interesses dos seus clientes. Esta relacao
constitui uma fonte de informacao para detetar os riscos e oportunidades que surjam para a empresa e
considera-los nas respetivas decisdes de investimento.

A Politica de Envolvimento sera publicada e disponibilizada a todos os Participantes e Beneficiarios de
forma permanente e gratuita em https://www.bbvaassetmanagement.com/pt/sustentabilidade/politicas-
e-relatorios/.

Revisdo da Politica de Investimento

A Entidade Gestora promovera a revisdo da Politica de Investimento pelo menos de 3 em 3 anos, sem
prejuizo de outras revisGes motivadas por alteragbes significativas nas condi¢bes dos mercados
financeiros e/ou decisdes de ordem comercial ou estratégica. Em caso de alteracdo da Politica de
Investimento, estas serdao comunicadas aos participantes nos termos da legislagdo em vigor.

A informacao incluida neste documento foi atualizada em 10/09/2025.
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	Este Fundo cumpre as disposições da Lei n.º 27/2020, de 23 de julho, que aprova o regime jurídico da constituição e do funcionamento dos fundos de pensões e das entidades gestoras de fundos de pensões, a qual revogou o Decreto-Lei nº12/2006, de 20 de ...
	A Entidade Gestora mandatou a gestão dos ativos do Fundo à BBVA Asset Management, S.A. SGIIC.
	Os ativos do Fundo serão investidos principalmente em títulos ou instrumentos financeiros admitidos à negociação em mercados regulamentados. A medida de referência relativa à rentabilidade estabelecida como padrão de comparação para desempenho dos inv...
	A política de investimento do Fundo encontra-se ainda sujeita às disposições e aos limites legais que derivam da regulamentação em vigor em cada momento. Sempre que estes sejam alterados, o Fundo adaptar-se-á à nova regulamentação.
	Os investimentos do Fundo são sujeitos às normais flutuações do mercado e outros riscos inerentes ao investimento em valores mobiliários, e não há garantia de que venha a ocorrer apreciação de capital ou distribuição de rendimentos e, consequentemente...

