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1. Introducio e objeto

A BBVA Fundos, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes S.A., (doravante Entidade Gestora
ou BBVA Fundos) é uma sociedade gestora de fundos de pensdes registada junto da Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) com o cédigo 3816. A atividade da Entidade
Gestora esté sujeita a supervisao e controlo desta entidade supervisora, tendo-lhe sido autorizada
a gestdo de fundos de pensdes, tanto de adesédo individual como coletiva a fundos abertos e de
fundos fechados.

A BBVA Asset Management & Global Wealth (doravante, BBVA AM&GW) ¢ a unidade do Grupo
BBVA onde estdo englobadas as suas gestoras de fundos de investimento e pensdes e de carteiras
a nivel global, onde se inclui a BBVA Fundos.

Atualmente, a gestdo dos investimentos a partir da unidade de BBVA Asset Management Europa
(que abrange as entidades gestoras BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., BBVA Pensiones,
S.A., E.G.F.P., Gestién de Prevision y Pensiones, E.G.F.P., S.A. e a BBVA Fundos, é levada a cabo
pela BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.I.C. (doravante, a Sociedade Gestora). A Sociedade
Gestora é responsavel pela gestao de investimentos dos organismos de investimento coletivo
domiciliados nas diferentes geografias europeias (Espanha, Luxemburgo, etc.), de entidades de
capital risco, e de outros veiculos e carteiras através do servico de gestao discricionaria (fundos de
pensdes, entidades de previdéncia social voluntaria, carteiras de seguros, etc.).

A BBVA AM&GW estabelece a sustentabilidade como uma das prioridades estratégicas do seu
negoécio. A sua missdao é integrar caracteristicas sustentaveis em todos os veiculos de
investimento que gere. Em conformidade com isto, foi elaborado o Plano de Sustentabilidade’,
onde se estabelecem os principios gerais e 0s objetivos a seguir em matéria de sustentabilidade.
Este plano esta baseado em quatro pilares: integracao, exclusdes, envolvimento e estratégias de
impacto.

O Plano de Sustentabilidade abrange todas as entidades gestoras que integram a unidade de BBVA
Asset Management Europa e é executado na pratica, principalmente, pela Sociedade Gestora,
como gestora dos investimentos de todas as carteiras e veiculos dentro da dita unidade (tanto de
forma direta, como por mandato de delegacao).

O objeto deste documento de Politica de Envolvimento (doravante, a Politica) é descrever o pilar
de envolvimento.

Tanto a BBVA Pensiones, S.A., E.G.F.P., como a Gestién de Prevision y Pensiones, E.G.F.P., S.A., e
a BBVA Fundos delegaram a gestéo dos ativos financeiros dos fundos de pensdes que gerem na
Sociedade Gestora. Esta delegacdo inclui a realizacdo de atividades de envolvimento e

' Pode ser consultado aqui.


https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/5/2024/04/Infografia_ESG_PT.pdf
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compromisso, assim como o exercicio de direitos de voto inerentes aos valores e a ativos que
integram as carteiras dos fundos de pensdes, salvo naqueles casos em que tenham sido retidos
pelas Comissdes de Acompanhamento dos fundos de pensdes, quando aplicavel. Por tanto, em
virtude desta delegacédo, a Sociedade Gestora também aplica a sua Politica de envolvimento na
gestdo, entre outros, dos fundos de pensdes geridos pela BBVA Pensiones, S.A., E.G.F.P., pela
Gestion de Prevision y Pensiones, E.G.F.P., S.A. e pela BBVA Fundos.
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2. Ambito de aplicaciao

A presente Politica foi elaborada pela Sociedade Gestora na sua qualidade de acionista e de
entidade gestora de acionistas e aplica-se, portanto, na forma e com as excec¢des ou
especialidades abaixo descritas, a sua carteira prépria e a todos os veiculos e carteiras cuja
gestdo Ihe tenha sido confiada.

As acdes de voto e compromisso da Sociedade Gestora sdo regidas pela presente Politica. Esta
Politica ultrapassa o ambito da Diretiva (UE) 2017/828 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
17 de maio de 2017, no que se refere aos incentivos ao envolvimento dos acionistas a longo prazo,
uma vez que abrange nao apenas os investimentos em empresas admitidas a negociacdo num
mercado regulamentado que esteja localizado ou opere num Estado-Membro da Unidao Europeia,
mas também o resto dos investimentos dos veiculos e carteiras geridos.

Para o investimento direto em empresas cotadas?, pertencentes a qualquer sector e a qualquer
geografia, seja através de instrumentos do mercado acionista ou do mercado obrigacionista
corporativo, a Politica é aplicavel a atividade de compromisso desenvolvida pela Sociedade
Gestora. A atividade de envolvimento também podera ser realizada com outros intervenientes
(governos, entidades supervisoras, outras gestoras, etc.), conforme descrito na seccdo de
Compromisso.

Desta forma, quando o investimento direto ocorre em empresas cotadas pertencentes a qualquer
setor e em determinadas geografias (América do Norte e Europa), e implica direitos politicos, a
Politica é aplicavel no exercicio do direito de voto pela Sociedade Gestora. Este exercicio do
direito de voto esta descrito na secdo Exercicio dos Direitos de Voto.

No que diz respeito aos investimentos indiretos realizados através de Organismos de
Investimento Coletivo (doravante, OIC) e outros veiculos geridos por entidades que nao
pertencem ao Grupo BBVA, Quality Funds, a unidade do BBVA especializada na selecéo de
fundos de gestoras internacionais, realiza uma monitorizagédo das atividades dos veiculos
selecionados por esta unidade na qual a Sociedade Gestora tenha investido (inclui aspetos de
gestao financeira como extra-financeira). Entre essas atividades encontram-se as acdes em
matéria de exercicio dos direitos de voto e de compromisso.

Atualmente esta Politica ndo é aplicavel a:

= |nvestimento em mercados privados.

= |nvestimento em OIC e outros veiculos geridos por entidades que ndo pertencam ao
Grupo BBVA como resultado de ordens ou instrugdes de investimento concretas do

2 Esta Politica ndo se aplica, em principio, a empresas ndo cotadas. O investimento nestas empresas é normalmente indireto
(através de outros veiculos de investimento) e, em qualgquer caso, se existisse investimento direto neste tipo de empresas, seria
residual ou muito especifico.
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cliente e que ndo pertencam ao universo de veiculos selecionados por Quality Funds.

= Aqueles veiculos ou clientes que tenham decidido exercer por eles préprios as atividades
de compromisso e/ou reter o exercicio dos direitos de voto 3.

= Aquelas entidades locais que por exigéncias regulatdrias tenham de dispor de uma
politica prépria (neste ultimo caso, esta politica é fornecida as referidas unidades locais
como um documento de referéncia).

Desta forma, esta Politica aplicar-se-a com certas limitacdes (em maior ou menor grau, podendo
mesmo nao se aplicar) a determinados veiculos ou clientes, associadas a vigéncia da politica de
investimento prépria em acdes de compromisso e voto (é o caso dos veiculos que reproduzem
um determinado indice, aqueles que tém um objetivo especifico de rentabilidade, etc.).

3 Nos casos em que veiculos ou clientes tenham recusado parcialmente o voto ou deem instrugdes especificas (para voto em
determinadas empresas, etc.), esta Politica continuara a aplicar-se relativamente a parte que néo tenha sido recusada ou ao que
ndo esteja abrangida por tais instrucdes.
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3. Definicao

O Grupo BBVA esta comprometido com o futuro e o desenvolvimento sustentavel da
sociedade em todas as suas areas de atuacdo. Neste sentido, a BBVA AM&GW tem a firme
convicgdo de que a forma como realize os investimentos pode ter um impacto relevante tantos
nas pessoas, como na sociedade e no meio ambiente, e que a combinacao de investimento e
sustentabilidade pode contribuir para um mundo melhor.

A Sociedade Gestora, enquanto responsavel pela gestdo de investimentos, tem o dever
fiduciario de agir no melhor interesse dos seus investidores. Para cumprir este objetivo, a
Sociedade Gestora considera que € relevante realizar tanto a atividade de compromisso ou
dialogo com as empresas onde investe e com outras partes interessadas, como o exercicio dos
direitos de voto.

A Sociedade Gestora instrumenta a sua agcdo em matéria de investimento responsavel de acordo
com os parametros incluidos nas politicas e regulamentos que podem ser consultados no site da
BBVA Asset Management Europe. A Politica de Envolvimento é uma dessas politicas. Baseia-
se nos principios “aplicar e explicar”, primeiro descrevendo os principios em relacao as
atividades de compromisso e voto, depois aplicando os critérios e, finalmente, divulgando
periodicamente aos investidores toda a informacao relacionada com o compromisso e o voto.

Em relacao ao compromisso, pode-se manter um didlogo em matérias Ambientais, Sociais e de
Governanca (doravante ESG) com algumas empresas nas quais investe ou podera investir, bem
como com outras partes interessadas, conforme descrito na secdo Compromisso. No que diz
respeito ao voto, é realizado o exercicio do direito de voto, conforme descrito na seccao Voto.

Para a elaboracdo da Politica foram tidos em conta diferentes regulaces europeias e locais,
como, entre outros, o Regulamento sobre a divulgacado de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros e a Diretiva dos direitos dos acionistas (ver
Anexo ).

A Politica baseia-se também nos padrdes e boas praticas constantes de normas, protocolos,
codigos de conduta e guias sobre aspetos ambientais, sociais e de governacao, bem como nos
principios e politicas em matéria social e ambiental que regem a atividade do BBVA (ver
Anexo II).


https://www.bbvaassetmanagement.com/pt/sustentabilidade/declaracao-relativa-aos-principais-impactos-negativos-das-decisoes-de-investimento-sobre-os-fatores-de-sustentabilidade/
https://www.bbvaassetmanagement.com/pt/sustentabilidade/declaracao-relativa-aos-principais-impactos-negativos-das-decisoes-de-investimento-sobre-os-fatores-de-sustentabilidade/
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4. Estrutura de governacao

4.1. Orgios e comités de governacio

BBVA AM&GW

Comité de Direccidn Comité de Direccion
BBVA Asset BBVA Pensiones Gestion de Prevision Otras gestoras
Management S.A., S.A.LE.G.EP. y Pensiones S.A., locales
S.G.LLILC. E.G.E.P.
Consejo de Consejo de Consejo de
Administracion Administracién Administracién
= Comité de = Comision de
remuneraciones auditoria
= Comisiénde

auditoria

A unidade de gestao de ativos da BBVA AM&GW estabelece os critérios e as estratégias
principais em matéria de sustentabilidade, que depois sao transferidos para cada uma das
geografias e para cada uma das entidades gestoras locais, que, por sua vez, se adaptam as suas
peculiaridades regulatoérias, de negdcio, etc.

Dentro da BBVA AM&GW é constituido o seguinte Comité:

= Comité de Direcdo global da BBVA AM&GW. E composto pela &area global de
Investimentos, Produto, Riscos, Controle e Cumprimento normativo, Quality Funds, Altos
Patrimodnios, Estratégia e desenvolvimento de Negdécio, assim como pelo Negdcio nos
paises.

A Sociedade Gestora canaliza e adapta as suas circunstancias particulares (negécio, normativa,
etc.) os critérios e as estratégias sobre sustentabilidade definidas desde a unidade de BBVA
AM&GW a qual pertence. Dentro da Sociedade Gestora o seu principal érgdo de governacao é o
Conselho de Administracao.
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= Conselho de Administracdao. A administracdo, direcdo, gestdo e representacdo da
Sociedade Gestora compete ao Conselho. E composto pelo Presidente e CEO, pelos
Diretores e pelo Secretario nao executivo.

Dentro do Conselho de Administracdo sao constituidos os seguintes comités/comissdes:

= Comité de Remuneracodes. A sua principal funcdo consiste em auxiliar o Conselho de
Administracdo em questdes relativas a preparacdo de decisbes em matéria de politica de
remuneracdes, incluindo aquelas que tenham repercussdes no risco e na gestao de riscos
da Sociedade Gestora, assegurando os interesses de longo prazo da Sociedade Gestora,
dos investidores e demais interessados, bem como o cumprimento da politica de
remuneracdes estabelecida.

= Comissao de Auditoria. Tem como principal funcao auxiliar o Conselho de Administracao
na supervisdo tanto da informacao financeira como da nao financeira relevante, assim
como no exercicio da fungéo de controlo interno e gestéo de riscos da Sociedade Gestora,
supervisionar e proteger a independéncia da auditoria interna, e fazer o seguimento e
avaliar o desenvolvimento da auditoria externa, assim como proteger também a sua
independéncia.

4.2. Equipas de trabalho e foruns

Existem diversas equipas, grupos de trabalho e féruns que pertencem a BBVA AM&GW ou a
Sociedade Gestora, entre os quais se destacam:

= Equipa de Investimentos Sustentaveis. Equipa especializada em sustentabilidade
dentro da area de Investimentos para integrar esta matéria nas solugdes de investimento
e coordenar a sustentabilidade nos investimentos com as diferentes areas.

= Equipa de Riscos Sustentaveis. Equipa especializada em sustentabilidade na area de
Riscos para medir os riscos de sustentabilidade nos investimentos.

= Grupo de Governanca de Sustentabilidade (GGS). E composto pelos responsaveis
globais de Compliance, Riscos, Investimentos e pelo responsavel de Investimentos
Sustentaveis (area dentro de Investimentos).
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Foros

Foro de Foro de inversiones Foro de Riesgos Foro de
sostenibilidad sostenibles de sostenibilidad implicacién

= Forum de Sustentabilidade. Integrado pelo Grupo de Governanca de Sustentabilidade, é
responsavel por desenhar a estratégia de sustentabilidade, bem como os planos para sua
execucao, e por apresentar tudo para aprovacdo ao responsavel global de BBVA AM&GW
e ao Comité de Direcéo.

= Forum de Investimentos Sustentaveis. Integrado pela equipa de Investimentos
Sustentaveis para fazer o seguimento da integracao da sustentabilidade nos veiculos de
investimento geridos, assim como comentar metodologias, ideias de investimento e
diferentes propostas de sustentabilidade para possivel implementacao. Por exemplo,
neste Férum sdo revistas as controvérsias dos emitentes (empresas, governos ou
equiparados a governos) e debate-se o plano de acdo a seguir tendo em conta a relevancia
da posicao na carteira, o interesse das equipas de Investimento e a probabilidade de que a
implementacdo de uma acado de compromisso contribua para uma melhoria nos
parametros de sustentabilidade do emitente afetado, entre outros. Sdo também
analisados novos veiculos de sustentabilidade que poderdo ser do interesse das equipas
que selecionam ativos para solucdes de investimento.

= Forum de Riscos de Sustentabilidade. Formado por membros das equipas de
Investimentos Sustentaveis e Riscos. Entre outras, tem como missdo supervisionar a
implementacao da estratégia sustentavel, em geral, bem como do plano de
descarbonizacao, em particular.

= Forum de Envolvimento. Formado por membros de diferentes equipas como
Investimentos Sustentaveis, Investimentos, Riscos e Compliance. As suas principais
funcdes consistem em detetar situacBes que possam dar origem a uma acdo de
compromisso reativo e em levar a cabo o seguimento das ac6es de compromisso abertas,
sejam elas reativas - consequéncia de uma controvérsia com potencial de melhoria via
compromisso - ou proativas - levantadas em linha com os compromissos sustentaveis
assumidos pela Sociedade Gestora-.

Além disso, desde 2025, o Working Group Sostenibilidad Europa reline-se mensalmente. Trata-
se de um férum que redne os responsaveis de BBVA Asset Management Europa e de
investimentos, bem como, entre outros, as areas de Produto Europa, Riscos, Investimentos
Sustentaveis, Servigos Juridicos, Compliance, Desenvolvimento de Negdcios e Quality Funds. Tem
como objetivo coordenar e dar seguimento a execucao da estratégia de sustentabilidade, rever os
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desenvolvimentos metodoldgicos e regulatorios, realizar seguimento dos projetos relacionados
com questBes de sustentabilidade e transpor os temas mais relevantes em matéria de
compromisso e voto.

Em concreto, no que diz respeito as agdes de compromisso, a equipa de Investimentos
Sustentaveis, por um lado, em conjunto com as equipas de Investimento, prioriza e seleciona as
empresas com as quais realiza acdes de didlogo e, por outro lado, implementa essas acdes e faz o
seguimento das mesmas. A equipa de Riscos realiza o controlo das atividades de compromisso
gue surgem de forma reativa. E a equipa de Compliance zela para que o processo de
compromisso seja implementado de acordo com esta politica e previne e gere qualquer possivel
conflito de interesses que possa surgir.

Quanto ao exercicio do direito de voto, é a equipa de Investimentos Sustentaveis que realiza a
selecao das empresas, o executa e faz o seguimento do mesmo, além de comunicar as equipas
de Investimentos, Riscos e Compliance a informacao pertinente. Por outro lado, em conjunto, as
equipas de Investimento, incluindo a equipa de Investimentos Sustentaveis, Riscos e Compliance,
asseguram que o exercicio do direito de voto € realizado de acordo com esta politica e a
prevencao de qualquer possivel conflito de interesses que possa surgir.
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5. Compromisso

5.1. Conhecimento das empresas

5.1.1. Anadlise e seguimento das empresas

A Sociedade Gestora, de acordo com o dever fiducidrio que tem para com os investidores,
desenvolve a sua atividade de gestao de ativos com uma visdo de longo prazo, o que passa por
obter um conhecimento aprofundado das empresas nas quais se investe.

O processo de investimento para os veiculos de gestdo ativa baseia-se numa analise
fundamental que, no nosso caso, dividimos em duas vertentes: uma qualitativa e outra
guantitativa. O processo qualitativo centra-se na analise da indUstria a que as empresas
pertencem, tanto a estrutura da industria como os precos. A vertente quantitativa da analise
examina parametros como: a liquidez e a capacidade da empresa para cumprir as suas
obrigac®es de curto prazo; a sua solvéncia, ou seja, a sua capacidade de pagamento a longo
prazo; a atividade; a rentabilidade dos seus ativos e dos seus recursos proprios; e, por ultimo, o
crescimento da empresa.

Além disso, sdo tidas em consideracao as informacodes nao financeiras das empresas. A
inclusao destes fatores ndo financeiros permite decisdes de investimento mais informadas
gracas a um controlo de riscos mais completo. Os fatores de sustentabilidade ESG que

consideramos sao o0s seguintes:

= Ambientais: Como a mitigacao das alteracdes climaticas, a adaptacao as alteracdes
climaticas, a utilizacdo sustentavel e a protecdo dos recursos hidricos e marinhos, a
transicao para uma economia circular, a prevencao e controlo da polui¢ao, a protecado e
recuperacao da biodiversidade e dos ecossistemas, entre outros.

= Sociais: Como os direitos humanos, os direitos laborais, a gestdo do capital humano, a
protegcdo de dados pessoais ou a responsabilidade social na criagdo dos produtos e na
prestacdo de servicos, entre outros.

= De Governacao: Como a politica de remuneracdes, a separacao de funcdes no Conselho
de Administracdo, a diversidade nos 6rgdos sociais e o combate a corrupgdo e ao
suborno, entre outros.

A Sociedade Gestora desenvolveu um modelo interno de classificacdo ESG proéprio para
empresas, paises e fundos. Aplica-se a todos os veiculos e carteiras de gestdo ativa cuja gestéo
tenha sido confiada a Sociedade Gestora, com algumas excecdes incluidas no documento interno
da Politica de Controlo e Gestdo de Riscos na integracao ESG no processo de investimento. A
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classificacdo ESG pode ser A, B ou C, sendo esta Ultima a pior classificacao. Os ativos que obtém
esta classificacdo sao excluidos do universo de investimentos, portanto, nao podem ser
adquiridos. Pode acontecer que um ativo que faca parte das carteiras geridas pela Sociedade
Gestora tenha uma classificacdo “C", neste caso sera analisado se se deve desinvestir ou realizar
uma acao de compromisso;

Este modelo tem em consideracao informacao de fornecedores externos de dados relacionados
com a sustentabilidade (como a classificacao sustentavel, as controvérsias que podem afetar as
empresas, o incumprimento de padrdes internacionais, niveis e progressao dos planos de
descarbonizacao dos emitentes, etc.), a informacédo de fontes publicas, as informacdes de outras
gestoras de fundos de investimento, etc., assim como outros dados calculados internamente.

5.1.2.Procedimentos de seguimento

A necessidade de utilizar uma enorme quantidade de dados para obter a informacao financeira e
nao financeira, significa que a Sociedade Gestora necessita de recorrer a fornecedores de dados
externos especializados.

A analise financeira é realizada tanto com base na informacéao fornecida pelos referidos
fornecedores de dados externos e outras fontes de analise especializadas externas a Sociedade
Gestora, como com analises e modelos préprios desenvolvidos internamente.

Toda a informacao relacionada com sustentabilidade é analisada internamente e esta disponivel
numa ferramenta interna que recolhe dados como o rating interno ESG, as controvérsias, os
parametros para controlar e fazer o seguimento da descarbonizacdo da carteira, etc. A
ferramenta, que esta a disposicado das equipas envolvidas no processo de investimento, pode ser
consultada a qualqguer momento, e permite aos gestores da equipa de Investimentos
complementar a analise financeira com os dados sustentaveis obtidos a partir da analise ndo
financeira dos diferentes emitentes.

O seguimento dos fatores financeiros e das caracteristicas sustentaveis nos investimentos em
veiculos geridos por outras entidades gestoras, bem como a forma como essas gestoras abordam
a sustentabilidade, séo realizadas pela equipa de Quality Funds (caso os referidos fundos tenham
sido selecionados por esta unidade).

5.1.3.ldentificacao de eventos

A Sociedade Gestora revé periodicamente que as posi¢cdes em carteira cumpram com os
critérios estabelecidos no procedimento interno de integracao de riscos de sustentabilidade.
Conta também com um sistema de alertas para agravamento de controvérsias ou do rating ESG
do fornecedor de dados.

Estas dinamicas permitem detetar posicdes que incumprem a politica de sustentabilidade da
Sociedade Gestora e devem, portanto, ser excluidas do universo de investimento, ou entédo
merecem ser objeto de um plano de acao de acordo com o disposto nesta Politica.
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Conforme descrito acima, o rating interno ESG interna de uma empresa pode ser classificado
como A, B ou C, sendo esta Ultima a pior classificacdo. Os ativos que obtiverem esse rating séo
excluidos do universo de investimentos para novas aquisicdes. Uma empresa em carteira com
classificacao inicial de A ou B pode passar para uma classificacao “C" devido ao agravamento de
fatores ESG ou porque incorre em uma controvérsia muito severa diretamente imputavel a
empresa. Quando se identificam estes eventos, cada caso € analisado e é estabelecido um plano
de acao para avaliar se é necessario vender a posicdo ou iniciar uma acao de compromisso com a
empresa, com um horizonte temporal definido, visando melhorar o seu desempenho em matéria
de sustentabilidade.

5.2. Objetivos

As acdes de compromisso nas empresas relacionadas com a sustentabilidade buscam a criacéo
de valor a longo prazo. Podem ter diferentes objetivos que estao refletidos na tabela abaixo.

OBJETIVOS CIRCUNSTANCIAS

Rating ESG Quando os dados s&o melhoréveis

Comportamentos Quando ha controvérsias severas ou muito severas

Impactos negativos Quando ha dados de PIN # melhoraveis

ODS® Quando ha dados de ODS melhoraveis

Setoriais Quando sao setores com métricas ESG melhoraveis

Tematicos Relacionados com estratégias climaticas, sociais ou de governanga como 0s que se

descrevem abaixo.

Exemplo de objetivos tematicos:

= Ambientais. A unidade de gestao de ativos da BBVA AM&GW aderiu a varias iniciativas
comprometidas com a descarbonizacdo e o combate as alteracBes climaticas. E
estabeleceu um objetivo préprio de descarbonizacdo de carteira até 2050, com um

4 PIN: Principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade. A Sociedade Gestora tem em consideracéo os
indicadores dos principais impactos ambientais, sociais e de governacao negativos definidos no Quadro 1do Anexo | do
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comisséo de 6 de abril de 2022, que complementa o Regulamento (EU) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho, bem como pelo menos um indicador ambiental adicional no Quadro 2 e outro social e
governanca no Quadro 3. A Politica de Envolvimento é potencialmente aplicavel a todas os PIN. No entanto, a sua importancia é
especialmente destacada em determinados PIN (por exemplo, os PIN “Investimentos em empresas sem iniciativas de reducéo
das emissdes de carbono” ou “"Auséncia de politicas de luta contra a corrupgao e o suborno”, nos Quadros 2 e 3, respetivamente)
ou como consequéncia das politicas de integracéo do risco de sustentabilidade ou das estratégias de monitorizagéo da Sociedade
Gestora, nos casos em que se convencione que € apropriado realizar uma ag&o de compromisso ou exercicio de voto para
promover melhorias nas a¢des de uma determinada empresa (como ocorre, por exemplo, nos PIN 7 a 13 do Quadro 1).

5 ODS: Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes Unidas.
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objetivo intermediario em 2030. Pelo que desenvolvera planos de acdo que visam
incentivar as empresas nas quais se investe a terem politicas e objetivos alinhados com
zero emissoes liquidas de gases de efeito estufa, e a fazer o seguimento do alinhamento
dos investimentos e gastos das empresas para o cumprimento dos mesmos. Também,
poderd realizar acées de compromisso destinadas a fomentarem a promocdo da
utilizacdo de energias sustentaveis, a proteger o capital natural, a utilizacao eficiente dos
recursos, a realizacdo de uma gestdo adequada de residuos e a promogdo da economia
circular.

= Sociais. A Sociedade Gestora pode estabelecer planos de acdo destinados a promover
o respeito pelos direitos humanos e laborais. Incluem-se aqueles destinados a regular
toda a cadeia de valor, o relacionamento com as comunidades locais, a promocao da
formacao e desenvolvimento de carreiras profissionais, a salde e seguranca no trabalho,
a diversidade de género e social, bem como uma gestao responsavel dos produtos e
servicos, e dos clientes, entre outros.

= De Governacao. A Sociedade Gestora pode realizar acées de compromisso destinadas
a garantir um quadro de governo corporativo responsavel e com uma visao de longo
prazo das empresas nas quais investe. Entre outros aspetos, pode-se procurar promover
o estabelecimento de politicas e mecanismos que reforcem a diversidade de género e a
formacao adequada dos membros dos conselhos de administracdo, uma remuneracao
comparavel para ambos os géneros, o combate a corrupcao e ao suborno ou garantam
o cumprimento das leis e obrigacdes fiscais.

5.3. Modalidades

A Sociedade Gestora considera que manter um relacionamento com as empresas onde investe é
uma parte muito relevante do seu processo de investimento. Com isso, busca defender os
interesses dos seus clientes e criar valor de longo prazo nos veiculos geridos. A interlocucao
com as empresas constitui uma fonte de informacéao relevante para detetar riscos e
oportunidades, e leva-los em consideracdo nas decisdes de investimento correspondentes.

A atividade de compromisso podera ser realizada de forma individual e/ou em conjunto com
outros investidores e/ou podera ser delegada a terceiros.

No que diz respeito aos emitentes do mercado acionista, obrigacionista e equiparados a
governos (municipios, agéncias, etc.), a Sociedade Gestora podera decidir, caso necessario,
realizar a¢@es individuais, através de iniciativas colaborativas com terceiros, embora se trate de
casos especificos diferentes daqueles que sdo explicados abaixo.
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= Reativo e/0 proativo.

5.3.1. Compromisso individual

E aquele mediante o qual a equipa de Sustentabilidade de Investimentos e/ou outros membros
da area de Investimentos da Sociedade Gestora contactam diretamente com as empresas
através de diversos meios como o email, telefone, reunides, etc.

A interlocucdo pode-se realizar com os departamentos de Relacdo com Investidores,
Sustentabilidade, Estratégia, Conselho de Administracao, etc.

A Sociedade Gestora estabelece um plano de acdo concreto com distintos objetivos para cada
empresa que inclui um calendario de acdes.

Poderia acontecer que uma empresa solicitasse o estabelecer um didlogo com a Sociedade
Gestora, que decidira realiza-lo tendo em conta os parametros de priorizacao internos no melhor
interesse dos seus clientes.

Relativamente ao investimento em veiculos e fundos geridos por entidades que nao
pertencem ao Grupo BBVA, ¢ mantido um didlogo continuo com estas entidades gestoras e
monitorizam-se as suas politicas de envolvimento, quer diretamente, quer através da unidade de
Quality Funds, sempre que se trate de veiculos e fundos previamente selecionados por esta
unidade.

5.3.2. Compromisso colaborativo

E aquele em que a equipa de Sustentabilidade de Investimentos e/ou outros membros da drea de
Investimento da Sociedade Gestora contactam as empresas através de diversos meios como
email, telefone, reunides, etc, no ambito de uma iniciativa colaborativa para a qual aderiram
outras entidades gestoras e outros investidores. Estas iniciativas combinam esforcos em prol de
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uma série de objetivos concretos ambientais, sociais ou de governagao.

O didlogo ¢é estabelecido com as areas de Relagdes com Investidores, Sustentabilidade,
Estratégia, Conselho de Administracdo, etc. das empresas. E os temas discutidos sdo aqueles
gue estdo alinhados com a iniciativa e nos termos acordados pelo grupo de investidores que
fazem parte do grupo que realiza a agcdo de compromisso.

A unidade de gestao de ativos da BBVA AM&GW adere as iniciativas colaborativas que tém
objetivos definidos alinhados com os seus préoprios compromissos em matéria de
sustentabilidade, respeitando e cumprindo sempre as regras que regulam o direito da
concorréncia. Atualmente, a unidade de gestdo de ativos da BBVA AM&GW aderiu as
iniciativas que constam no site do

= United Nations Principles for Responsible Investment (UNPRI). O seu objetivo é
implementar seis principios de investimento responsavel. A entidade gestora de fundos
de pensbes Gestion de Prevision y Pensiones, E.G.F.P., S.A. (doravante GPP) foi, em
2008, a primeira entidade gestora a assinar este compromisso em Espanha. A unidade
de gestdo de ativos da BBVA AM&GW aderiu em 2021.

= Net Zero Asset Managers (NZAM). O seu objetivo é promover a descarbonizacao do
planeta e atingir emissdes liquidas zero até 2050. Em linha com a estratégia de
compromisso climatico do Grupo BBVA, a unidade de gestao de ativos da BBVA AM&GW
aderiu a esta iniciativa em 2021.

= |nstitutional Investor Group on Climate Change (IIGCC). O seu foco sdo as
alteracfes climaticas. Em 2022, a unidade de gestdo de ativos da BBVA AM&GW
integrou este organismo de colaboracdo entre investidores para desenvolver
metodologias de medicao e alinhamento em matéria climatica, partilhar conhecimento
e experiéncia.

= Net Zero Engagement Initiative (NZEI). O seu objetivo é ajudar os investidores a
alinhar a maioria das suas carteiras com o Acordo de Paris, tal como estabeleceram nos
seus proprios compromissos para alcancar zero emissdes liquidas de gases de efeito de
estufa até 2050. A unidade de gestéo de ativos da BBVA AM&GW aderiu a esta iniciativa
em 2023.

A Sociedade Gestora também podera interatuar com outras partes, como entidades
supervisoras, através de consultas publicas, grupos de trabalho e outros meios, para incorporar
a visdo da industria, promover a transparéncia e melhorar o desempenho ESG; e com outras
entidades gestoras, para conhecer suas praticas em matéria de sustentabilidade e partilhar
conhecimentos e experiéncias.

Da mesma forma, na defesa dos interesses dos veiculos e carteiras geridas, a Sociedade Gestora
podera também interagir com outros grupos de interesse relacionados com as empresas em
gue investe, tais como outros acionistas, trabalhadores e representantes dos trabalhadores,
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associacdes laborais do sector a que pertence a empresa, fornecedores, clientes e outros
investidores.

Além disso, dentro do processo de revisdo e melhoria das agdes de compromisso, é
continuamente avaliada a adesao a outras iniciativas globais para promover acdes de
compromisso colaborativo, como uma das pecas necessarias para atingir os objetivos ambientais
e SocCiais com 0s quais se comprometeu.

5.3.3. Delegacao em outras entidades

A Sociedade Gestora pode delegar em entidades que se dedicam a prestacédo profissional de
servicos relacionados com agdes de compromisso, o dialogo em seu nome com as empresas nas
quais investe.

Na selecao do fornecedor/fornecedores é realizada uma analise e comparacao de varios
fornecedores, dos critérios, objetivos e processos de selecao de empresas e das tematicas e
objetivos sustentaveis definidos nos proprios planos de compromisso dos fornecedores objeto da
analise. Tudo isso para assegurar que as acdes do prestador de servico estejam alinhadas com
esta politica de envolvimento.

A Sociedade Gestora fara um seguimento de todas as acdes dos fornecedores que tenha
contratado.

5.4. Identificacao de acdes a desenvolver

Como parte do objetivo de criar valor a longo prazo para os veiculos e para as carteiras que gere,
a Sociedade Gestora pode atuar individualmente com as empresas, conjuntamente com outros
investidores ou através de um fornecedor de servicos.

5.4.1. De forma proativa

Por um lado, a Sociedade Gestora prioriza e identifica as acées de compromisso que vai
desenvolver de forma proactiva em cada ano.

Para determinar a via de compromisso a utilizar aplica-se a priorizacao de acordo com a
eficiéncia em termos de utilizagao de recursos para desenvolver a iniciativa e a eficacia em
termos da probabilidade de atingir os objetivos definidos.

Sao selecionadas empresas com base nos seguintes critérios:

= Materialidade: devido ao impacto dos objetivos de sustentabilidade na avaliacao da
empresa ou devido ao impacto da empresa no meio ambiente ou na sociedade.

= Relevancia: em funcdo dos compromissos assumidos pela BBVA AM&GW, como o da
descarbonizacao da carteira.
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= Volume: maior volume de investimento ou percentagem significativa na empresa.

= |Interesse dos Gestores: elevado interesse dos gestores para investir e manter em
empresas.

= Viabilidade: com possibilidade de melhoria apés analise do caso potencialmente sujeito
a acao de compromisso, sempre e quando a Sociedade Gestora tenha capacidade para
alevar a cabo.

A & &
CRITERIOS Individual Colaborativo Delegacéo
Materialidade v/ v v/
Relevancia v v W4
Volume v v v/
Interesse Gestores v v v/
Viabilidade v

5.4.2. De forma reativa

Por outro lado, a Sociedade Gestora, de forma reativa, podera decidir levar a cabo atividades de
compromisso nas empresas em que tenha investido, quando o rating interno ESG passe a ser
“C", o pior, e veja viavel a melhoria do desempenho da empresa estabelecendo uma agao de
didlogo com a mesma com objetivos e calendario especificos, conforme descrito na secao
Identificacdo de eventos.

5.5. Processo
No compromisso individual o processo segue as seguintes fases:

Fase 1. Fixar o plano de acdo com as empresas Objetivos
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Interlocucao N Fixar interlocutores e canais de contato com as empresas
Temas D Definir o/os tema/s a tratar
Objetivos Estabelecer 0/0s objetivo/s a alcancar
KPIs ® Definir os KPIs com os quais medir a consecucgéo dos objetivos
Metas @ Marcar metas de objetivos conseguidos
Calendario Estabelecer um calendario de execugéo fixando um periodo maximo de

COMpPromisso

Fase 2. Executar os compromissos e realizar o seguimento

Executar Registar Avaliar
o plano de O processo num seguimento
COMPromisso modelo interno

- — —— [ —— i ——Q—

Monitorizar Partilhar
as iniciativas informacdo com
propostas gestores

Fase 3. Avaliar e realizar os préoximos passos

Uma vez iniciada a atividade de compromisso, avalia-se periodicamente o grau de cumprimento
dos objetivos da atividade de compromisso, tanto trimestralmente como anualmente, e definem-
se as acdes a realizar.

= Se 0s objetivos forem cumpridos, o plano é fechado positivamente.
= Se os objetivos ndao se cumprirem, inicia-se um plano de escalonamento para
reconsiderar a estratégia que contempla mudancga de interlocutor, participacdo em
compromissos colaborativos, voto contra na Assembleia Geral ou reducdo de exposicao:

= (Com esta nova estratégia os objetivos do plano poderiam ser cumpridos e este foi

encerrado de forma positiva.

= Se finalmente ndo se cumpre o plano, este é fechado de forma negativa e é realizado o
desinvestimento na empresa.
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Compromiso iniciado
L)

Objetivos cumplidos V Objetivos no cumplidos &%

Cerrado positivo Escalado
= Cambiar el interlocutor
= Participar en compromisos colaborativos
= Votar en contra

Reducir exposicién

L)
Obijetivos cumplidos V Objetivos no cumplidos &

Cerrado positivo Cerrado negativo
= Desinversidn

No compromisso colaborativo, os grupos de investidores definem as fases de forma
semelhante a acima descrita.

No caso de delegacdo do compromisso a um fornecedor de servicos, este proporciona
periodicamente a informacao de seguimento das atividades do compromisso.

6. Exercicio dos direitos de voto

6.1. Critérios de voto

No exercicio dos direitos de voto, a Sociedade Gestora conta com a opiniao de um consultor em
matéria de votacao independente, que aconselha sobre o sentido de voto dos diferentes
pontos da ordem dos trabalhos. A Sociedade Gestora tem o poder de modificar o sentido de voto
e desviar-se desta recomendacao se o considerar necessario e justificado (geralmente, devido a
discrepancias com o Cdédigo de boa governacgéo das sociedades cotadas da CNMV - no caso das
sociedades espanholas - ou incompatibilidade com os critérios indicados nesta Politica).
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6.2. Pressupostos para o exercicio dos direitos de voto

A Sociedade Gestora exerce os direitos de presenca e voto de empresas europeias e norte-
americanas em representacao dos veiculos e das carteiras que gere, sempre e quando Ihe
tenham sido delegados, nos seguintes pressupostos:

1. Nas assembleias gerais de acionistas, quando a posicao global detida pelos fundos de
pensdes sob gestdo da BBVA Fundos tenha relevancia quantitativa e caracter estavel (a titulo
indicativo, uma antiguidade superior a 12 meses) (exceto quando existam motivos que
justifiguem o nao exercicio dos direitos de voto, e se informe de tal situacao no
correspondente relatério anual de gestao dos fundos em causa);

2. Quando seja exigido pela regulamentacédo aplicavel ou recomende a participacdo na assembleia
geral de acionistas da empresa em causa.

3. Quando para o conjunto dos veiculos e carteiras representadas pela Sociedade Gestora seja
superada uma participacao de 1% no capital social da empresa.

4. Quando esteja previsto o pagamento de um prémio por comparéncia. Neste caso, a
comparéncia pela Sociedade Gestora tem lugar quando a entidade emitente for sediada em
Espanha.

5. Quando se trata de empresas que formem parte do Ibex 35 e PSI 20.

6. Quando a Sociedade Gestora estima que a sua participacao é significativa (caso se detenha
uma percentagem minima de direitos de voto, etc.) ou ainda se ocorrer alguma circunstancia
particular em beneficio dos acionistas ou investidores, considerada nesta Politica e que assim
o aconselhe.

Sem prejuizo do referido nos numeros anteriores, quando a sociedade participada tenha sede em
Portugal e ndo esteja previsto o voto eletrénico, a representacao e exercicio dos direitos de voto
nas assembleias gerais de acionistas sera assegurado diretamente pela BBVA Fundos.

6.3. Procedimento

O direito de presenca e de exercicio de voto podera ser exercido diretamente ou mediante
representacao e ser de forma presencial ou mediante votagao a distancia (sendo em formato
fisico ou eletrénico).

A Sociedade Gestora recebe do seu depositario e/ou custodiante a informacdo sobre as
assembleias gerais da empresa, relativa a data da celebracdo como aos assuntos a tratar, e do
seu consultor independente, o sentido do voto. A equipa da Investimentos Sustentaveis analisa
esta informacgdo para ver se vota em linha com o recomendado pelo consultor independente ou se
realiza alguma alteracao, conforme estiver contemplado nesta Politica. Posteriormente, regista a
informacdo na ferramenta e verifica se a votagao foi executada corretamente.
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6.4. Assuntos relevantes

A Sociedade Gestora votara sempre no interesse exclusivo dos participantes e/ou acionistas dos
veiculos e carteiras representadas. Neste sentido, a Sociedade Gestora considera que os
seguintes assuntos sido de especial relevancia no exercicio dos direitos de voto:

E primordial a aprovac&o das contas anuais e a proposta de aplicagcdo de resultados por parte
dos 6rgaos de governacao da empresa. Como regra geral, os pontos da ordem de trabalhos
serdo aprovados sempre que as contas anuais tenham o aval de um relatério de auditoria
independente sem notas (ou com notas, se apds a sua analise for determinado que nao sejam
significativas)

Votar-se-a a favor da nomeacdo e da renovacdo dos auditores da empresa, salvo em
circunstancias especiais que o desaconselham.

Em relacdo as propostas que tenham impacto imediato na valorizacao dos titulos da
empresa (tais como fusdes, aquisicdes, aumentos de capital, emissdo ou conversao de
obrigacdes convertiveis, etc.), optar-se-a em cada caso pela opcdo mais favoravel para os
veiculos e as carteiras representados.

No caso de alteracdes aos estatutos ou do regulamento da Assembleia Geral de Acionistas,
sera analisado caso a caso de acordo com o melhor interesse dos veiculos e carteiras
representados.

A estrutura do conselho de administracdo ¢ um pilar chave da governacao corporativa das
empresas. A separacdo entre o administrador delegado e o presidente do conselho de
administracado, a existéncia de uma percentagem minima de administradores independentes,
bem como a rotacao e a diversidade na composicao do conselho de administracao serao
valoradas de forma positiva e exercerdo o sentido do voto em concordancia com estes critérios.

No que diz respeito a politica de remuneracdes dos administradores e membros do conselho
de administracao, a transparéncia das mesmas sera premiada e serdo apoiadas as iniciativas
nas quais os objetivos dos administradores estejam alinhados com o desempenho da empresa
e com 0s objetivos dos acionistas.

lgualmente, sera levada a cabo uma analise especifica para as propostas relacionadas com as
modificacdes na estrutura de capital e financiamento da empresa (emissdo de agdes
preferenciais, emissdes de divida, carteira prépria, aumentos de capital sem direito de
subscricdo preferencial, etc.).

Votar-se-a a favor nas propostas de temas sociais e ambientais para as que tenham
informacdo e transparéncia suficiente e estejam em concordancia com a regulamentacdo
pertinente na geografia da empresa. Votar-se-a contra as propostas que sejam contra a
regulamentacdo acima referida, ou que possam ter um impacto negativo na empresa e no
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ambiente, e implicar um potencial risco de sustentabilidade que prejudique a valorizacdo da
empresa

Desta forna, a Sociedade Gestora considera que é uma boa pratica e espera que as empresas
considerem, tomem as medidas adequadas e déem seguimento as propostas dos érgaos de

governagao que, submetidas na assembleia geral de acionistas, encontrem na oposi¢éo uma
percentagem relevante de acionistas.
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7. Conflitos de interesse

As acBes de envolvimento e o exercicio do direito de voto podem dar lugar em determinadas
ocasides, a conflitos de interesse com a Sociedade Gestora e/ou com os participantes ou
acionistas dos veiculos e carteiras representados. Nestes casos sera aplicada a politica prevista
na Politica de Conflitos de Interesse, disponivel no site

A Sociedade Gestora adotou um conjunto de medidas destinadas a prevenir e a gerir potenciais
conflitos de interesses no exercicio das acdes de compromisso e no exercicio dos direitos de
voto, como sendo, entre outros:

= (Contar com uma politica que se guie pelas boas praticas e que seja revista e atualizada
periodicamente.

= Ter uma estrutura organizacional que facilite atuar de forma independente e neutra, no
maior interesse dos participantes ou acionistas dos veiculos sob gestao.

= Estabelecer comités de decisdo sobre questdes de voto e de compromisso, e potenciais
conflitos de interesses associados que possam surgir.

= Facilitar a formacao dos colaboradores e dos membros do conselho de administracdo em
matéria de sustentabilidade e de conflitos de interesses.

O procedimento a seguir nos casos em que as medidas tomadas pela Sociedade Gestora nao
sejam suficientes para prevenir com garantias razoavelmente suficientes os riscos de deficiéncia
dos interesses dos veiculos geridos, os seus investidores, ou outros clientes, a area responsavel
pela prestacao do servico ou da atividade comunicara com prontidao aos altos diretivos da
Sociedade Gestora, para que possam tomar as decisdes ou a¢gdes que sejam necessarias para
que se atue no melhor interesse dos clientes.

Quando as medidas adotadas para gerir um determinado conflito de interesses nao forem
suficientes para garantir, com razoavel certeza, que os riscos de danos aos interesses dos
clientes serao evitados, a Sociedade Gestora divulgara ao cliente, de forma imparcial, clara e nao
enganosa, a natureza geral ou a origem do conflito de interesses antes de agir em nome do
cliente, para que o cliente possa tomar uma decisao de investimento informada.

No que respeita ao voto nas empresas do Grupo BBVA, a Sociedade Gestora dispde de um
procedimento de exercicio de direitos de voto que prevé a existéncia e gestdo destes conflitos de
interesses, evitando a participacdo de decisores externos a Sociedade Gestora, e estabelece
mecanismos internos de segregacdo das decisdes de voto e comunicacao de conflitos. A
Sociedade Gestora ndo exigira nem aceitara em caso algum do BBVA, na sua qualidade de
entidade dominante, ou de outras sociedades por si controladas, instrugdes, diretas ou indiretas,
relativas ao sentido do voto.
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8. Cooperacao entre a Sociedade
Gestora e a BBVA Fundos

A Sociedade Gestora e a BBVA Fundos comprometem-se a cooperar de forma que esta ultima
possa cumprir diretamente, ou estar em condi¢gdes de cumprir, caso a Sociedade Gestora
assuma esse papel em primeira linha, com os deveres de divulgacao e informacdo que sobre si
recaem, nos termos dos artigos 26.°-l e 26.°-J do Cddigo dos Valores Mobiliarios, particularmente
no que se refere:

1.

a forma como foi aplicada a presente Politica de Envolvimento, incluindo uma descri¢céo geral
do sentido de voto, uma explicacdo das votacdes mais importantes e uma descricao da
utilizacdo dos servicos de consultores em matéria de votacéo;

ao seu sentido de voto nas assembleias gerais das sociedades em que detém acdes, podendo
essa divulgacao excluir os votos nao significativos atendendo ao objeto da votacao ou a
dimensao da participacao na sociedade;

ao ndo cumprimento de algum dos requisitos previstos nos numeros 1a 3 do artigo 26.°-| do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, incluindo uma explicacao clara e fundamentada sobre os
motivos pelos quais ndo cumprem um ou mais desses requisitos;

ao local onde as informacdes relativas ao voto foram publicadas;

aos principais elementos relativos a estratégia de investimento em acdes, quando invista
através de um gestor de ativos; e

as informacdes relativas ao acordo com o gestor de ativos, quando aplicavel.
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9. Transparéncia e atualizacao

A Politica de Envolvimento esta publicada no site da BBVA Asset Management Europa onde

também podem ser consultadas as outras politicas da Sociedade Gestora que afetam a
sustentabilidade.

A Sociedade Gestora reserva-se o direito de modificar, rever e atualizar esta Politica para a sua
expansao e/ou alinhamento com reformas, desenvolvimentos regulatérios, criacdo de novos
indicadores e tendéncias em questdes sociais, ambientais e/ou governacao, no ambito do quadro
de definicdo global realizado pela BBVA AM&GW.

A Politica sera revista com uma periodicidade anual, embora possa estar sujeita a revisédo
antecipada caso surjam questdes relevantes que assim o exijam.

Adicionalmente, sera publicado no site da BBVA Asset Management Europa um relatério
anual de envolvimento e voto, que inclui as acdes de compromisso e de voto realizadas em
cada exercicio anual.

Controlo de alteracoes

Modificacao Aprovado por Resumo das alteracdes

10/03/2021 Conselho de Administracao da Definicdo da Politica
BBVA Fundos, SGFP, S.A.

11/01/2022 Conselho de Administragéo da Ajustamento a nova Politica de Envolvimento da BBVA

2 BBVA Fundos, SGFP, S.A. AM SGIIC
3 28/11/2023 Conselho de Administragéo da Ajustamento ao novo Cdédigo de Valores Mobilidrios
BBVA Fundos, SGFP, S.A.
Atualizacao da Introdugéo
Criacao da seccgéo sobre Estrutura de governanca
Conselho de Administracao da Atualizacdo do ponto de Compromisso e Voto
4 06/02/2025 gy Fundos, SGFP, S.A. saocop P
Criacao do ponto Transparéncia e atualizacao
Criacao de anexos de Quadro Normativo e Principios
Gerais
Atualizacao da organizacédo e ajustamento a Politica de
o ) Envolvimento da BBVA AM SCIIC (versédo 17/12/2025).
5 12/02/2026 Conselho de Administracéo da Atualizacdo da composicao do GGS

BBVA Fundos, SGFP, S.A. ) . .
Hndos Criacao do Working Group Sostenibilidad Europa.
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Anexo |: Quadro regulatério

Para elaborar esta politica foram tidas em conta diferentes regulamentacdes europeias,
espanholas e portuguesas

A Diretiva (UE) 2017/828, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2017
(conhecida como Diretiva dos Direitos dos Acionistas Il ou SRD Il), cujo objetivo visa
promover o envolvimento a longo prazo dos acionistas para garantir que as decisfes s&o
adotadas com vista a uma estabilidade a longo prazo da empresa e tendo em consideracao fatores
ambientais e sociais. Esta Diretiva facilita a identificagdo dos acionistas, melhora a supervisdo da
remuneracdo dos administradores, regula as transac6es com partes relacionadas e introduz uma
maior transparéncia para os investidores institucionais, os gestores de ativos e consultores de
votacao. As gestoras de ativos devem publicar uma politica de envolvimento e divulgar
anualmente informacgdes sobre como aplicaram esta politica, em particular como exerceram o
direito de voto nas votag8es mais importantes.

O Regulamento (UE) 201972088, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de
2019, relativo a divulgacao de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor
dos servicos financeiros (“SFDR™).

A Ley 5/2021, de 12 de abril, que altera a Ley de Sociedades de Capital e transpde a Diretiva SRD |
para o ordenamento juridico espanhol no dominio das sociedades gestoras de organismos de
investimento coletivo. As sociedades gestoras desenvolverdo e divulgardo ao publico uma politica
de envolvimento que descreva a forma como integram o seu envolvimento como acionistas ou
gestores de acionistas na sua politica de investimento.

O Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que aprova o Regulamento que desenvolve a Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva. Estabelece a obrigacao de as
sociedades gestoras terem uma politica em relacao ao exercicio do direito de voto, bem como, em
complemento da Diretiva SDR II, registarem no seu site um resumo da sua politica em relagao ao
exercicio do direito de voto e dos direitos politicos inerentes aos restantes valores mobiliarios ndo
incluidos no ambito de aplicacao da referida Diretiva (e, anualmente, da sua aplicacao).

A Lei n® 5072020, de 25 de agosto, que transpde para a ordem juridica portuguesa a Diretiva (UE)
2017/828 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2017 (SRD I1), relativa a direitos
dos acionistas de sociedades cotadas no que concerne ao seu envolvimento a longo prazo.

O Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lein.° 486/99, de 13 de novembro em
Portugal, conforme versao em vigor, no que concerne o0s artigos 26.°-1 e 26.°-J, cuja redacao foi
introduzida pela Lei n.° 99-A/2021, de 31 de dezembro.

O Regime Juridico da Constituicao e Funcionamento dos Fundos de Pensdes e das
Entidades Gestoras de Fundos de Pensdes, aprovado pela Lein.? 27/2020, de 23 de julho.
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Anexo ll: Principios gerais

A politica de sustentabilidade baseia-se nos seguintes padroes e melhores praticas constantes
de normas, protocolos, codigos de conduta e guias sobre aspetos ambientais, sociais e de
governanga:

= Principios de Banca Responsavel das Nagdes Unidas (UNPRI).

= Pacto Mundial das Nag¢des Unidas.

= Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais.

= Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

= Declaracdo da Organizacdo Internacional do Trabalho sobre Principios e Direitos.
Fundamentais no Trabalho.

= Agenda 2030 das Nac¢des Unidas para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).

= (Cddigo de boa governanca para empresas listadas na CNMV.

= Acordos de Paris sobre Mudancas Climaticas de 2015 (COP21).

= Grupo de Trabalho de Recomendacgdes sobre Divulgacdes Financeiras Relacionadas ao
Clima (TCFD).

= Principios do Grupo de Investimento Institucional sobre Mudangas Climaticas (IIGCC).

= (Codigo de Conduta Profissional do Gestor de Investimentos do CFA Institute.

= (Cddigo de boas praticas para investidores institucionais, gestores de ativos e consultores de
procuracao em relacdo as suas fungdes com relacao aos ativos adquiridos ou aos servigos
prestados, da CNMV.

Tem também em conta os principios e politicas em matéria social e ambiental que regem a
atividade do BBVA:

= Politica Geral de Sustentabilidade.

= [Engquadramento Ambiental e Social.

= (Codigo de Conduta.

= Politica de conduta no mercado de valores mobiliarios.

= BBVA e o0s Direitos Humanos.

= (ddigo de ética para fornecedores do Grupo.

= Declaragdo de politica anticorrupgdo.

= Prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo.



