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Em destaque
esta semana...

» [ndice de precos ao consumidor no Reino Unido (22-jul)

NA EUROPA

» Reunido do Banco Central Europeu, com decisdo sobre o
nivel de taxas de juro (23-jul)

 Inventdrios de petrdleo (22-jul)

NOS
ESTADOS UNIDOS + Pedidos iniciais de subsidio de desemprego (23-jul)

« [ndice de Atividade PMI da industria e dos servicos do
S&P Global; Venda de novas casas (24-jul)

Temporada de Resultados: Alphabet, Tesla, Intel,Exxon
Mobil, American Express, Santander, SAP

NO RESTO « Taxa de inflagdo do Japao (24-jul)

DO MUNDO

§

ESCOLHA - BBVA Estratégia Investimento PPR
ACERTADA :::

Este prémio é da exclusiva responsabilidade da entidade que o atribuiu. Saiba mais
em deco.proteste.pt/selos
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Principais indicadores
de mercado

17/07/2026 A MTD AYTD

Divisas Mercado Acionista

EUR/USD 1144 0,017 0,219 2,531 1,269  EUA-S&P 500 7457,69 1,139 -0,556 8,943 18,426
EUR/YEN 185,810 0,092 0,086 0,951 7,897  Japao - Nikkei 225 6414112 5,318 8,451 27,417 60,750
EUR/GBP 0,850 -0,306 -1.291 -2,542 -1,661  Europa - EuroStoxx 50 6230,87 -0,850 -1,536 7,588 15,877
Mercado Monetario Portugal - PSI 20 906226 0676  -0,770 9664 17,759
Euribor 3 meses 2,483 4,415 6,842 22,557 22,678 Espanha - IBEX 35 19216,90 0,548 1,310 11,030 37.318
Euribor 6 meses 2,688 3,186 4,673 27,575 20,010  Alemanha - DAX 24830,98 1,144 -0,659 1,391 1,888
Euribor 12 meses 2,873 2,133 5,315 28,087 37,662 Inglaterra - Footsie 100 10600,37 1,221 0,984 6,736 40,720
Mercado Obrigacionista Franca - CAC 40 833881 0,146 -0,776 2,323 6,607
10 anos EUA 4,547 -0,081 1,841 9,129 2,159  ltélia - Footsie Mib 51882,28 -0,954 0,387 15,436 29,290
10 anos Portugal 3,486 1,722 7,493 10,667 11,838  MSCI Dev. World 4807,71 -0,902 -0,369 8,517 18,402
10 anos Espanha 3,589 1,614 7,327 9,155 9,055  MSCI Emerging 1620,66 -3,291 -5,934 15,401 30,567
10 anos Alemanha 3,126 1,362 9,301 9,492 16,860  MSCI Em. Europe 200,43 -0,487 1,095 13,430 24,344
Matérias-Primas MSCI Latam 2988,32 0,564 1325 10299 31,103
Brent 88,100 15,465 20,817 44,782 26,726  MSCI Asia 1072,34 -3,422 6,210 17,398 32,031
Crude 82,490 14,442 18,691 43,661 22,135

Ouro 4018,800 -2,946 -0,488 7,424 20,133

Cobre 622,000 0,080 0,444 9,468 13,380

]

WTD: 1 semana; MTD: desde o inicio do més; YTD: desde o inicio do ano, YOVY: ultimos 12 meses.
Fonte: Bloomberg, BBVA Asset Management Portugal, dados de fecho de mercado a data indicada no quadro.
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Pontos chave da
semana passada...

A semana bolsista foi marcada pela confluéncia de trés fatores que puseram fim ao tom
complacente que havia dominado os mercados durante grande parte do verdo. O aumento do
conflito entre os Estados Unidos e o Irdo trouxe o risco geopolitico de volta para o primeiro plano,
enguanto o surgimento de um novo concorrente chinés em inteligéncia artificial reabriu o debate
sobre a sustentabilidade do extraordinario ciclo de investimento em infraestrutura tecnoldgica. A
iIsto somou-se o inicio da época de resultados empresariais, que ofereceu sinais dispares sobre a
solidez da economia corporativa. O resultado foi uma semana de perdas para as acdes globais,
acompanhada de uma clara rotacao dos titulos mais ligados a inteligéncia artificial para setores de
perfil mais defensivo.

Nos Estados Unidos, o S&P 500 recuou cerca de 1,5% e o Nasdag 100 mais de 3%, registando a
Sua pior semana em quase um més. O principal catalisador foi a apresentacao do modelo Kimi K3
pela startup chinesa Moonshot, cujas capacidades foram percebidas como comparaveis as dos
modelos mais avancados desenvolvidos pela OpenAl e Anthropic. O episddio fez lembrar o
protagonizado pela DeepSeek no inicio de 2025 e voltou a questionar se o enorme investimento que
0s grandes grupos tecnoldgicos destinam a infraestruturas de inteligéncia artificial esta plenamente
justificado.

Em contraste, a banca americana protagonizou um soélido inicio de época de resultados. O
JPMorgan anunciou o maior lucro trimestral da sua histdria, impulsionado pelo excelente
desempenho do seu negdcio de acdes, enquanto o Goldman Sachs e o resto das grandes entidades
também superaram as expectativas do consenso. O setor financeiro voltou assim a consolidar-se
como um dos principais apoios do mercado num ambiente de taxas elevadas e elevada atividade
nos mercados de capitais.

Na Europa, o Stoxx 600 fechou praticamente estdvel, travando a subida que o tinha levado a
maximos histéricos durante as primeiras semanas de julho. A subida do petrdleo, a incerteza
geopolitica e 0 agravamento do sentimento em relacao a inteligéncia artificial limitaram o potencial
de subida das acdes europeias, embora sem provocar uma deterioragdo significativa do mercado.
O mercado britanico voltou a destacar-se pelo seu melhor desempenho relativo, gragas ao maior
peso das empresas energéticas e financeiras.

A Asia voltou a concentrar boa parte da volatilidade semanal. O Kospi sul-coreano sofreu fortes
guedas, arrastado pela Samsung e pela SK Hynix, confirmando até que ponto o mercado coreano
se tornou um bardmetro do sentimento global em relagdo a inteligéncia artificial. Em Taiwan, a
cautela predominou apesar dos bons resultados da TSMC, enquanto Hong Kong aumentou o seu
desconto face a bolsa continental chinesa devido as persistentes tensdes de liquidez. A
deterioracdo do sentimento também chegou aos mercados emergentes, cujo indice de referéncia
entrou em fase de correcao apds acumular uma queda proxima dos 10% desde 0s seus maximos
recentes.

No conjunto, a semana deixa uma mensagem clara para os investidores. A lideranca da inteligéncia
artificial enfrenta a sua prova mais exigente desde o inicio do ano, precisamente quando arranca a
época de resultados das grandes tecnoldgicas, enquanto o conflito no Médio Oriente introduz um
risco adicional para a inflagcdo e a politica monetéaria. A evolucdo dos lucros empresariais, as
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posicionamento dos Fundos?

Estratégias de obrigacbes

Comentadrio

A divida publica global viveu uma semana de evolucdo
dispar em ambos os lados do Atlantico. Enquanto a
divida americana se manteve praticamente inalterada a
divida europeia continuo a evidenciar subida de
rentabilidades face ao aumento da escalda do conflito
no Médio Oriente.

Na Europa a yield do bund aleméao a 10 anos subiu 6bp,
terminando nos 3,12% .

O crédito corporativo encerrou a semana com um
comportamento mais estavel, com ligeiras correcdes
no segmento de investment grade.

Estratégias de alocacado de ativos

Comentario

Semana marcada por rentabilidades negativas.
Destaque para os nossos indicadores de duragdo
americana e europeia que passaram para a zona de
compra, desde neutral. Em consequéncia, aumentamos
a duragéo das carteiras entre 0,5 e 1 ano.

Neste contexto, a duracdo das mesmas situa-se nos 3,5
anos para o perfil conservador, 2,75 anos para o perfil
moderado e 1,5 anos para o perfil decidido.

Relativamente a exposicdo ao mercado acionista das
nossas carteiras, esta situa-se nos 73% anos para o
perfil decidido, e 43% para o perfil moderado e 17%
para o perfil conservador.

Informacao elaborada pela BBVA AM Portugal.

BBVA Global Bond Fund

BBVA Stable Opportunity Fund
BBVA EUR Corporate Bond Fund
BBVA Estratégia Capital PPR
BBVA Estratégia Acumulacao PPR
BBVA Income Opportunity Fund
BBVA Obrigacdes 2030 PPR
BBVA Obrigacdes 2027 PPR

BBVA Obrigacdes 2026
BBVA Obrigacdes 2029

BBVA Multi-Asset Defensive
EUR Fund

BBVA Multi-Asset Moderate
EUR Fund

BBVA Multi-Asset Moderate
USD Fund

BBVA Desenvolvimento
Conservador

BBVA Desenvolvimento Moderado
BBVA Megatrends Active Exposure

BBVA Desenvolvimento Equilibrado
PPR
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Estratégias de acdes

A semana no mercado acionista foi
predominantemente negativa, ainda que o mercado
europeu tenha apresentado alguma resiliéncia. Nos
EUA, o desempenho semanal foi negativo, por forca de
alguma debilidade do setor tecnoldgico devido a
apresentacdo do modelo de |A Kimi K3 por parte de
uma empresa chinesa, que aparentemente conseguira
rivalizar com os modelos mais avancados
desenvolvidos pelos congéneres americanos: o S&P
500 encerrou a semana com uma queda de -1,55% e o
Nasdaq recuou -2,90%.

Na Europa, que conta com uma exposi¢ao mais baixa
ao setor tecnoldgico as quedas foram mais ligeiras: o
EuroStoxx50 recuou -0,62.

Ao invés a Asia manteve-se mais volatil (-5,31% na
semana), marcada pela forte desvalorizacdo que
tomou do setor dos semicondutores exacerbado pelo
anuncio acima anunciado de um novo motor de |A por
parte de uma companhia chinesa Nos mercados
emergentes, a América Latina apresentou um melhor
comportamento relativo ainda que tenha recuado -
1,48% na semana.

Informagao elaborada pela BBVA AM Portugal.

BBVA

Asset Management

BBVA Global Best Ideas Fund
BBVA European Equity Fund
BBVA Estratégia Investimento PPR

BBVA Growth Opportunity Fund
BBVA Multiativo Decidido
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Mapa de rentabilidades

Rentabilidades Efetivas Rentabilidades Anualizadas
3 meses YoY (12M) YTD 2Y 3Y

Evolucgo a data de 16/04/2026 16/07/2025 31/12/2025 16/07/2024  14/07/2023  Pperfil de

16/07/2026 A3 Meses

Fundos de Investimento Internacionais - BBVA Durbana International Fund

BBVA Global Bond Fund, Classe A, EUR -2,040% -2,249% 0,450% -0,058% -2,254% 3
BBVA Global Bond Fund, Classe A, USD 0,236% -1134% 2,731% 2,114% -0,168% 3
BBVA EUR Corporate Bond Fund, Classe A, EUR 0,323% -0,272% 2,384% 3,631% -0,490% 3
BBVA EUR Corporate Bond Fund, Classe P, EUR 0,777% -0,023% 2,845% 4,095% -0,042% 3
BBVA Stable Opportunity Fund, Classe P, USD 2,715% 0,605% 3,259% 3,715% 1,708% 2
BBVA Megatrends Active Exposure, Classe A, EUR 1,508% 0,125% 1,831% 2,977% 0,098% 3
BBVA Multi-Asset Defensive EUR Fund, Classe A, EUR 3,938% 1,761% 2,932% 3.749% 1,220% 3
BBVA Multi-Asset Moderate EUR Fund, Classe A, EUR 9,115% 4,606% 5,407% 6,623% 3,173% 4
BBVA Multi-Asset Moderate USD Fund, Classe A, USD 9,657% 3,676% 6,632% 7,452% 3,695% 4
BBVA Income Opportunity Fund, Classe A, EUR 2,842% 0,331% 1,946% 2,019% -2,262% 3
BBVA Income Opportunity Fund, Classe A, USD 5,198% 1,473% 4,152% 4,098% -0,199% 3
BBVA European Equity Fund, Classe A, EUR 17,848% 10,633% 11,169% 8,931% 7,508% 5
BBVA Global Best Ideas Fund, Classe A, EUR 23,997% 14,148% 10,893% 12,262% 5,348% 5
BBVA Global Best Ideas Fund, Classe A, USD 22,356% 1,214% 13,731% 12,923% 4,686% 5
BBVA Growth Opportunity Fund, Classe A, USD 18,006% 8,571% 12,904% 13,349% 8,217% 5
Fundos de Pensdes
BBVA Estratégia Capital PPR - A 0,558% -0,047% 1,874% 2,398% 0,433% 2
BBVA Estratégia Acumulagdo PPR - A 2,477% 0,565% 1,804% 2,932% -1,216% 3
BBVA Desenvolvimento Conservador - A** 4,179% 1,749% 3.,487% 4,475% 1,808% 3
BBVA Multiativo Decidido - A* 15,362% 8,194% 8,482% 8,619% 4,272% 4
BBVA Desenvolvimento Equilibrado PPR - A** 8.257% 4,045% 5,544% N/A N/A 4
. BBVA Estratégia Investimento PPR - A 18,485% 10,139% 10,865% 11,379% 7,268% 4
BBVA Desenvolvimento Moderado - A** 8,027% 3,971% 5,442% 6,789% 3,031% 4
BBVA Obrigag¢des 2030 PPR - A -0,465% -0,578% 1,169% 1,831% 0,000% 2
BBVA Obrigacdes 2026 - A 0,987% 0,549% 2,341% 0,000% N/A 2
BBVA Obrigacdes 2027 PPR - A 0,301% -0,011% 2,359% 3,085% 0,000% 2
BBVA Obrigagdes 2029 - A -0,004% -0,456% 0,000% N/A N/A 3
Gama Obrigacdes Gama Multiativos ® Gama Acdes

Notas:
Nesta tabela, nos diferentes prazos dos Fundos de Investimento Internacionais, o nivel de risco do periodo esta de acordo com a metodologia UCIT
(ISR - Indicador Sintético de Risco).

* A Politica de Investimento, a denominacao e o nivel de risco foram alterados em 02.06.2025 (ex- BBVA Multiativo Moderado), sendo a
performance anterior as alteracdes conseguida em condi¢des que atualmente ja néo sao aplicaveis.

** A Politica de Investimento e a denominagéo foram alterados em 29.12.2025 de acordo com a informagao dos respetivos Regulamentos de
Gestéo, sendo a performance anterior as alteragdes conseguida em condi¢des que atualmente ja ndo séo aplicaveis.

Para informacao sobre o perfil de risco, por favor, consultar o Documento de Informacao Fundamental (DIF) para os Fundos de Investimento
Internacionais e o Documento Informativo (DI) para os Fundos de Pensdes. As rentabilidades superiores a 1 ano estdo apresentadas em valores
anualizados. As rentabilidades apresentadas séo calculadas com base em valores brutos e representam dados passados, ndo constituindo garantia
de rentabilidade futura. Entidades responsaveis pela gestéo:

Fundos de Investimento Internacionais BBVA: BBVA Asset Management SGIIC S.A.
Fundos de Pensées: BBVA Fundos SGFP, S.A.

Fonte: BBVA Asset Management Portugal.
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AVISO LEGAL

O prémio “Melhor Fundo PPR com Risco 5" foi atribuido ao M3 Investimento PPR (saiba mais em apfipp.pt) e o selo
"ESCOLHA ACERTADA" foi atribuido ao BBVA Estratégia Investimento PPR (saiba mais em deco.proteste.pt/selos).
Estes prémios sédo da exclusiva responsabilidade das entidades que os atribuiram.

Este documento foi preparado pela BBVA Asset Management para clientes ou potenciais clientes do Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. em Portugal (BBVA) e tem caracter meramente informativo, ndo constituindo uma
oferta ou convite para a subscricao de fundos de investimento, nem para a ades&o ou a realizagédo de contribuicdes
para fundos de pensdes, ndo podendo o seu contelido servir de base para tomar uma decisdo de investimento, para a
qual solicitamos que consulte a documentacédo legal do respetivo produto. Toda a informacao contida neste
documento é referida a data do mesmo, ndo tendo em consideracdo possiveis alteracdes posteriores em virtude da
flutuacdo dos mercados, ndo assumindo o BBVA qualquer obrigacdo de o rever ou proceder a sua atualizacao.

Este documento ndo implica a prestacao dos servicos de assessoria em matéria de investimentos, assessoria juridica,
contabilistica ou fiscal, nao tendo sido consideradas as circunstancias pessoais dos destinatarios, pelo que os
produtos referidos poderdo ndo ser adequados para determinados investidores devidos a motivos financeiros, ao seu
perfil de risco ou devido aos objetivos de investimento.

Neste contexto, o BBVA recomenda que procure aconselhamento profissional, no sentido de esclarecer qualquer
duvida relacionada com o presente documento. O contelldo do presente documento é baseado em informacéao de
caracter publico que foi obtida de fontes consideradas fidedignas, mas o BBVA n&o garante a sua exatidéo,
integridade ou correcdo. O BBVA nao assume responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possa
resultar do uso da informacao contida no presente documento ou de qualquer investimento realizado com base neste.
O investimento nos produtos ndo tem capital garantido pelo que o valor do mesmo podera sofrer alteracdes como
consequéncia da flutuagcdo dos mercados em desfavor do interesse do investidor, existindo risco de perda do
investimento inicial. O presente documento ndo substitui, ndo complementa nem modifica a documentacéo legal dos
produtos. Em consequéncia, antes de investir nos produtos devera consultar os documentos legais, incluindo o DIF —
Documento de Informacdo Fundamental e o Prospeto ou o DI — Documento Informativo e o Regulamento de Gestao,
assim como os Relatdrios anual e/ou semestral, que podera encontrar na pagina de internet
www.bbvaassetmanagement.pt, www.bbva.pt, www.asf.com.pt ou em www.cmvm.pt.

A BBVA Asset Management é a unidade do Grupo BBVA que agrega as suas entidades gestoras de fundos de
investimento coletivo, de fundos de pensdes e a atividade de gestdo discricionaria, sendo cada uma destas entidades
responsavel pelos respetivos servicos e produtos que oferece aos clientes.

O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Sucursal em Portugal € a entidade responsavel pela comercializagéo dos
Fundos de Investimento geridos pela BBVA Asset Management SGIIC S.A. e pela prestacédo de servigo de Gestao
Discricionaria.

A BBVA Mediacion, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A. com o cédigo OV-0060 e registada junto da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes conforme pode comprovar no site da ASF, é a entidade
responsavel pela comercializacao dos fundos de pensdes abertos do BBVA, na qualidade de mediador de fundos de
pensdes abertos, utilizando para o efeito a rede de distribuicdo do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Sucursal em
Portugal.
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