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Gestidn de Previsidn y Pensiones Declaracion de principales incidencias adversas

Declaracion acerca de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad.

Participante en los mercados financieros Gestion De Prevision Y Pensiones Entidad Gestora De Fondos De Pensiones SA (Cadigo LEI: 95980020140005541981)

Resumen

GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.P., S.A. (Identificador de entidad juridica (LEI): 95980020140005541981) (en adelante, “GPP") considera las principales incidencias adversas de sus

decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad (en adelante, “PIA"). La presente declaracion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad abarca
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024.

GPP tiene delegada la gestion de las carteras de los fondos de pensiones de los que actlia como entidad gestora en BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.1.C. (en adelante “la Entidad Gestora”),
lo que incluye la gestion y/o monitorizacion de las PIA asociadas a las inversiones de dichas carteras. La Entidad Gestora monitoriza y/o gestiona las PIA (incluidas las de las carteras de fondos de
pensiones delegadas por GPP) de forma comun. La “Declaracién acerca de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad” de 2024 de la
Entidad Gestora puede consultarse en el apartado Principales Incidencias Adversas, de la seccién de Sostenibilidad de la web de BBVA AM Europa.

Tras la publicacién del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 (los “RTS de SFDR"), que entré en vigor el 1 de enero de 2023, la Entidad Gestora establecié los procesos oportunos para monitorizar
y/0 gestionar las PIA obligatorias (recogidas en el Cuadro 1del Anexo | de los RTS de SFDR) y dos mas voluntarias; en concreto, una climatica, como es la de “Inversiones en empresas sin iniciativas
de reduccién de emisiones de carbono” (incluida en el Cuadro 2 del Anexo | de los RTS de SFDR) y otra social, “Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion y el soborno” (incluida en el
Cuadro 3 del Anexo | de los RTS de SFDR). Las PIA voluntarias seleccionadas atienden a la creencia de la Entidad Gestora en la importancia de establecer marcos de actuacién claros en el camino
hacia la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero y la lucha contra potenciales incumplimientos de estandares internacionales climaticos y de proteccién de derechos humanosy
sociales por practicas corruptas o acciones de soborno.

En 2024, enla columna “Explicacion”, al igual que en 2023, paralas PIA 1, 2, 3,6, 8, 9y 15, se ha incluido la variacién porcentual en el dato de cada PIA entre los ejercicios 2022 y 2023y de 2023
frente a 2024 - alineado el calculo de la variacién de la PIA 6 con el resto de las PIA que se miden con datos- y para el resto de las PIA, asi como para la cobertura de todas ellas, la diferencia respecto
al afio anterior (pudiendo ser dichas variaciones tanto positivas como negativas).

El dato concreto de cobertura del ejercicio reportado para cada una de las PIA se recoge también en la columna “Explicaciéon”, y representa el porcentaje de activos bajo gestion de la Entidad
Gestora sobre la que se ha realizado el célculo, por haber dispuesto de datos. Cabe sefialar que, sibien en la mayor parte de métricas la cobertura ha mejorado respecto al periodo anterior, en

al%unos casos apenas ha variado y en otros, se mantiene en niveles tan bajos que complican la creacion de criterio para su gestion. De hecho, en los casos en que la cobertura sigue siendo tan baja,
laEntidad Gestora no la ha considerado representativa.

Porlo que respecta a la informacién presentada:
En 2024, el proveedor externo, MSCI ESG Research LLC (o, en su caso, otras filiales del grupo), ha realizado mejoras en la metodologia de calculo de algunas PIA, como son:

« PIA7 - Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad: ha incluido las operaciones de las compafifas localizadas en o cerca de dreas sensibles cuyas
actividades pueden afectar negativamente a la biodiversidad local, no cuentan con evaluacion de impacto, o estdn envueltas en controversias con impacto severo en la biodiversidad local.

« PIA 11 - Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento del cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales: no considera que hay ausencia de dichos procesos o mecanismos cuando la empresa tiene ,al menos, una politica que cubre algunos de los principios
del UNGC o las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y un sistema de control del cumplimiento de dicha politica o un mecanismo de gestién de quejas y reclamaciones.

En 2023, tanto el proveedor externo, MSCI ESG Research LLC (o, en su caso, otras filiales del grupo), como la Entidad Gestora realizaron ajustes en la metodologia de calculo de alguna PIA.
Ademas, el proveedor de datos llevd a cabo una serie de correcciones y mejoras en la calidad de la informacion, lo que en algunos casos supuso un empeoramiento de la cobertura. Las PIA mas
afectadas fueron:

« PIA5 - Proporcion de produccién y consumo de energia no renovable: los datos de la misma para 2023 fueron objeto de correcciones, mejoras en la seleccion de informacion y cambios de
metodologia por parte del proveedor externo. Asi mismo, ha tenido lugar una mejora de la metodologia de célculo por parte de la Entidad Gestora. Todo ello hace que no sean comparables los datos
de 2023 con los de 2022.

* PIA 8 - Emisiones al agua: en 2023 el proveedor de informacion mejord la selecciéon de datos y la metodologia de célculo.

Pagina 1


https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sustainability/Declaracion-PIAS-BBVA-AM-SGIIC.pdf

Gestidn de Previsidn y Pensiones Declaracion de principales incidencias adversas

* PIA 9 - Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos: en 2023 el proveedor mejord la seleccién de dato.

El proceso de monitorizacién y gestion de las PIA se lleva a cabo de acuerdo con la Politica de Gestién de las Principales Incidencias Adversas de la Entidad Gestora (en adelante, Politica de Gestién
de PIA). Esta Politica establece una serie de herramientas y mecanismos que, a su vez, son desarrollados, en su mayoria, por otras normas o politicas de la Entidad Gestora. De esta manera, el
tratamiento de las PIA se resume en lo siguiente:

« Paralas PIA obligatorias 1 a 3 (relativas a emisiones de gases efecto invernadero por parte de las empresas), 4 (referente a las empresas activas en el sector de los combustibles fosiles), 10y 14
(relativas a asuntos sociales y laborales) es de aplicacion la Norma de Exclusiones de la Entidad Gestora.

« Paralas PIA obligatorias 1 a 3 (relativas a emisiones de gases efecto invernadero por parte de las empresas), 4 (referente a las empresas activas en el sector de los combustibles fdsiles), 5
(asociada a la produccion y consumo de energia no renovable por las empresas), 6 (intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto climatico) y la 15 (relativa a emisiones de gases
efecto invernadero por parte de los paises), asf como para la PIA voluntaria 4 del Cuadro 2 " Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono” es de aplicacion la
estrategia climatica que la Entidad Gestora, en linea con la adhesion a la iniciativa Net Zero Asset Managers (iniciativa que persigue que las gestoras de activos se comprometan con alcanzar el neto
cero para 2050 en Iinea con la premisas planteadas por el Acuerdo de Paris).

« Paralas PIA obligatorias 7 a 9 (relativas a biodiversidad, agua y residuos) y la 16 ("Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones™) es de aplicacién la Politica de control y gestion de los
riesgos en laintegracién ASG en el proceso inversor.

* Paralas PIA 5 (asociada a la producciéon y consumo de energia no renovable por las empresas), 6 (intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto climatico), 7 a 9 (relativas a
biodiversidad, aguay residuos), 11, 12 y 13 (relativas a asuntos sociales y laborales), la Entidad Gestora lleva a cabo una monitorizacién consistente en el seguimiento y analisis periddico de las diez
compafiias invertidas que contribuyen mas a estas incidencias adversas, con el fin de evitar la inversiéon en compafiias con mala evolucién e impacto en cada una de ellas.

« La Politica de Implicacion es una estrategia de aplicacion potencial a todas las PIA. Sin embargo, destaca especialmente la importancia de su aplicacién a las PIA voluntarias 4 del Cuadro 2,
(Inversiones en empresa sin iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono), y 15 del Cuadro 3, (Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcién y el soborno). Asi como a las PIA
obligatorias 7 a 13, como consecuencia de las politicas de integracion de riesgos de sostenibilidad o las estrategias de monitorizacion, en los casos en que se acuerde que es adecuado llevar a cabo
una accion de compromiso o ejercicio de voto con el fin de impulsar una mejora en las actuaciones de una determinada compafifa.

* Porlo querespectaalas PIA 17y la 18 no se aporta dato debido a que: 1) la Entidad Gestora no realiza inversién directa en activos inmobiliarios, 2) la inversion indirecta es muy residual y 3) no
existe apenas informacion del proveedor externo a este respecto.

La Politica de Gestion de PIAy el resto de las normas o politicas tenidas en cuenta en la gestién y monitorizacion de las PIA estdn consensuadas por los equipos de Inversiones Sostenibles,
Cumplimiento, Producto Global y Riesgos de BBVA Asset Managment & Global Wealth (en adelante, BBVA AM&GW), junto con el departamento de Servicios Juridicos de Gestién de Activos de
BBVA. Asimismo, estdn supervisadas por los departamentos de Riesgos y Cumplimiento de BBVA AM&GW. Tanto las normas como las politicas mencionadas pueden ser objeto de revisiéon y
actualizacién para su ampliacion y/o alineamiento con reformas, nuevas tendencias o novedades regulatorias.

En el presente periodo, en Iinea con los previsto en la Politica de Implicacion, en materia de compromiso, la Entidad Gestora, fiel a su deber fiduciario, con el fin de aumentar el didlogo con las
compafiias en cartera, llevé a cabo un analisis de los distintos proveedores de servicio de delegacién de acciones de compromiso, proceso que concluyé en diciembre con la firma de un contrato
efectivo desde inicio de 2025. Ademas, tras haberse adherido en 2023 como socio fundador a la iniciativa colaborativa climatica Net Zero Engagement Iniciative (NZEI) -iniciativa focalizada en el
didlogo con comparifas con elevadas emisiones efecto invernadero fuera del ambito de Climate Action 100+-, pasé a participar en 2024 como miembro colaborador en acciones de didlogo con una
compafiia europea de suministro de energia.

Durante 2024, al igual que hizo en periodos anteriores, la Entidad Gestora ha trabajado con el proveedor de datos para hacer acopio de la informacién de PIA disponible. Y tiene previsto utilizar el
mismo proveedor para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025y 31 de diciembre de 2025. Las reuniones e informacion periédicas con el/ del proveedor permiten conocer los avances
de éste, tanto en la obtencidén de los datos como en la mejora de su calidad. A pesar de dichos avances, siguen existiendo ciertas carencias, entre otros, por los siguientes motivos: no estar
disponibles los datos de todas las compafiias, no ser algunos de ellos fiables y/o ser mejorables. Ademas, el marco normativo de las finanzas sostenibles en el seno de la UE sigue todavia en
proceso importante de implantacion, de manera que, por ejemplo, la divulgacion de informacién sobre sostenibilidad tendra cardcter obligatorio para las empresas objeto de la misma de manera
escalonada en el tiempo; a su vez, similares obligaciones de informacion siguen o en desarrollo o pendientes de definicion también en otras areas geograficas.

Por Ultimo, cabe sefialar que la Entidad Gestora, en su afén por mejorar la gestion de las PIA, contintia sometiendo a revisién las distintas normas y politicas que afectan a su gestién y analizando las
opciones planteadas por distintos proveedores de datos, asi como los propios datos y metodologias reportadas por el proveedor con que trabaja en la actualidad.
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Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

Las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad son aquellos efectos negativos o potencialmente negativos en el medioambiente o en la sociedad ocasionados por

las decisiones de inversion.

El Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (en adelante, “"SFDR") reguld, entre otras, la obligacién de transparencia de las PIA en materia de sostenibilidad a nivel entidad. Dicha obligacién fue desarrollada por
medio del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 (los RTS de SFDR), que entré en vigor (1 de enero de 2023).

La Entidad Gestora ha optado por tener en cuenta las PIA de sus decisiones de inversiéon sobre los factores de sostenibilidad y, para ello, ha establecido un procedimiento interno para
monitorizar y/o gestionar dichos efectos negativos o potencialmente negativos de las inversiones sobre factores sostenibles y se ha dotado de una Politica de Gestion de PIA que rige sus

actuaciones en esta materia.

Limitaciones en el calculo

1. La cobertura de informacion de las PIA obligatorias 8 (Emisiones al agua), 9 (Ratio de Residuos Peligrosos y Residuos Radioactivos) y 12 (Brecha Salarial entre hombre y mujeres), asf
como de la PIA voluntaria 15 (Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion) es baja o muy baja, por lo que su valor no es representativo.
2. Enrelaciéon con la PIA obligatoria 16 (Paises receptores de la inversién sujetos a infracciones sociales) cabe sefialar que, por lo que respecta a la inversion indirecta en |IC gestionadas
por entidades gestoras no pertenecientes al Grupo BBVA, el proveedor de datos proporciona el nimero de incidencias en paises receptores de inversion sujetos a infracciones sociales,
no el nimero de paises. Por estarazén, el dato se presenta en la tabla en ndmero relativo, en porcentaje. Esta forma de presentacién puede variar en un futuro, en funcién de los

desarrollos que puedan tener lugar en la obtencion de este dato.

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

Indicador de sostenibilidad en relacion Parametro Incidencia Incidencia Incidencia Explicacion Medidas adoptadas,
con incidencias 2024 2023 2022 medidas previstas y
adversas objetivos establecidos

para el préoximo periodo
de referencia
INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE
Emisiones de gases de 1. Emisiones de GEI Emisiones de GEI del ambito 1 280.529 toneladas| 221.542 toneladas| 227.914 toneladas | Unidad de medida: toneladas de |EnrelacionconlasPIA T, 2y 3:
fecto invernadero (GEI) de CO2 de CO2 de CO2 CO2 equivalentes/valor actual de
equivalentes/valor| equivalentes/valor| equivalentes/valor|la compafriia (medido en millones )
actual dela actual dela actual dela de euros) Medidas adoptadas:

compafifa (medido
en millones de
euros)

compafifa (medido
en millones de
euros)

compafifa (medido
en millones de
euros)

Emisiones de GEl de dmbito 1

Son las emisiones de gases de
efecto invernadero generadas por|
la propia actividad de las
compafifas en las se invierte (a
partir de fuentes que estan bajo el
control de las mismas), bien de
manera directa o indirecta —a
través de IIC gestionadas por

terceras gestoras—.

En 2024, la Entidad Gestora ha
controlado que la evolucion de los
datos relacionados con el
compromiso Neto Zero ha sido la
adecuada, ajustada a los
objetivos a alcanzar en 2030y
2050. A ello ha contribuido la
aplicacion de la Norma de
Exclusiones —en concreto, se
excluye la inversion directa en
compafifas con un porcentaje de
su actividad total superior a 25%
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Calculo del dato

Eldato resulta de sumar las
emisiones de ambito 1 absolutas
(expresadas en toneladas de CO2
equivalentes) de todos los
instrumentos en los que estan
invertidos los vehiculos y las
carteras gestionados por la
Entidad Gestora.

Cobertura: 59%, frente a un 51%
en el periodo anterior. El aumento
de la coberturalleva a que el dato
de emisiones totales sea mayor
que en periodos anteriores.

Variacién frente a 2023 del dato
de la PIA, porcentual, (27%)y
diferencia de la coberturade la
misma (8%)

Variacion entre los ejercicios
2023y 2022 del dato de la PIA,
porcentual, (-3%) y diferencia de
la cobertura de la misma (3%).

en la extraccion y distribucion de
carbon térmico, a10% enla
extraccion de petrdleo en arenas
bituminosasy a10% enla
produccioén de petréleoy gas en
el Artico— vy la Politica interna de
Integracion de Riesgos de
Sostenibilidad, asi como otras
medidas adoptadas para el
seguimiento y control de que los
objetivos climaticos contraidos
sean alcanzables.

De conformidad con su Politica
de Implicacion, en materia de
compromiso, como se ha
comentado en el Resumen, la
Entidad Gestora, en compromiso
colaborativo con la iniciativa
climatica NZEl, ha iniciado
didlogo con una comparifa
europea del sector del gas. Y ha
firmado un contrato de
delegaciéon de compromiso para
aumentar las acciones de didlogo
con efecto en 2025.

Por lo que respecta al ejercicio del
derecho a voto en los puntos
relacionados con asuntos
medioambientales, con caracter
general se ha seguido la
recomendacion del asesor
externo. Se havotado, enlos
casos que ha habido suficiente
informacion y transparencia, y se
ha tenido en cuenta si dichos
asuntos estaban alineados con la
regulacion pertinente a la
geografia de la compafiia.

Enelcaso de lainversion
indirecta realizadaen lIC
gestionadas por entidades
gestoras no pertenecientes al
Grupo BBVA, éstas han seguido
sus propias politicas de
exclusiones e implicacion.

Medidas previstas y objetivos:
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Emisiones de GEI del ambito 2

40.924 toneladas
de CO2
equivalentes/valor
actual de la
compafifa (medido
enmillones de
euros)

44 593 toneladas
de CO2
equivalentes/valor
actual de la
compafiia (medido
enmillones de
euros)

41.043 toneladas
de CO2
equivalentes/valor
actual de la
compafiia (medido
enmillones de
euros)

Unidad de medida: toneladas de
CO2 equivalentes/valor actual de
la compania (medido en millones
de euros)

Emisiones de GEI de dambito 2

Son las emisiones de gases de
efecto invernadero generadas por|
el consumo de electricidad,
vapor, u otras fuentes de energia
adquirida generada en una fase
anterior de la cadena de
produccion de las compafiias en
las que se invierte, bien de
manera directa o indirecta —a
través de lIC gestionadas por
terceras gestoras—.

Calculo del dato

Eldato resulta de sumar las
emisiones del dmbito 2 absolutas
(expresadas en toneladas de CO2
equivalentes) de todos los
instrumentos en los que estan
invertidos los vehiculos y las
carteras gestionados por la
Entidad Gestora.

Cobertura: 59%, frente aun 51%
en el periodo anterior. A pesar de
haber aumentado la cobertura,
han caido las emisiones de
ambito 2.

Variacién frente a 2023 del dato
de la PIA, porcentual, (-8%)y
diferencia de la coberturade la
misma (8%).

Variacién entre los ejercicios
2023y 2022 del dato de la PIA,
porcentual, (9%) y diferencia de

la cobertura de la misma (3%).

En 2025 la Entidad Gestora
seguird aplicando para la gestion
de esta PIA su estrategia
climatica, la Norma de
Exclusiones, su Politica interna de
integracion de riesgos de
Sostenibilidad en el proceso de
toma de decisiones de inversion,
y su Politica de Implicacion.

De conformidad con esta dltima,
en compromiso individual,
seguira llevando a cabo acciones
de didlogo reactivas y esta
ultimando el modelo de
compromiso individual proactivo.
En compromiso colaborativo,
mantendra la accion de
compromiso iniciada en el marco
de NZEI y no descarta nuevas
adhesiones. Finalmente, contara
con el servicio de delegacion de
COMpPromiso.

Todas las medidas descritas
estan dirigidas al logro de los
objetivos de medio y largo plazo
de reduccion de las emisiones de
GEly, portanto, de la huella de
carbono, adquiridos por la unidad
de negocio BBVA AM&GW. Estos
objetivos se detallan en el
apartado “Referencias a normas
internacionales”.
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Emisiones de GEI del ambito 3

1.576.775
toneladas de CO2
equivalentes/valor

actual de la
compafifa (medido
en millones de
euros)

1.134.465
toneladas de CO2
equivalentes/valor

actual de la
compafifa (medido
en millones de
euros)

1.290.365
toneladas de CO2
equivalentes/valor

actual de la
compafifa (medido

en millones de
euros)

Unidad de medida: toneladas de
CO2 equivalentes/valor actual de
la compafiia (medido en millones
de euros)

Emisiones de GEI de &ambito 3

Son las emisiones efecto
invernadero generadas de
manera indirecta y no cubiertas
por las de dmbito 10 2, que se
produzcan en la cadena de valor
de las compafifas en que se
invierte, bien de manera directa o
indirecta —através de lIC
gestionadas por terceras
gestoras—. Incluye las emisiones
en fases anteriores y posteriores
de la cadena, en especial paralos
sectores con gran impacto en el
cambio climatico y su mitigacion.
Enconcreto, se trata de las
emisiones producidas por los
clientes que utilizan los productos
y servicios de laempresa, y las
producidas por los proveedores
que fabrican los productos y/o
facilitan los servicios que utiliza la
compafifa.

Caélculo del dato

El dato resulta de sumar las
emisiones de dmbito 3 absolutas
(expresadas en toneladas de CO2
equivalentes) de todos los
instrumentos en los que estan
invertidos los vehiculos y las
carteras gestionados por la
Entidad Gestora.

Cobertura: 57%, frente a un 45%
en el periodo anterior. El aumento
significativo de la cobertura lleva
a que el dato de emisiones totales
sea mayor que en periodos
anteriores.

Variacion frente a 2023 del dato
dela PIA, porcentual, (39%) y
diferencia de la coberturade la

misma (12%).
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Variacion entre los ejercicios
2023y 2022 del dato de la PIA,
porcentual, (-12%) y diferencia de|
la cobertura de la misma (1%).

Emisiones totales de GEI

1.898.230
toneladas de CO2
equivalentes/valor

actual de la
compafifa (medido

en millones de
euros)

1.400.600
toneladas de CO2
equivalentes/valor

actual de la
compafifa (medido

en millones de
euros)

1.559.323
toneladas de CO2
equivalentes/valor

actual de la
compafifa (medido

en millones de
euros)

Unidad de medida: toneladas de
CO2 equivalentes/valor actual de
la compafiia (medido en millones
de euros)

Emisiones totales de GEI

Resulta de la suma de las
anteriores.

Calculo del dato

El dato resulta de sumar los
reflejados en los apartados
anteriores.

Cobertura: 59%, frente a un 48%
del periodo anterior. El aumento
significativo de la cobertura lleva
a que el dato de emisiones totales
sea mayor que en periodos
anteriores. En particular, el
aumento de la cobertura de datos
de dmbito 3.

Variacién frente a 2023 del dato
de la PIA, porcentual, (36%) y
diferencia de la coberturade la
misma (11%).

Variacién entre los ejercicios
2022y 2023 del dato de la PIA,
porcentual, (-10%) y diferencia
de la cobertura de la misma (9%).

2.

Huella de carbono

Huella de carbono

329 toneladas de
COo2
equivalentes/valor
actual de la
compafifa (medido
en euros)

251 toneladas de
COo2
equivalentes/valor
actual de la
compafifa (medido
en euros)

303 toneladas de
Cco2
equivalentes/valor
actual de la
compafifa (medido
en euros)

Unidad de medida: toneladas de
COZ2 equivalentes/valor actual de
la compafifa (medido en euros)

Calculo del dato

El dato refleja la media ponderada
de la totalidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero
(égmbito 1, 2y 3) generadas por

las empresas en las que se
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invierte, bien de manera directa o
indirecta —a través de lIC
gestionadas por terceras
gestoras—, expresada en
toneladas de CO2 equivalentes
entre el valor actual de la
compafifa (medido en millones de|
euros).

Cobertura: 59% frente a un 48%
del periodo anterior.

Variacién frente a 2023 del dato
delaPIA, porcentual, (31%)y
diferencia de la coberturade la
misma (11%).

Variacién entre los ejercicios
2022y 2023 del dato de la PIA,
porcentual, (-17%) y diferencia
de la cobertura de la misma (9%).

3.

Intensidad de GEl de
las empresas en las
que se invierte

Intensidad de GEI de las empresas
enlas que seinvierte

900 toneladas de
COo2
equivalentes/las
ventas de la
compafifa (medido
enmillones de
euros)

1.027 toneladas de
COo2
equivalentes/las
ventas de la
compafifa (medido
enmillones de
euros)

1.089 toneladas de
Cco2
equivalentes/las
ventas de la
compafifa (medido
en millones de
euros)

Unidad de medida: toneladas de
COZ2 equivalentes/ventas de la
compafifa (medido en millones de|
euros)

Calculo del dato

El dato refleja la media ponderada
de la totalidad de las emisiones
de gases efecto invernadero
(égmbito 1, 2y 3) generadas por
las empresas en las que
invertimos, bien de manera
directa o indirecta —através de
[IC gestionadas por terceras
gestoras—, expresada en
toneladas de CO2 equivalentes
entre las ventas de la compafifa
(medido en millones de euros).

Cobertura: 60% frente aun 53%
del periodo anterior.

Variacién frente a 2023 del dato
dela PIA, porcentual, (-12%) y
diferencia de la coberturade la
misma (7%).
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Variacién entre los ejercicios
2022y 2023 del dato de la PIA,
porcentual, (-6%) y diferencia de
la cobertura de la misma (3%).

4.  Exposicidonfrentea
empresas activas en
el sector de los
combustibles fésiles

Proporcion de inversiones en
empresas activas en el sector de
los combustibles fésiles

7,06 %

7,15 %

5,89 %

Unidad de medida: porcentaje del
total de inversiones.

Combustibles fosiles

Son las fuentes de energfa no
renovables derivadas del
carbono, tales como los
combustibles sdlidos, el gas
natural y el petréleo.

Companiias activas en el sector
de combustibles fosiles

Aqguellas que obtienen ingresos
de la prospeccion, la minerfa, la
extraccion, la produccion, la
transformacion, el
almacenamiento, el refinado o la
distribucion, incluidos el
transporte, el almacenamiento y
la comercializacién, de dichos
combustibles.

Calculo del dato

El dato mide el porcentaje de
activos bajo gestion invertidos de
manera directa o indirecta —a
través de IIC gestionadas por
terceras gestoras— en
comparifas activas en el sector de
combustibles fésiles.

Cobertura: 60% frente aun 56%
del periodo anterior.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA (0%)
y de la cobertura de la misma
(4%).

Variacion entre 2022 y 2023:
diferencia del dato de la PIA (1%)
y de la cobertura de la misma
(5%).

Medidas adoptadas:

En 2024, por lo que serefiereala
inversion directa, la Entidad
Gestora ha aplicado su Norma de
Exclusiones (en concreto, se
excluye lainversion directa en
compafifas con un porcentaje de
su actividad total superior a 25%
en la extraccion y distribucion de
carbon térmico, a10% enla
extraccion de petrdleo en arenas
bituminosasy a10% en la
produccion de petréleoy gas en
el Artico). Mientras que, en el
caso de la inversion indirecta
realizada en IIC gestionadas por
entidades gestoras no
pertenecientes al Grupo BBVA,
éstas han seguido sus propias
politicas de exclusiones y
sectoriales.

Ademas, la Entidad Gestora ha
seguido aplicando su estrategia
climatica, previamente
mencionada, o que ha ayudado a
mantener, por loque ala
inversion directa se refiere, una
reducida exposicion a compafiias
activas en el sector de los
combustibles fésiles.

Medidas previstas y objetivos

Seguir aplicando la Norma de
Exclusiones y la estrategia
climatica de la unidad de negocio
BBVA AM&GW, que cuenta con
objetivos de reduccién de
emisiones de GEly, por tanto, de
la huella de carbono, a medioy
largo plazo. Estos objetivos se
detallan en el apartado
"Referencias a normas
internacionales”.

Pagina 9



Gestion de Prevision y Pensiones

Declaracion de principales incidencias adversas

5. Proporciénde
producciony
consumo de energia
no renovable

Proporcion de consumo de
energia no renovable y de
produccion  de  energla no
renovable de las empresas en las
que se invierte procedente de
fuentes de energfa no renovable en
comparacion con fuentes de
energia renovable (proporcion
respecto de la totalidad de las
fuentes de energfa)

64,29 %

67,48%

22,07 %

Unidad de medida: porcentaje del
total de inversiones.

Fuentes de energia renovable

Engloba a las fuentes renovables
no fésiles, es decir, energfa edlica,
energfa solar (solar térmicay
solar fotovoltaica) y energia
geotérmica, energfa ambiente,
energia de las mareas, energfa de
las olas y otros tipos de energia
ocednica, energia hidraulicay
energia procedente de biomasa,
gases de vertedero, gases de
estaciones depuradoras de aguas
residuales y biogas.

Elresto de las fuentes de energia
distintas a las que se acaban de
mencionar son consideradas, por
consiguiente, “fuentes de energia
no renovable”.

Caélculo del dato

El dato expresala media
ponderada de los porcentajes de
produccion y consumo de energial
no renovable de las compafiias en
las que invertimos de manera
directa o indirecta —a través de
[IC gestionadas por terceras
gestoras—.

Cobertura: 44%, frente aun 37%
en 2023.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(-3%) y de la coberturade la
misma (7%).

Variacién entre 2022 y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(45%) y de la coberturade la
misma ( -8%).

Los motivos de la variacion se
pueden consultar en el
"Resumen”.

Enrelaciénconlas PIASy 6:

Medidas adoptadas:

En 2024, aligual que en 2023, se
ha llevado a cabo el proceso de
monitorizacion de la PIA. En
concreto, se ha realizado el
seguimiento y andlisis periédico
de las diez compafifas invertidas
que mas han contribuido a esta
PIA, con el fin de evitar la
inversién en compafifas con mala
evolucion e impacto en la misma.

Medidas previstas y objetivos

A la espera de que la evolucién
del riesgo, el desarrollo de la
estrategia de la Entidad Gestoray
la mejora en la calidad y
cobertura de la informacion
recibida pueda conducir a un
cambio en los criterios de la
gestion de esta PIA, por el
momento la Entidad Gestora
continuara llevando a cabo una
monitorizacién de la misma
conforme alo descrito en el
parrafo anterior.

No obstante, la Entidad Gestora
sigue estudiando posibles
actuaciones en linea con su
estrategia climatica, con el fin de
alcanzar los objetivos de medio y
largo plazo, de reduccion de las
emisiones de GEly, por tanto, de
la huella de carbono, adquiridos
por la unidad de negocio BBVA
AM&GW. Estos objetivos se
detallan en el apartado
“Referencias a normas
internacionales”.
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6. Intensidadde Consumo de energfa en GWh por Unidad de medida: GWh/
consumodeenergia |millones de EUR de ingresos de millones de EUR
por sector de alto las empresas en las que se
impacto climatico invierte, por sector de alto }
impacto climético. Intensidad de consumo de

energfa por sector de alto
impacto climatico

Eslaratio entre el consumo de
energia por unidad de actividad,
producto o cualquier otro
parametro de laempresaenla
que se invierte y el consumo de
energia total de dicha empresa.

Caélculo del dato

El dato resulta de la suma de las
medias ponderadas de
exposicion a los sectores de alto
impacto climatico, como son:
agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca; industrias extractivas;
industria manufacturera;
suministro de energia; suministro
de agua; construccion; comercio
al por mayor y menory
reparacion de vehiculos de
motor; transporte y
almacenamiento, y hosteleria.

Cobertura: 53% frente al 44% del
ejercicio anterior.

Variacion frente a 2023:
porcentusl del dato de |z PlAy
diferzncia de la cobertura

04
PIA Cobertura
Agricultura,
lgalna deriz, 55 %
silvicultura y
pesa
| trias
ndus rla_- 50% %
axtractivas
Industrias
ndustria g %
manufacturaras
Suministro de
energiz elect-|.:a, 215 15
Za5, vapaory aire
acondicionado
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afectan
negativamente a
zonas sensibles en
cuantoala
biodiversidad

empresas con sedes u
operaciones ubicadas en zonas
sensibles en cuanto a la
biodiversidad o cerca de ellas
cuando las actividades de dichas
empresas afectan negativamente a
esas zonas

Suminiztro de
2gua,
IEneamiento,
\gestidn de 555 bR
residuos y
descontaminacidn
. , A Construccian -31% 03
Agricultura, ganaderfa, silvicultura 0.47 1,05 0,01 :
y pesca ~omercia,
- - reparacion de 5% 15
Industrias extractivas 1,86 3,72 0,14 vehiculos de
motor
Industria manufacturera 0,34 0,59 0,38 Transporte y o e
) -22%
. . . . SCEN ento
Suministro de energfa eléctrica, 2,89 4,16 1,34 SEtenamen
gas, vapor y aire acondicionado Hosteleri 26.9% 15
Suministro de agua, actividades 1,08 21,05 0,02
de saneamiento, gestion de
residuos y descontaminacion Variacién entre 2022 y 2023:

., Forcentual del dato de la Pl&y
Construccion 019 0.27 0,08 diferenciz d= la cobertura. '
Comercio. reparacion de 0,18 0,20 0,02
vehiculos de motor 2023
Transporte y almacenamiento 1,89 2,43 1,32 PIA | Cobertura

Agricultura,
ganaderia, 153585 0%
. silvicultura y -
Hostelerfa 0,45 0,61 0.33 pesca
Industrizs . .
sxtractivas 23858 1%
Industrias .
manufacturaras 5% %
Suministro de
energiz zléctrica, 2108 0%
a5, vapar y aire :
scondicionado
Suministro de
2gua,
sansamiento, 107576 0%
JEEstion de !
residucs v
descontaminacion
Construccion 255% 0%
Comercio,
reparacion de . .
wehiculos de 1004% 1%
motar
Transporte y . .
macenamisnto B %
Hostzleria 85.1% 0%
Biodiversidad Actividades que Proporcion de inversiones en 551% 0,15% 0,03% Unidad de medida: porcentaje del|Enlas PIA 7,8y 9:

total de inversiones.

Actividades que afectan
negativamente zonas sensibles
en cuanto a la biodiversidad

Las actividades se caracterizan
por (i) implicar el deterioro de los

Medidas adoptadas:

En 2024 se ha llevado a cabo el
proceso de monitorizacion de la
PIA. En concreto, se ha realizado
el seguimiento y andlisis
periédico de las diez compariias
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habitats naturales y los habitats
de especies y perturban a las
especies que motivaron la
designacion de las zonas
protegidas y (ii) que no se haya
aplicado para ellas ninguna de las
conclusiones, medidas de
mitigacion o evaluaciones de
impacto adoptadas de
conformidad con la normativa de
la UE, disposiciones nacionales o
normas internacionales
equivalentes a las de la UE.

Las “zonas sensibles en cuanto a
la diversidad” son: la red Natura
2000 de zonas protegidas, los
sitios del Patrimonio Mundial de
laUnescoy las Areas Clave para
la Biodiversidad (Key Biodiversity
Areas, KBA), asf como otras
zonas protegidas, contempladas
en la normativa de la UE.

Calculo del dato

El dato refleja el porcentaje de
activos bajo gestion invertidos de
manera directa o indirecta —a
través de IIC gestionadas por
terceras gestoras—en
comparifas que afectan
negativamente a la biodiversidad.

Cobertura: 60% frente al 56% del
periodo anterior.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA (5%)
y de la cobertura de la misma
(4%).

Los motivos de la variacién se
pueden consultar en el Resumen.

Variacién entre 2022 y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(0,11%) y de la coberturade la
misma (5%).

invertidas que mas han

Contribuido a esta PIA, con el fin
de evitar lainversion en
compafifas con mala evolucion e
impacto en la misma.

Medidas previstas y objetivos:

A la espera de que la evolucion
del riesgo, el desarrollo de la
estrategia de la Entidad Gestoray
lamejoraenlacalidady
cobertura de la informacion
recibida pueda conducir a un
cambio en los criterios de la
gestion de esta PIA, la Entidad
Gestora continuaré llevando a
cabo una monitorizacién de la
misma, conforme a lo descrito en
el parrafo anterior.

Ademas, la Entidad Gestora
cuenta con una Politica interna de
Integracion de los riesgos de
sostenibilidad en el proceso de
toma de decisiones de inversion,
conforme ala cual, en caso de
existir alguna controversia muy
severa abierta atribuible a la
propia compafifa que afecta ala
biodiversidad, las emisiones de
agua o los vertidos peligrosos o
radioactivos, segun la PIA
analizada, se asigna la peor
puntuacion posible, no resultandg)
aptala compariia afectada para la
inversion.

En caso de producirse este tipo
de controversia de manera
sobrevenida, de conformidad con
la establecido en la Politica de
Implicacion de la Entidad
Gestora, se analizara la
posibilidad de llevar a cabo una
accion de didlogo con la empresa
para subsanar la situacion, o, en
caso de no ser posible, proceder
ala desinversién en la misma.
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Agua

8.

Emisiones al agua

Toneladas de emisiones al agua
generadas por las empresas en
las que se invierte por millén EUR
invertido (media ponderada).

0,07
toneladas/millén
de euros

0,12
toneladas/millén
de euros

21,23
toneladas/millén
de euros

Unidad de medida: toneladas
/millones de euros de inversién

Emisiones al agua

Son las emisiones directas de
sustancias contaminantes
consideradas prioritarias por los
organismos competentes de la
UE y las emisiones directas de
nitratos, fosfatos y plaguicidas.

Caélculo del dato

El dato expresala media
ponderada de las emisiones al
agua de las compafifas en las que
se invierte de manera directa o
indirecta —através de lIC
gestionadas por terceras
gestoras— medidas en toneladas
por millén EUR invertidos.

Cobertura: 1%, frente al 0,5% del
ejercicio anterior.

La disponibilidad de informacion
de esta métrica es muy baja, por
lo que su valor no es muy
representativo.

La gestion de esta PIA esté ligada
aunamejoraen la cobertura de
datos relativos a la misma.

Variacion frente a 2023:
porcentual del dato de la PIA (-
37%) y diferencia de cobertura
(0,7%).

Variacion entre 2023y 2022:
porcentual del dato de la PIA
(-99%) y diferencia de la
cobertura de lamisma (-4%).

Los motivos de la variacién se
pueden consultar en el Resumen.
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Residuos

0.

Ratio de residuos
peligrosos y
residuos radiactivos

Toneladas de residuos peligrosos y
residuos radiactivos generadas
por las empresas en las que se
invierte por milléon EUR invertido
(mediaponderada)

1,85
toneladas/millén
de euros

3,26
toneladas/millén
de euros

7,52
toneladas/millén
de euros

Unidad de medida: toneladas
/millones de euros de inversién

Residuos peligrosos o
radioactivos

La calificacion de los residuos
como peligrosos o radioactivos
viene determinada por la
normativa de la UE.

Calculo del dato

El calculo expresa la media
ponderada de residuos peligrosos|
y radioactivos generados por las
compafifas en las que se invierte
de maneradirecta o indirecta —a
través de IIC gestionadas por
terceras gestoras— medidas en
toneladas por millén EUR
invertidos.

Cobertura: 22% frente al 17% del
periodo anterior.

La disponibilidad de informacion
de esta métrica es muy baja, por
lo que su valor no es muy
representativo.

La gestion de esta PIA esté ligada
aunamejora en la cobertura de
datos relativos a la misma.

Variacion frente a 2023:
porcentual del dato de la PIA
(-43%) y diferencia de cobertura
de lamisma (5%)

Variacion entre 2022 y 2023:
porcentual del dato de la PIA (
-57%) y la cobertura es la misma.

Los motivos de la variacién se
pueden consultar enel

"Resumen”.
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INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL
SOBORNO

suntos sociales y

Infracciones de los principios
del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de Ia
Organizacién de
Cooperacién 'y Desarrollo
Econémicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

Proporciéon de inversiones en
empresas que han estado
relacionadas coninfracciones de los
principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales

Unidad de medida:
porcentaje del total de
inversiones.

Calculo del dato

El dato refleja el porcentaje
de compafiias en que se
invierte de forma directa o
indirecta —a través de lIC
gestionadas por terceras
gestoras— que incumplen los
estandares internacionales
referidos, que definen
principios basicos
medioambientales, sociales y
de gobernanza. La exposicion
es practicamente nulay
corresponde bienala
inversion indirecta, o bien a
lainversion directa en los
fondos indices que no estan
sujetos alaNorma de
Exclusiones de la entidad
Gestora.

Cobertura: 60% frente al
56% del ejercicio anterior.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(-0,2%) y de la cobertura de
lamisma (4%)

Variaciéon entre 2022y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(0,4%) vy de la coberturadela
misma (5%)

Medidas adoptadas:

A principios de 2024 se cerro
con orden de venta el caso
del sector del automavil
pendiente de decision. Tras
un periodo de anédlisis, dada
la problemética existente, no
se encontraron lineas de
trabajo para mantener una
actuacion de compromiso
con la compafia.

LLos casos de compromiso
abiertos en 2024 no han
tenido relacién con
incidencias adversas de esta
indole.

Para mas informacién
consultar el Informe anual de
implicacion y voto de la
Entidad Gestora, paginas 23
a29.

Enelcasodelainversion
indirecta realizadaen lIC
gestionadas por entidades
gestoras no pertenecientes al
Grupo BBVA, éstas han
aplicado sus politicas de
implicacion propias.

Medidas previstas y
Objetivos

La Entidad Gestora seguira
aplicando suNorma de
Exclusiones y su Politica
interna de Integracion de los
riesgos de sostenibilidad en
el proceso de toma de
decisiones de inversién, que
no permiten invertir
directamente en compafifas
que incumplen los
esténdares internacionales
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referidos, que definen
principios basicos
medioambientales, sociales y
de gobernanza, u otros
estandares internacionales
adicionales de teméatica
relacionada, como son los
Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos
humanos, la Declaracién de
la Organizacion Internacional
del Trabajo relativa a los
principios y derechos
fundamentales del trabajo.

En caso de producirse un
incumplimiento de manera
sobrevenida, de conformidad
con la establecido enla
Politica de Implicacion de la
Entidad Gestora, se analizara
la posibilidad de llevar a cabo
una accion de didlogo conla
empresa para subsanar la
situacién, o, en caso de no
ser posible, proceder ala
desinversion en la misma.

La Entidad Gestora aplicard
todas las medidas descritas
para conseguir no tener
inversiones en empresas que
han estado relacionadas con
infracciones de los principios
del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la OCDE|
para Empresas
Multinacionales.
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Ausencia de procesos y
mecanismos de
cumplimiento para realizar
un seguimiento del
cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las
Li- neas Directrices de la
OCDE para Empresas
Multinacionales

Proporcion de inversiones en
empresas sin politicas para realizar
un seguimiento del cumplimiento de
los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas o de las
Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales o
sin mecanismos de gestion de
reclamaciones 0 quejas para
abordar las infracciones de los
principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas o de las
Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales

0,64%

19,59%

24,61%

Unidad de medida:
porcentaje del total de
inversiones.

Calculo del dato

El dato refleja el porcentaje
de compafifas en las que se
invierte de manera directa o
indirecta —a través de lIC
gestionadas por terceras
gestoras— que no cuentan
con politicas para el
seguimiento del
cumplimiento de los
estandares internacionales
referidos, que definen
principios basicos
medioambientales, sociales y
de gobernanza.

La exposicion corresponde
exclusivamente a inversiones
indirectas.

Cobertura: 60% frente al
56% del ejercicio anterior.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(-19%) y de la cobertura de la
misma (4%).

Los motivos de la variacién se
pueden consultar en el
Resumen

Variaciéon entre 2022y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(-5%) y de la cobertura de la
misma (6%).

Medidas adoptadas:

En 2024 se ha llevado a cabo
el proceso de monitorizacion
delaPIA. En concreto, se ha
realizado el seguimiento y
analisis periddico de las diez
compafifas invertidas que
méas han contribuido a esta
PIA, con el fin de evitar la
inversién en compafifas con
mala evolucion e impacto en
la misma.

De conformidad con su
Politica de Implicacion, en
materia de compromiso, no
se ha dado ninguin caso de
individual reactivo que
afectaraaestaPIA, yseha
seguido trabajando en definir
los casos en que se puede
llevar a cabo el proactivo. En
compromiso delegado, como
se hacomentado enel
Resumen, la Entidad Gestora
ha firmado un contrato de
delegaciéon de compromiso
para aumentar las acciones
de didlogo con efecto en
2025.

Medidas previstas y objetivos

A pesar de que es dificil que
las empresas que pasan los
filtros de sostenibilidad de la
Entidad Gestora, no cuenten
CON Procesos y mecanismos
internos dirigido a cumplir
con los principios del Pacto
Mundial de las Naciones
Unidas y las Linea Directrices
de la OCDE para empresas
multinacionales. La misma
seguird trabajando en 2025
para completar las acciones
de compromiso, en
individual, ultimando la
inclusion de las de tipo
proactivo y manteniendo el
reactivo. En compromiso

Pagina 18



Gestion de Prevision y Pensiones

Declaracion de principales incidencias adversas

delegado, con la aplicacion
del contrato de delegacion de
servicio.

12.

Brecha salarial entre
hombres y mujeres, sin
ajustar

Brecha salarial promedio entre
hombres y mujeres, sin ajustar,
de las empresas en las que se
invierte

12,04%

14,52%

6,36 %

Unidad de medida:
porcentaje igual a:

(sueldo medio de los
hombres — sueldo medio de
mujeres) /sueldo medio de
hombres

Brecha salarial entre
hombres y mujeres, sin
ajustar

Esla diferencia entre los
ingresos brutos medios por
hora de los hombres
asalariados y de las mujeres
asalariadas, en porcentaje de
los ingresos brutos medios
por hora de los hombres
asalariados.

Calculo del dato

El dato resulta de la media
ponderada de la brecha
salarial, sin ajustar, de las
compafiias en las que se
invierte de manera directa o
indirecta —a través de lIC
gestionadas por terceras
gestoras—. Asi, en promedio
durante 2024 en las
inversiones de nuestras
carteras los hombres tenfan
un salario un 12% superior al
de las mujeres.

Cobertura: 18% frente al 15%
del periodo anterior.

Medidas adoptadas:

En 2024 se hallevado a cabo
el proceso de monitorizacion
de la PIA. En concreto, se ha
realizado el seguimiento y
analisis periddico de las diez
compafifas invertidas que
mas han contribuido a esta
PIA, con el fin de evitar la
inversion en compariias con
mala evolucion e impacto en
la misma.

Ademas, la Entidad Gestora,
en linea con lo dispuesto en
su Politica de Implicacion, po
lo que respecta al ejercicio
del derecho de voto en los
puntos relacionados con la
presente PIA, ha seguido la
recomendacion de su asesor
externo y ha votado a favor
de medidas destinadas a
reducir la brecha salarial por
razén de género.

Porlo que se refiere alas
acciones de compromiso. En
individual, no se dio ninguin
caso de compromiso
individual reactivo. Y se siguid|
trabajando en el disefio del
compromiso individual
proactivo. En compromiso
delegado, tal como se sefiala
en el Resumen, se firmo un
contrato de delegacién de
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La disponibilidad de
informacién de esta métrica
es muy baja, por lo que su
valor no es muy
representativo. Tampoco en
2024 se ha producido una
mejora sustancial de los
datos relativos a esta PIA.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(-2%) y delacoberturadela
misma (3%).

Variacién entre 2022 y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(8%) y delacoberturadela
misma (3%).

COMpromiso para aumentar
las acciones de didlogo, con
efecto en 2025.

Medidas previstas y
objetivos:

A la esperade lamejoraen la
calidad y coberturade la
informacion recibida pueda
conducir a un cambio enlos
criterios de la gestién de esta
PIA, la Entidad Gestora
continuara llevando a cabo
una monitorizacion de la
misma, conforme a lo
descrito anteriormente, asf
como aplicando los mismos
criterios en el ejercicio de los
derechos politicos.

Ademas, la Entidad Gestora
de conformidad con su
Politica de Implicacion,
seguira ejerciendo su
derecho al voto en el sentido
descritoy trabajando en
ampliar y ajustar las
actuaciones de didlogo que
permitan llevar a cabo
acciones de compromiso con
las compafiias, entre otros,
para resaltar la necesidad de
que cuenten con las politicas
y los mecanismos necesarios
reducir la brecha salarial
entre hombres y mujeres.

13.

Diversidad de género de la
junta directiva

Proporcion entre el numero de
mujeres en la junta directiva y el
nimero total de miembros
(hombres y mujeres) de la junta
directiva de las empresas en las
qgue se invierte

34,91%

33,98%

18,06%

Unidad de medida: numero
de mujeres/n° total enel

consejo

Calculo del dato

El dato expresa la media
ponderada del porcentaje de
mujeres en las juntas
directivas de las compafifas
en las que invertimos de
manera directa o indirecta
—através de lIC gestionadas
por terceras gestoras—.

Medidas adoptadas:

En 2024 se hallevado a cabo
el proceso de monitorizacién
de la PIA. En concreto, se ha
realizado el seguimientoy
analisis periddico de las diez
compafifas invertidas que
mas han contribuido a esta
PIA, con el fin de evitar la
inversion en compafiias con
mala evolucién e impacto en
la misma.

Ademas, la Entidad Gestora,
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Cobertura: 59% frente al
55% del periodo anterior.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(1%) y de la cobertura de la
misma (4%).

Variacién entre 2022y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(16%) y de la cobertura de la
misma (14%).

en el ejercicio del derecho de
voto en los puntos
relacionados con la presente
PIA, ha seguidola
recomendacién de su asesor
externo y ha votado a favor
de medidas destinadas a
equilibrar la proporcién de
miembros en las juntas
directivas por génerooen
contra, cuando no se hayan
dado las condiciones
descritas en la politica del
asesor de voto.

Por lo que se refiere a las
acciones de compromiso, en
compromiso individual no se
dio ninglin caso de
compromiso individual
reactivo. Y se siguié
trabajando en el diserio del
compromiso individual
proactivo. Y en compromiso
delegado, tal y como se ha
comentado en el Resumen,
se firmé un contrato de
delegacién de compromiso
para aumentar las acciones
de didlogo con efecto en
2025.

Medidas previstas y
objetivos:

Ala espera de lamejoraenla
calidad y coberturade la
informacion recibida pueda
conducir a un cambio enlos
criterios de la gestion de esta
PIA, la Entidad Gestora
continuara llevando a cabo
una monitorizacion de la
misma, conforme a lo
expuesto anteriormente, asf
como aplicando los mismos
criterios en el ejercicio de los
derechos politicos.

Ademas, la Entidad Gestora
de conformidad con su
Politica de Implicacion,

Pagina 21




Gestion de Prevision y Pensiones

Declaracion de principales incidencias adversas

seguira ejerciendo su
derecho al voto en el sentido
descrito y trabajando en
ampliary ajustar las
actuaciones de didlogo que
permitan llevar a cabo
acciones de compromiso con
las compafifas, entre otros,
para resaltar la necesidad de
que cuenten con las politicas
y los mecanismos para
resaltar la necesidad de
fomentar la diversidad de
género en las juntas
directivas

Exposiciénaarmas
controvertidas (minas
antipersonas, municiones en
racimo, armas quimicasy
armas bioldgicas)

Proporcion de inversiones en
empresas relacionadas con la
fabricacion o la venta de armas
controvertidas

0,03%

0,05%

0,07%

Unidad de medida:
porcentaje del total de
inversiones.

Caélculo del dato

El dato refleja el porcentaje
de activos bajo gestion
invertidos en compafiias
relacionadas conla
fabricacion o la de venta de
armas controvertidas, tanto
de manera directa o indirecta
—através de lIC gestionadas
por terceras gestoras—.

Cobertura: 60%, frente al
56% del periodo anterior.

Variacion frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(0%) y de la coberturade la
misma (4%).

Variaciéon entre 2022y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(0%) y de lacoberturadela
misma (5%).

En 2023y 2024 la exposicion
ha sido practicamente nulay
ha correspondido biena
inversion indirecta, bien a
inversion directa llevada a
cabo por los fondos indice,

Medidas adoptadas:

La Norma de Exclusiones de
la Entidad Gestora no
permite la inversion directa
en empresas relacionadas
con la fabricacién o la venta
de armas controvertidas,
salvo las excepciones
recogidas en la propia norma.

Enelcasode lainversion
indirecta realizadaen IIC
gestionadas por entidades
gestoras no pertenecientes al
Grupo BBVA, éstas han
seguido sus propias politicas
de exclusiones y sectoriales.

Medidas previstas y
objetivos:

En adelante, la gestién de la
presente PIA se seguira
realizando del mismo modo.
Entodo caso laNorma de
Exclusiones podra ser objeto
de revision y actualizacion
para su ampliaciony/o
alineamiento con reformas,
nuevas tendencias o
novedades regulatorias.
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que no estan sujetos a la
Norma de Exclusiones de la
Entidad Gestora.

Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales

Indicador de sostenibilidad en relacién con Parametro Incidencia Incidencia Incidencia Explicacion Medidas adoptadas,
incidencias adversas 2024 2023 2022 medidas previstas y
objetivos establecidos
para el préximo periodo
de referencia
Medioambientales 15.  Intensidad de GEI Intensidad de GEI de los paises 277,47 toneladas | 340,57 toneladas | 334,52 toneladas |Unidad de medida: toneladas | Medidas adoptadas:
receptores de la inversion de CO2 de CO2 de CO2 de CO2 equivalentes/PIB de

equivalentes/PIB
de los paises (en
euros)

equivalentes/PIB
de los paises (en
euros)

equivalentes/PIB
de los paises (en
euros)

los paises (en euros)

Intensidad de GEI de los paises
receptores de la inversion

El dato refleja la media
ponderada de la intensidad de
las emisiones de gases de
efecto invernadero sobre el
producto interior bruto (PIB)
de los pafses en que invierten,
bien de manera directa o
indirecta —através de lIC
gestionadas por terceras
gestoras—, los vehiculos y
carteras gestionados por la
Entidad Gestora.

Cobertura: 44%, frente al 41%
del periodo anterior.

Variacion frente a 2023:
porcentual del dato de la PIA (
-19%) y diferencia de la
cobertura de lamisma (3%)

Variacion entre 2022y 2023:
porcentual del dato de la PIA
(0%) y diferencia de la

cobertura de la misma (11%).

En 2024, la Entidad Gestora ha
revisado de manera recurrente
que la evolucion de los datos
relacionados con el
compromiso Neto Zero haya
sido la adecuada y haya
presentado una evolucién
ajustada a los compromisos a
alcanzaren 2030y 2050, alo
que ha contribuido la
estrategia climatica de la
unidad.

Medidas previstas y objetivos:

La Entidad Gestora seguira
aplicando su estrategia
climatica de acuerdo con el
compromiso de la unidad
BBVA AM&GW, con el objetivo
de cero emisiones netas en
2050.

Dentro de los compromisos
iniciales asumidos, por lo que
respecta a las inversiones en
Gobiernos, se pretende la
mejora anual hasta 2030 del
“[ndice de desemperio de los
paises ante el Cambio
Climatico” (CCPI) de las
inversiones en deuda soberang|
de la zona Euro. Ademas, esta
analizando otras fuentes de
datos disponibles que se
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pueden utilizar para medir el
desemperio en intensidad de
emisiones de GEI de los palses
en gue invierte.

Sociales

16.

Paises receptores dela
inversién sujetosa
infracciones sociales

Numero de paises receptores de la
inversion sujetos a infracciones
sociales  (numero  absoluto vy
numero relativo, dividido entre
todos los paises receptores de la
inversion)  contempladas  en  los
tratados y convenios internacionales,
los principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda, las leyes
nacionales

7,20%

5,75%

1,50%

Unidad de medida: porcentaje
de exposicién a paises sujetos
ainfracciones del total de
inversiones.

Calculo del dato

El nimero de incidencias en
paises receptores de inversion
sujetos a infracciones sociales
es 120, lo que supone un 5,9%
del total de la inversion. Todas
estas posiciones
corresponden a inversion
indirecta a través de IIC
gestionadas por terceras
gestoras.

Cobertura: 44% frente a un
41% del periodo anterior.

Variacién frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(1,44%) y de la cobertura de la
misma (3%).

Variacion entre 2022 y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(4%) y de la coberturade la
misma (13%).

En 2023y 2024 ha aumentado
la coberturay el numero de
palses, sibien laincidencia ha
sido baja. Todas ellas
procedentes de inversiones
indirectas.

Medidas adoptadas:

En 2024 la Entidad Gestora ha
aplicado la Politica interna de
integracion de los riesgos de
sostenibilidad en el proceso de
toma de decisiones de
inversién conforme a la cual
aquellos pafses que se
encuentran en la situacién
descrita en esta PIAreciben la
peor calificacion ASG'y, por
tanto, quedan excluidos del
universo de inversion. Dicha
politica afecta de manera
estricta alas inversiones
directas, salvo las excepciones
recogidas en la propia politica.

Enrelacién con las inversiones
indirectas, en el caso de que
hayan sido seleccionadas por
la unidad de seleccion de
fondos gestionados por
entidades gestoras no
pertenecientes al Grupo BBVA,
Quality Funds, esta unidad
realiza un proceso de
diligencia debida en que se
revisa, entre otros, silas
mismas cuentan con politicas
de integracioén de riesgos de
sostenibilidad o normas de
exclusiones.

Medidas previstas y objetivos:

La Entidad Gestora seguira
aplicando a las inversiones
directas su Politica interna de
integracion de los riesgos de
sostenibilidad en el proceso de
toma de decisiones de
inversién conforme ala cual
aquellos paises que se
encuentran en la situacién
descrita en esta PIA reciben la
peor calificacion ASG'y, por
tanto, quedaran excluidos del
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universo de inversion.

Para tratar de disminuir en
mayor medida la incidencia, la
Entidad Gestora sigue
revisando la posibilidad de
adhesiony fomento de
iniciativas colaborativas a nivel
global, destinadas a tratar de
abrir actuaciones de
compromiso con los paises
causantes de las incidencias,
en caso de que sea posible.

Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios

Indicador de sostenibilidad en relacién con Parametro Incidencia | Incidencia | Incidencia Explicacion Medidas adoptadas,
incidencias adversas 2024 2023 2022 medidas previstas y
objetivos establecidos para
el préximo periodo de
referencia
Combustibles fésiles 17. Exposicién a combustibles |Proporcion  de  inversiones  en No Aplica No Aplica No Aplica |Paralas PIA17y 18 no se aporta Paralas PIA17y 18 la Entidad
fosiles atravésdeactivos  |activos inmobiliarios  relacionados dato debido a que: 1) la Entidad Gestora no cuenta con inversiones
inmobiliarios con la extraccion, el Gestorano realiza inversion directa| directas en activos inmobiliarios. Si
almacenamiento, el transporte o la en activos inmobiliarios, 2) la en el futuro pasara a tener este tipo
fabricacion de combustibles fésiles inversion indirecta es muy residual | de inversiones o pudiera reportar la
. — — - - - - - - y 3) no existe apenas informacién |informacion de la posible
Eficiencia energética 18. Exposicion a activos Por.cent.aje deﬂ nversiones - en No Aplica No Aplica No Aplica | el proveedor externo a este exposicion a través de la inversion
inmobiliarios activos inmobiliarios respecto. indirecta, sefalara el grado de
energéticamente energéticamente ineficientes cumplimiento de la presente PIA y
ineficientes se analizaria la actuacion oportuna
para minorarla.

Otros indicadores de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

Indicadores relacionados con el cambio climatico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales

iniciativas de reduccién de
las emisiones de carbono

empresas sin iniciativas de
reduccion de las emisiones de
carbono dirigidas a ajustarse al
Acuerdo de Paris

Indicador de sostenibilidad en relacién con Parametro Incidencia Incidencia Incidencia Explicacion Medidas adoptadas,
incidencias adversas 2024 2023 2022 medidas previstas y
objetivos establecidos
para el préximo periodo
de referencia
Emisiones 4. Inversiones en empresas sin | Porcentaje de inversiones en 27.92% 15,48% 13,99% Unidad de medida: porcentaje | Medidas adoptadas

del total de inversiones.

Calculo del dato

en compafifas, tanto de

El dato refleja el porcentaje de
activos bajo gestion invertidos

manera directa o indirecta —a
través de IIC gestionadas por

En 2023, por lo que respecta a
la estrategia climatica, se
realizé una mejora en el
analisis de los objetivos de
descarbonizacién publicados
por las comparifas en las que
se invierte directamente.
Ademads, se ha materializado el
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terceras gestoras—, que no
tienen iniciativas para reducir
las emisiones de carbono.

Razdén de su eleccion

Alineacion con la estrategia
climatica para alcanzar los
compromisos de Net Zero
Asset Managers adoptados
por BBVA AM&GW.

Cobertura: 60%, frente al 50%
del periodo anterior.

Variacién frente a 2023:
diferencia del dato de la PIA
(12%) y de la coberturade la
misma (10%).

Variacion entre 2022y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(1,5%) y de la cobertura de la
misma (18%).

proceso de seguimiento de las
actuaciones de las compafifas
para lograr alcanzar dichos
objetivos. De igual manera, se
ha procedido a identificar
aquellas compafiias que no
cuentan con objetivos
ajustados al Acuerdo de Parfs.

En 2024 la Entidad Gestora
siguiod aplicando su estrategia
climéatica de acuerdo con el
compromiso de la unidad
BBVA AM&GW con el objetivo
de cero emisiones netas en
2050.

Ademas, fiel a su deber
fiduciario, con el fin de
aumentar el didlogo con las
compafifas en cartera firmé un
contrato de delegacién de
compromiso con efecto en
2025. Y siguio trabajando en el
disefio del compromiso
individual proactivo.

Enelcasodelainversion
indirecta realizadaen lIC
gestionadas por entidades
gestoras no pertenecientes al
Grupo BBVA, éstas han
aplicado sus politicas de
implicacion propias.

Medidas previstas y objetivos

La Entidad Gestora seguira
aplicando su estrategia
climatica de acuerdo con el
compromiso de la unidad
BBVA AM&GW con el objetivo
de cero emisiones netas en
2050.

Ademas, en materia de
implicacion, en el ambito de
compromiso, concluira la
definicién del modelo de
compromiso individual
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proactivo y contara conel
servicio de delegacion de
COMpPromiso.
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Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha contra la corrupcién y el soborno

lel soborno

lucha contra la corrupcioén
y el soborno

entidades sin politicas de lucha
contra la corrupcion y el soborno
coherentes con la Convencion de
las Naciones Unidas contra la
Corrupcion

Indicador de sostenibilidad en relacién con Parametro Incidencia | Incidencia Incidencia Explicacion Medidas adoptadas,
incidencias adversas 2024 2023 2022 medidas previstas y
objetivos establecidos para
el préximo periodo de
referencia
Lucha contra la corrupcion y| 15.  Ausencia de politicas de Proporcién de inversiones en 1,33% 0.70% 1,42% Unidad de medida: porcentaje del | Medidas adoptadas

total de inversiones.

Calculo del dato

El dato refleja el porcentaje de
activos bajo gestion invertidos en
compafiias, tanto de manera
directa o indirecta —a través de IIC
gestionadas por terceras
gestoras— que no tienen politicas
para luchar contra la corrupcion y
el soborno.

Razén de su eleccion

Alineacién con la Politica de
integracion de Riesgos de
Sostenibilidad de la Entidad
Gestora.

Cobertura: 44%, frente al 40% del
periodo anterior.

La disponibilidad de informacion
de esta métrica sigue siendo baja,
por lo gue su valor no es muy
representativo. Tal como se ha
sefialado al inicio, la Entidad
Gestora esté analizando posibles
fuentes de informacion para
obtener una mayor cobertura en
un futuro.

Variacion frente a 2023: diferencia
deldatodelaPIA (0%)y dela
cobertura de la misma (4%),

Variacion entre 2022 y 2023:
diferencia del dato de la PIA
(0,5%) y delacoberturadela

misma (7%).

En 2024, no se han llevado a cabo
acciones de compromiso
individual reactivo y se ha seguido
trabajando en el proactivo. Y en
compromiso delegado, tal como
se ha comentado en el Resumen,
la Entidad Gestora ha firmado un
contrato de delegacién de
compromiso con efecto en 2025.

Enelcaso de lainversion indirecta
realizada en IIC gestionadas por
entidades gestoras no
pertenecientes al Grupo BBVA,
éstas han aplicado sus politicas de
implicacion propias.

Medidas previstas y objetivos

Concluir la definicion del modelo
de compromiso individual
proactivo. Y aplicar el contrato de
delegacién de compromiso.
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Descripcion de las politicas para determinar y priorizar las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
Descripcion general.

GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.P., S.A (GPP), es una entidad que pertenece a BBVA Asset Management& Global Wealth (en adelante, BBVA AM&GW), la unidad del Grupo
BBVA donde se engloban sus gestoras de fondos de inversion y de pensiones, asi como de carteras a nivel global. GPP ha delegado la gestion de los activos financieros de los fondos de

pentsiones que administra en BBVA ASSET MANAGEMENT, SA S.G.I.I1.C (la Entidad Gestora), lo que incluye la gestién y/o monitorizacion de las PIA asociadas a las inversiones de dichas
carteras.

Enla gestion de las PIA de las inversiones de las carteras de los fondos de pensiones gestionados por GPP, aplica, por tanto, la Politica de Gestion de las Principales Incidencias Adversas de la
Entidad Gestora. Politica aprobada formalmente por el Consejo de Administracion de la misma el 13 de diciembre de 2022.

La Politica de Gestién de las Principales Incidencias Adversas establece una serie de herramientas y mecanismos para el tratamiento y gestion de las PIA que, a su vez, son desarrollados en su
mayoria por otras normas o politicas de BBVA AM. Destacan las siguientes:

* Norma de exclusiones (actualizada por Ultima vez el 27 de junio de 2024):

Enella se definen cuatro clases de exclusiones que aplican a las inversiones directas de las carteras gestionadas por la Entidad Gestora:

1. Por incumplimiento de estandares internacionales:

« Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC- United Nations Global Compact)

« Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales (OCDE Guidelines for Multinational Enterprises)

« Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos (UNGP — United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights)

« Declaracion de la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo (ILO- Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work)

2. Por actividades econémicas:

« Armas controvertidas

« Algunos tipos de combustibles fésiles

 Produccion de tabaco, en todos los fondos sostenibles.

« Alcoholy juego, en determinados fondos con caracteristicas sostenibles especificas.

3. Por geografias:
Determinados paises, territorios, etc., con motivo de embargos o sanciones internacionales.

4. Por fondos climaticos de la UE:
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La Entidad Gestora no gestiona, por el momento, ninguin fondo climatico alineado con el Acuerdo de Paris. Estos fondos tendrian que seguir las exclusiones establecidas en el articulo 12 del
Reglamento 2020/1818 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre indices de referencia de transicién climatica de la UE e indices de referencia de la UE alineados con el Acuerdo de Paris
(EUCTB/PAB).

« Politica interna de control y gestién de los riesgos en la integracion ASG en el proceso inversor (actualizada por Ultima vez en mayo de 2024). La Entidad Gestora cuenta con un modelo de
rating propietario por el que se asigna una calificacion ASG a las inversiones. Esa calificacion puede tomar los valores A, By C, siendo “C" la peor calificaciéon. Aquellas compafiias a las que se
otorga un rating C son compariias que deben excluirse de las carteras o sobre las que hay que realizar acciones de compromiso con el objetivo de ayudarles a tomar medidas o planes de
accion capaces de mostrar una mejora en un periodo de tiempo razonable.

« Politica de Implicacion (actualizada por Ultima vez el 16 de julio de 2024), que se detalla en el apartado siguiente, denominado “Politicas de implicacion”.

Las distintas politicas que se acaban de mencionar, asi como las herramientas, proveedores de datos y seleccion de las principales incidencias adversas voluntarias (y, en su caso, sus
posibles modificaciones), se consensuan entre los departamentos de Inversiones Sostenibles, Producto Global, Cumplimiento Normativo y Riesgos de la Entidad Gestora, en el marco del
Grupo de Gobierno de Sostenibilidad de BBVA AM&GW, junto con el departamento de Servicios Juridicos de Gestidn de Activos de BBVA. Es el equipo de Inversiones Sostenibles de la
Entidad Gestora el que se encarga de que todas las politicas y normas mencionadas sean tenidas en cuenta en los procesos de construccion de los universos de activos invertibles por los
vehiculos y carteras gestionados por la Entidad Gestora, asi como de revisar los casos en que se puedan dar potenciales incumplimientos en activos ya bajo gestién (labor para la que cuenta
con el apoyo de los departamentos de Riesgos y Cumplimiento de la Entidad Gestora). Por su parte, estos equipos de Cumplimiento y Riesgos son los encargados de supervisar la correcta
aplicacion de las politicas y normas mencionadas.

Evaluaciény gestion de las PIA.
La Entidad Gestora toma los datos de los indicadores de PIA de un proveedor de informacion externo (MSCI ESG Research LLC o, en su caso, filiales de su grupo).
La evaluacién y gestion de las PIA se lleva a cabo siguiendo las normas y politicas mencionadas arriba. En particular, el tratamiento de las PIA se resume en lo siguiente:

- Paralas PIA obligatorias 1 a 3 (relativas a emisiones de gases efecto invernadero por parte de las empresas), 4 (referente a las empresas activas en el sector de los combustibles fésiles), 10y
14 (relativas a asuntos sociales y laborales) es de aplicacion la Norma de Exclusiones de la Entidad Gestora.

- Paralas PIA obligatorias 1 a 3 (relativas a emisiones de gases efecto invernadero por parte de las empresas), 4 (referente a las empresas activas en el sector de los combustibles fésiles), 5
(asociada a la produccion y consumo de energia no renovable por las empresas), 6 (intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto climatico) y la 15 (relativa a emisiones de
gases efecto invernadero por parte de los paises), asi como para la PIA voluntaria “ Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono” es de aplicacion la
estrategia climética que la Entidad Gestora, en linea con la adhesion a la iniciativa Net Zero Asset Managers (iniciativa que persigue que las gestoras de activos se comprometan con alcanzar
el neto cero para 2050 en Iinea con la premisas planteadas por el Acuerdo de Paris).

« Paralas PIA obligatorias 7 a O (relativas a biodiversidad, agua y residuos) y la 16 (Paises receptores de la inversién sujetos a infracciones) es de aplicacion la Politica interna de integracion de
los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion.

« Paralas PIA 5 (asociada a la produccion y consumo de energia no renovable por las empresas), 6 (intensidad de consumo de energfa por sector de alto impacto climatico), 7 a 9 (relativas a
biodiversidad, agua y residuos), 11, 12 y 13 (relativas a asuntos sociales y laborales), la Entidad Gestora lleva a cabo una monitorizacidn consistente en el seguimiento y analisis periédico de las
diez compafiias invertidas que contribuyen mas a estas incidencias adversas, con el fin de evitar la inversion en compafifas con mala evolucion e impacto en cada una de ellas.

En cuanto ala Politica de Implicacion, se trata de una estrategia de aplicacion potencial a todas las PIA. Sin embargo, destaca especialmente laimportancia de su aplicacion alas PIA
voluntarias 4 (Inversiones en empresa sin iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono) y 15 (Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion y el soborno), y también como
consecuencia de las politicas de integracién de riesgos de sostenibilidad o las estrategias de monitorizacion, en los casos en que se acuerde que es adecuado llevar a cabo una accién de
compromiso o ejercicio de voto con el fin de impulsar una mejora en las actuaciones de una determinada comparifa, como ocurre en las PIA obligatorias 7 ala 13.

En esalabor de evaluacion y gestion de las PIA, la Entidad Gestora tiene en cuenta la probabilidad de que la PIA se produzca de la siguiente forma:
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« Si existiera una alta probabilidad de producirse o un caracter potencialmente irremediable, se manejarian dos escenarios:

- No incluir la compafifa o desinvertir en la misma.

- Mitigar o reducir la posible incidencia con el ejercicio de los derechos de voto y/o a través de actuaciones de compromiso.

« Si existiera una probabilidad media de producirse, la Entidad Gestora tratara de reducir la posible incidencia con el ejercicio de los derechos de voto y/o a través de acciones de compromiso.

Ademas, se monitoriza de manera periédica la alineacién de los indicadores de PIA medioambientales con los compromisos climaticos adquiridos por la Entidad Gestora derivados de la
adhesién a lainiciativa Net Zero Asset Managers, cuya repercusion en la gestion de cada PIA se ha explicado mas arriba.

Por otro lado, la Entidad Gestora procura seleccionar indicadores de PIA a controlar de manera voluntaria (recogidos en los RTS de SFDR 0, en su caso, otros adicionales) segin su grado de
relevanciay alineacion con el cumplimiento de los compromisos asumidos bajo la iniciativa Net Zero Asset Managers (esto aplica sélo a los indicadores medioambientales) o su compatibilidad
con otros procesos internos de gestion de riesgos ASG. De este modo, se han seleccionado por el momento los siguientes indicadores de PIA voluntarios:

» Medioambientales. La PIA 4 del Cuadro 2 del Anexo | alos RTS de SFDR, relativa a las “Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono”. El motivo
fundamental ha sido su alineacién con la iniciativa Net Zero Asset Managers. La Entidad Gestora cree que un paso relevante para poder alcanzar el compromiso neto cero de emisiones es
llevar a cabo actuaciones de compromiso para ayudar a las empresas que no se han fijado objetivos de reduccién de emisiones a que lo hagan de forma coherente y alineada con su modelo de
negocio y sector. Se entiende que éste es el primer paso para que las mismas se impliquen en este reto global, que requiere el compromiso de todos o al menos la gran mayoria de los actores.
La Entidad Gestora igualmente hara valer sus derechos de voto para mostrar su desacuerdo cuando la politica de la compafifa no vaya en esta direccion.

« Sociales. La PIA 15 del Cuadro 3 del Anexo lalos RTS de SFDR, relativa a la “Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcién y el soborno”. Si bien la falta de politicas en este sentido no
implica préacticas corruptas o de soborno, la Entidad Gestora considera que el establecimiento de un marco de este tipo ayuda como medida disuasoria y delimitadora de los parametros a
tener en cuenta. El motivo fundamental de seleccién de la presente PIA responde a que se entiende que la creacion de un marco para evitar practicas corruptas y actos de soborno ayuda no
sélo a cumplir con la PIA seleccionada, sino con otras de tipo social como, por ejemplo, la PIA 10 del Cuadro 1 “Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales”. La Entidad Gestora pretende llevar a cabo actuaciones de
compromiso para ayudar a las empresas a elaborar este tipo de politicas y mostrarles la importancia de contar con las mismas. Igualmente, hara valer sus derechos de voto para mostrar su
desacuerdo cuando la politica de la comparifa no vaya en esta linea.

Pueden consultarse todas las politicas y normas de la Entidad Gestora referidas en este apartado, con excepcién de la Politica interna de control y gestion de los riesgos en la integracion ASG
en el proceso inversor (a saber, la Politica de Gestidn de las Principales Incidencias Adversas, la Norma de Exclusiones y la Politica de Implicacion) en la web de BBVA Asset Management
Europa (accediendo al apartado “Sostenibilidad” y, dentro de éste, a “Politicas e Informes™).

Politicas de implicacion

La Entidad Gestora dispone de una Politica de Implicacién propia, que fue aprobada originalmente por su Consejo de Administracion con fecha 26 de enero de 2021. Cuya Ultima actualizacion
serealizé el 16 de julio de 2024 y supuso, entre otros, la actualizacién de los apartados de compromiso y voto, con la introducciéon de modificaciones relevantes en el apartado de compromiso
(didlogo con empresas), tal como se sefiala en el sub-apartado Compromiso.

Dicha Politica va mas alla del ambito definido en el articulo 3 octies de la Directiva 2007/36/CE, dado que no se limita Unicamente a sociedades admitidas a negociacion en un mercado
regulado que esté situado u opere en un Estado miembro de la UE (si bien éstas suponen una parte de las inversiones afectadas).

Enla actualidad esta Politica recoge no sélo los criterios que rigen el ejercicio de los derechos de voto por parte de la Entidad Gestora, sino también las posibles actuaciones de compromiso,
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tanto individuales, como con otros accionistas y grupos de interés.
Ejercicio de los derechos de voto.

La Entidad Gestora ejerce los derechos de asistencia y voto en representacién de los vehiculos y las carteras que gestiona, siempre y cuando le hayan sido delegados. Dichos derechos podran
ser gjercidos directamente o mediante representacion y de forma presencial o mediante voto a distancia (ya sea en formato fisico o electrénico).

Enel ejercicio de los derechos politicos la Entidad Gestora se apoya en la opinién de un asesor de voto (proxy advisor) independiente, Institutional Shareholder Services Europe SA (ISS), que
aconseja sobre el sentido del voto para los distintos puntos del orden del dia. La Entidad Gestora tiene la facultad de modificar el sentido de los mismos y apartarse de este asesoramiento silo
considerase necesario y justificado (generalmente, por discrepancias con el Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas de la CNMV en caso de compafiias espafiolas o
incompatibilidad con los criterios propios indicados en la Politica de Implicacion).

En el gjercicio del derecho de voto se presta especial atencidn a los puntos relativos a compromisos climaticos y la alineacion de la compafifa con los mismos, aguellos concernientes a
derechos humanos y la relacion de las compafifas con las comunidades locales en las que operan, asf como los relacionados con remuneraciones asociadas al cumplimiento de compromisos
de sostenibilidad, diversidad de género en los érganos de gobierno y brecha salarial.

La Entidad Gestora ha seguido trabajando tanto para mejorar la transparencia en la informacién del gjercicio de voto, como en enlazar el ejercicio de voto a las actuaciones de compromiso.
Compromiso.

lgualmente, como parte del objetivo de crear valor a largo plazo para los vehiculos y las carteras que gestiona, la Entidad Gestora entiende que es muy relevante actuar a favor de la mejora de
la calidad del gobierno corporativo de las compafiias en que se invierte, asegurandose de que éstas actlan en el mejor interés de sus inversores. Para ello, participa en numerosos foros en los
que promueve las mejores practicas de mercado en interés de sus inversores (incluidas, especialmente, en materia de sostenibilidad) a los diferentes participantes de los mercados
financieros, reguladores y partes interesadas. Y puede llegar a interactuar con otros grupos de interés relacionados con las compafiias en que invierte, como pueden ser otros accionistas,
empleados y representantes de los trabajadores, asociaciones del sector al que pertenece la compafiia, organismos reguladores, proveedores, clientes y otros inversores.

En el ejercicio 2024. 1) por lo que se refiere a compromiso individual, llevé a cabo acciones de tipo reactivo, es decir, cuando alguna de las compafifas en cartera se vea afectada por una
controversia muy severa imputable a su propia actividad y entienda que el didlogo con la compafifa ayudara a revertir la situacion- y siguié trabajando en la definicion del modelo de
compromiso proactivo con las compafiias para que las mismas implanten, mejoren o ajusten sus objetivos de descarbonizacién de medio y largo plazo. 2) Por lo que respecta al compromiso
colaborativo, la Entidad Gestora dié un paso mas dentro de la iniciativa colaborativa climatica Net Zero Engagement Iniciative ( NZEI), ala que se unié como socio funda

doren 2023, y pasdé a ser miembro colaborador en acciones de didlogo con una compafiia europea de suministro de energia. Por dltimo, 3) fiel al deber fiduciario adquirido con los inversores,
con el fin de aumentar las acciones de didlogo con las compafiias en las que invierte, llevé a cabo un analisis de los distintos proveedores de servicio de delegacion de las acciones de
compromiso, que concluyd con la seleccion de un proveedor de servicio de compromiso delegado, EOS Federated Hermes, con el que se firmd el contrato a finales del ejercicio, por lo que la
prestacion sera efectiva desde inicio de 2025. Para mas informacion puede consultarse el Informe anual de implicacion y voto, que puede encontrar en el apartado Politicas e Informes de la
seccion de Sostenibilidad de la web de BBVA Asset Management Europa.

Referencias a normas internacionales

A continuacién, se detallan los diferentes cédigos de conducta empresarial responsable y normas reconocidas internacionalmente sobre diligencia debida y comunicacion de informacion que
la Entidad Gestora considera en su proceso de gestion de las PIA:

Norma de Exclusiones.
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Dentro de la Norma de exclusiones de la Entidad Gestora se recogen distintas clases de exclusiones. Una de esas clases consiste en exclusiones por incumplimiento de esténdares
internacionales, que son los siguientes:

« Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC- United Nations Global Compact). Esté vinculado, entre otras, con la PIA 10 “Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales”.

« Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales (OCDE Guidelines- OCDE Guidelines for Multinational Enterprises). Igual que en el caso anterior, esta vinculado con la gestién
de la PIA 10 “Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo Econdémicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales”.

« Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos (UNGP — United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights).

« Declaracion de la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo (ILO- Declaration of the International Labour Organisation on
Fundamental Principles and Rights at Work).

Mas alla de excluir del universo de activos de inversion a aquellas compafifas que incumplan los estandares internacionales mencionados, los mismos se toman en consideracidon como marco
de actuacion a la hora de gestionar y monitorizar la totalidad de las PIA, tanto las obligatorias como las voluntarias seleccionadas. Con mayor incidencia de los tres Ultimos en las PIA de
caracter social.

Estrategia climatica: Adhesién a lainiciativa Net Zero Asset Managers (NZAM) en linea con los objetivos fijados en el Acuerdo de Paris

Consciente de que lalucha contra el cambio climatico es el gran reto de la sociedad, BBVA AM&GW se adhirio a la iniciativa NZAM en noviembre de 2021, si bien fue en 2022 cuando se fij¢ la
hoja de ruta dentro del marco neto cero de la iniciativa de inversion alineada con el Acuerdo de Paris (PAIlI's Net Zero Investment Framework). La misma incluye:

« Un compromiso intermedio para el afio 2030:

o Porlo que respecta a los activos bajo gestion: BBVA Asset Management cuenta con un compromiso inicial que abarca el 22% del total de los activos bajo gestion los cuales forman parte de
las carteras gestionadas en Europa (a los que se refiere la presente declaracion) y Méjico, 10% de renta fija soberana zona Euro y 12% de renta variable y fija corporativa cotizada.

o Para ese conjunto de los activos incluidos en el compromiso inicial, la Entidad Gestora se ha propuesto alcanzar un 60% de activos alineados o alinedndose con Net Zero.

o Enrelacién con las emisiones de carbono, el objetivo es reducir un 50% de las emisiones de sus activos de renta variable y renta fija corporativa, medidas a través del indicador WACI (siglas
eninglés de Weighted Average Carbon Intensity), que mide cudntas toneladas de CO2 genera una empresa por cada millén de Euros de ventas.

0 Ademas, para la renta fija soberana de la zona euro, el objetivo es mejorar anualmente el indicador CCPI (Climate Change Performance Index) de la cartera. EI CCPl es un indice que
monitoriza anualmente el desempefio en proteccién climatica de los paises.

« Un compromiso final para el afio 2050: neto cero del total de las carteras bajo gestion.

Se puede consultar mas informacion en el apartado de sostenibilidad de la web de BBVA Asset Management Europa.

Durante 2024 se han usado escenarios climaticos prospectivos, de conformidad con la metodologia propia y con los objetivos de descarbonizacién a los que la Entidad Gestora se ha
comprometido. Para calcularlos se han tenido presentes los objetivos de descarbonizacion publicados por las compafifas, asi como los datos reales de emisiones de carbono de las mismas
(obtenidos de nuestro proveedor externo, MSCI ESG Research LLC (o, en su caso, otras filiales de su grupo)) con el fin de medir su grado de alineacion y probabilidad de cumplimiento.

De cara al siguiente ejercicio habra que tener en cuenta que el cambio de Gobierno en EEUU a finales de 2024 presagia un cambio de actitud en los compromisos sostenibles del pais,
particularmente de los climaticos, con el foco puesto, entre otros, en iniciativas colaborativas climaticas globales. Por su parte, la UE ha renovado la composicidon de la Comisién, formacion
que sigue comprometida con el Pacto Verde, si bien prevé revisitar parte de la normativa y su ejecucion para alinearla con la nueva hoja de ruta inspirada en la necesidad de mejorar la
competitividad de la Unidn, en linea con lo sefialado en el “Informe Draghi”. Asilas cosas, cabe esperar que aumente la divergencia entre las politicas de inversion sostenible de EEUU y Europa,
y que las iniciativas colaborativas globales procedan a revisar los parametros conforme a los cudles van a seguir rigiendo sus actuaciones.

Otras normas o cédigos de conducta
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Ademas, la Entidad Gestora, a la hora de ejercer los derechos de voto en relacion con las compafifas espafiolas tiene en cuenta el Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas,
elaborado porla CNMV. Y sigue los Principios del Cddigo de Buenas Practicas de Inversores de CNMV- al que se ha adherido el 20 de diciembre de 2024-, que incide en el conocimiento y
seguimiento de las empresas objeto de inversion y en la importancia de las actuaciones de compromiso y voto, asi como de informar de modo transparente sobre las mismas.

Comparacion histérica

En el presente documento, ademas de reflejar la incidencia de cada PIA en 2022, en 2023y 2024, se han incluido datos en la columna “Explicacion” que reflejan, paralas PIA T, 2,3,6, 8,9, y 15,
y lavariaciéon porcentual en el dato de cada PIA entre los ejercicios 2022 y 2023, y 2023 frente a 2024, para el resto de las PIA, asi como para la cobertura de todas ellas, la diferencia respecto
al afio anterior (pudiendo ser dicha variacién tanto positiva como negativa). Sibien enla mayor parte de métricas la cobertura ha mejorado respecto al periodo anterior, en algunos casos
apenas ha variado y en otros se mantiene en niveles tan bajos que complican la creacién de criterio para su gestion. De hecho, para algunos indicadores ha sido tan baja que la Entidad Gestora
no la ha considerado representativa, como es el caso de las PIA obligatorias 8 (Emisiones al agua), 9 (Ratio de Residuos Peligrosos y Residuos Radioactivos) y 12 (Brecha Salarial entre
hombre y mujeres), asi como de la PIA voluntaria 15 (Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion).

Por lo que respecta a la informacion presentada:

En 2024, el proveedor externo, MSCI ESG Research LLC (o, en su caso, otras filiales del grupo), ha realizado mejoras en la metodologia de calculo de algunas PIA, como son:

« PIA7 — Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad: ha incluido las operaciones de las compafifas localizadas en o cerca de dreas sensibles cuyas
actividades puedan bien afectar negativamente a la biodiversidad local, no cuenten con evaluacion de impact, o estén envueltas en controversias con impacto severo en la biodiversidad local.
« PIA 11 - Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento del cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales: no se considera que haya ausencia de dichos procesos o mecanismos cuando la empresa tenga al menos una politica que cubra
algunos de los principios del UNGC o las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y un sistema de control del cumplimiento de dicha politica o un mecanismo de gestion de
quejas y reclamaciones.

En 2023, tanto el proveedor externo, MSCI ESG Research LLC (o, en su caso, otras filiales del grupo), como la Entidad Gestora realizaron ajustes en la metodologia de calculo de alguna PIA.
Ademas, el proveedor de datos llevé a cabo una serie de correcciones y mejoras en la calidad de la informacién, lo que en algunos casos supusé un empeoramiento de la cobertura. Las PIA
mas afectadas fueron:

« PIA5 - Proporcién de produccion y consumo de energla no renovable: los datos de la misma para 2023 fueron objeto de correcciones, mejoras en la seleccion de informaciéon y cambios de
metodologia por parte del proveedor externo. Asi mismo, ha tenido lugar una mejora de la metodologia de célculo por parte de la Entidad Gestora. Todo ello hace que no sean comparables los
datos de 2023 con los de 2022.

« PIA 8 - Emisiones al agua: en 2023 el proveedor de informacién mejord la seleccion de datos vy la metodologfa de calculo.

« PIA S - Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos: en 2023 el proveedor mejoré la seleccion de dato.

Por dltimo, cabe sefialar que si bien los datos de 2024 y 2023 son comparables ya que se han calculado del mismo modo, la comparativa entre los ejercicios 2022 y 2023 no es precisa, ya
que los datos calculados en 2022 corresponden a la media de los datos de cierre de los meses de septiembre, octubre, noviembre y diciembre, tanto de las posiciones en cartera como del
valor de la correspondiente PIA, mientras que los de los ejercicios sucesivos estan calculados con la media de las posiciones al cierre de los trimestres naturales (marzo, junio, septiembre y
diciembre) valoradas con el dato de cada PIA a cierre de cada afio.
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Disclaimer

Este documento se ha preparado utilizando informacién de MSCI ESG Research LLC o sus filiales o proveedores de informacién. Aungue los proveedores de informacién de BBVA Asset
Management S.A. S.G.I.I.C., entre los que se encuentran, MSCI ESG Research LLC y sus filiales (las "Partes de ESG"), obtienen informacion (la "Informacion") de fuentes que consideran fiables,
ninguna de las Partes de ESG garantiza la originalidad, precision y/ o la integridad, de la Informacién contenida en este documento y renuncia expresamente a todas las garantias expresas o
implicitas, incluidas las de comerciabilidad e idoneidad para un propdsito concreto. La Informacion no puede usarse para determinar qué valores comprar o vender o cuando comprarlos o
venderlos. Ninguna de las Partes de ESG sera responsable por errores u omisiones en relacion con los datos aqui contenidos, ni asume responsabilidad alguna por dafios directos, indirectos,
especiales, punitivos o de otro tipo (incluida la pérdida de beneficios), incluso si se notifica la posibilidad de tales darios.

Aviso legal

La informacion contenida en el presente informe tiene una finalidad informativa, y no proporciona ninguin tipo de recomendacién, no pudiéndose considerarse en ninglin caso como asesoramiento
legal, financiero, de inversion, técnico, ni oferta o garantfa por parte de GPP o cualquier entidad perteneciente al Grupo BBVA, ni debe ser entendido como una recomendacion para realizar
operaciones, ni constituird la base para una toma de decision en una direccion determinada, declinando la Entidad Gestora toda responsabilidad por el uso que de la misma. Queda prohibida la
reproduccion total o parcial del presente documento sin autorizacién expresa de GPP
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