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A BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. (em adiante, a Gestora ou BBVA AM), em
concordancia com a visao e a estratégia do Grupo BBVA, estd comprometida com os
principios de investimento responsavel, e integra, no seu processo de investimento, os
fatores ESG (Ambientais, Sociais e de Boa Governacédo). No seu compromisso desde ha
mais de 20 anos com a sustentabilidade, a Gestora tem vindo a dar passos para integrar os
aspetos extra-financeiros nas decisdes de investimento, na prossecug¢do das mesmas e nos
processos de controlo e riscos.

Através de diversos estudos proéprios e de terceiros, temos vindo a verificar que a inclusdo
de informagdo sobre variaveis relacionadas com o meio ambiente, sociais ou de governo
corporativo melhoram as carteiras em termos de rentabilidade / risco, uma vez que nos
permite tomar decisGes de investimento mais informados e controlar os riscos de uma
forma mais completa.

A politica de sustentabilidade da Gestora define a sua abordagem de investimento
sustentavel e delimita os critérios considerados no processo de investimento e de controlo
de riscos da entidade. Esta ambiciosa politica estabelece os critérios de cumprimento
obrigatdrio para todos os investimentos geridos pela entidade e inclui os procedimentos da
Gestora que se referem as atividades de Investimento e de Gestao de Riscos.

A Gestora realiza uma avaliacdo ESG dos diferentes ativos onde investe tanto diretamente
em titulos de emitentes privados (agBes e obrigacdes) e governamentais, como
indiretamente através de fundos de outras entidades gestoras e ETF's. Em todos os casos,
sdo avaliadas as carateristicas extra-financeiras para determinar a sua qualidade
sustentavel. Estas andlises incorporam critérios préprios da Gestora e informacdes dos
principais fornecedores especializados nestas matérias.

O seu impacto nas carteiras inclui tanto a exclusdo dos setores e empresas com 0s piores
indicadores ESG, como o desenvolvimento de atividades de envolvimento com as empresas
investidas através do exercicio do voto nas assembleias gerais de acionistas, como na
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interacdo direta com as empresas, etc., com o objetivo de melhorar o seu perfil de
sustentabilidade onde seja necessario. Desta forma, a BBVA AM procura tanto a melhoria
da qualidade dos investimentos de seus clientes, como a aplicagdo das melhores praticas
ESG na sociedade.

A aplicacdo da politica de sustentabilidade em principio afeta todos os ativos e carteiras
geridas. Independentemente da existéncia de um catédlogo de fundos especificamente
sustentaveis que tenham objetivos e estratégias sustentaveis especificas, a BBVA AM
acredita também no beneficio de incluir estas variaveis em todos os seus investimentos, pelo
gue em todas as carteiras serdo estabelecidos critérios de integracdo, exclusao, voto e
COMpPromisso.

Existem exceg¢Bes para as carteiras nas quais a aplicacao da politica de sustentabilidade seja
incompativel com a consecucdo ou o desenvolvimento do seu objetivo de investimento,
entre as quais se encontram: as carteiras que replicam um indice; as carteiras de veiculos
com objetivo especifico de rentabilidade langadas antes da aprovagdo da politica de
sustentabilidade; as carteiras constituidas por instrumentos iliquidos adquiridos
anteriormente a aprovacao da politica de sustentabilidade; carteiras que respondam a
mandatos especificos de clientes institucionais que ndo sejam compativeis com a politica de
sustentabilidade; ou carteiras que tenham uma politica de investimento limitada a
determinados ativos ou emitentes concretos e que, por esse motivo, ndo permitam a
execucao da politica de sustentabilidade. A Gestora participa em inimeros féruns nos quais
promove as melhores praticas em sustentabilidade aos diferentes membros do mercado,
supervisores e partes interessadas. supervisores e partes interessadas.
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